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KESO INVEST ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for KESO INVEST ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farum, den 28. februar 2017

Direkgion

neth Soldal
direkter



KESO INVEST ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i KESO INVEST ApS
Erkleering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for KESO INVEST ApS for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vor udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Dette krzever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planleegger og
udfgrer handlinger med henblik pd at opnad begraenset sikkerhed for vor konklusion om &rsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sik-
kerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede suppleren-

de handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.



KESO INVEST ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udf@rte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Frederiksberg, den 28. februar 2017

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.77 92 64 10

bl

sautoriseret revisor




KESO INVEST ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

KESO INVEST ApS
Farum Gydevej 64

3520 Farum

Telefon: 4499 8100

CVR-nr.: 31850886
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Stiftet: 14. november 2008
Regnskabsar: 9. regnskabsar

Hjemsted: Furesg

Kenneth Soldal, direktgr

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Lindevangs Allé 4

2000 Frederiksberg



KESO INVEST ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter omfatter investering i kapitalandele, leasing af driftsmidler samt
investering i veerdipapirer, elektronik, ejendomme og tilsvarende.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2015/16 udviser et overskud pa kr. 146.253, og selskabets balance pr.
30. september 2016 udviser en egenkapital pa kr. 2.515.762.

Arets resultat anses for tilfredsstillende og i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsdrets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder saerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Der forventes et resultat pd niveau med indevaerende &r for det efterfglgende regnskabsar.



KESO INVEST ApS

Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfart resultat

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

50.106 -35.413

1 135.405 1.752.690

2 -18.908 -20.187
166.603 1.697.090

3 -20.350 4.465
146.253 1.701.555

146.253 1.701.555

146.253 1.701.555




KESO INVEST ApS

Balance 30. september

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzaegsaktiver i alt
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

248.000 248.000

5 0 6.309
750.000 0

998.000 254.309

998.000 254.309

528.092 989.219

865.293 899.668

117.402 113.966

1.510.787 2.002.853

168.790 322.886

1.679.577 2.325.739
2.677.577 2.580.048




KESO INVEST ApS

Balance 30. september

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Note 2015/16 2014/15

kr. kr.

125.000 125.000

2.390.762 2,244,509

6 2.515.762 2.369.509

748 7.025

142.641 157.401

18.426 46.113

161.815 210.539

161.815 210.539

2.677.577 2.580.048
7
8



KESO INVEST ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KESO INVEST ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomseetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted, og hvis indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

-11-



KESO INVEST ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer mv.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldin samt tilleg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betaling-
er af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre vardipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Kapitalandele omfatter aktiebeholdninger i unoterede selskaber og males til kostpris.

Vaerdiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Veerdien reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse
af forventede tab.

-12 -



KESO INVEST ApS

Anvendt regnskabspraksis

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder,

og som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for
vaerdizendringer.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

KESO INVEST ApS hzefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £n-
dring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra pos-
ter, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaald, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgm-
me, indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

-13-



KESO INVEST ApS

Noter til drsrapporten

1

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Skat af ordinaert resultat

Refusion fra sambeskatning

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september 2016

Veerdireguleringer 1. oktober 2015
Arets afgang

Vardireguleringer 30. september 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016

-14 -

2015/16 2014/15
kr. kr.

10.818 11.769
124.587 1.740.921
135.405 1.752.690
0 1.865

18.908 18.322
18.908 20.187
20.350 0
20.350 0

0 -4.465

20.350 -4.465
698.001 698.001
-450.001 0
248.000 698.001
-450.001 -450.001
450.001 0
0 -450.001
248.000 248.000




KESO INVEST ApS

Noter til arsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Milcom Logistik og

Distribution ApS Farum 100% 2.316.011 274.538

5 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2015 27.000 6.309
Afgang i arets lgb -27.000 0
Kostpris 30. september 2016 0 6.309
Veaerdireguleringer 1. oktober 2015 6.309 0]
Arets resultat -6.309 0
Veerdireguleringer 30. september 2016 0 0
Regnskabsmazessig vaerdi 30. september 2016 0 6.309

-15-



KESO INVEST ApS

Noter til arsrapporten

6

Egenkapital
Overfegrt
Selskabskapital resultat 1alt
Egenkapital 1. oktober 2015 125.000 2.244.509 2.369.509
Arets resultat 0 146.253 146.253
Egenkapital 30. september 2016 125.000 2.390.762 2.515.762

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.
Der har ikke vaeret ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter m.v.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med egvrige danske tilknyttede
virksomheder, og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat
for indkomstéret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til
betaling 1. juli 2012 eller senere.

Den samlede heaftelse jf. ovenfor. udgar kr. 122.364.

Andre forhold
Selskabet har ingen ansatte bortset fra selskabets direktgr. Direktgren er ikke aflgnnet af selskabet.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. 30. september 2016.
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