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KSM Holding, Randers ApS

Ledelsespåtegning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar 2Ot5 -3!. december 2015 for KSM

Holding, Randers ApS.

Arsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-

skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar 20L5 - 3t. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Ärsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Randers, 13. april 2016

urt Sørensen
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KSM Holding, Randers ApS

Den uafhæng¡ge rev¡sors erklæringer

Til kapitalejerne i KSM Holding, Randers ApS

Påtegning på koncernregnskab og årsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for KSM Holding, Randers ApS for regnskabsåret 1. januar

2OL5 - 31. december 20t5, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter for så-

vel koncernen og for selskabet, samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnska-

bet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende bille-

de i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som

ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformati-

on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag afvores revisi-

on. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifØlge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen

for at opnå høi grad af sikkerhed for, at koncernregnskabet og årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i kon-

cernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vur-

deringen af risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens

udarbejdelse af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at

udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion

om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens

valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præ-

sentation af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og sel-

skabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar 20L5 - 31. december 2015 i over-

ensstemmelse med årsregnskabsloven.
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KSM Holding, Randers ApS

Den uafhæng¡ge rev¡sors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-

ger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplys-

ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og årsregnskabet.

Randers, ril20L6

Dansk Randers
nspartnerselskab, CVR-nr. 31 77 85 30

ret revisor riseret revisor
Ki
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KSM Holding, Randers ApS

Ledelsesberetn¡ng

Hovedakt¡v¡tet

Nærværende årsrapport omfatter regnskab for moderselskabet KSM Holding, Randers ApS samt koncernen

herunder.

KSM Holding, Randers ApS' formål er at besidde kapitalandele i andre selskaber

Usædvanlige forhold

Der er ikke i perioden indtruffet usædvanlige forhold, der har betydning for aflæggelsen af regnskabet eller

som kræver særlig indregning.

Udvikling i aktiviteter og økonom¡ske forhold

Koncernen har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke været enkeltstående begivenheder i regn-

skabsåret, som er af så væsentlig karakter, at det kræver omtale i ledelsesberetn¡ngen.

Koncernen har i 2015 opnået et resultat efter skat pä 492 tkr. mod L.2O9 Tkt.i 2014

Resultatet vurderes som værende tilfredsstillende

Betydningsfulde hændelser efter regnskabsårets udløb

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsårets afslutning, som vil påvirke vurderingen af koncernens

forhold væsentligt.

Særlige risici

Koncernen er eksponeret for valutarisici som følge af koncernens aktiviteter i udlandet

Herudover er koncernen ikke eksponeret for særlige risici udover almindeligt forekommende risici inden for

koncernens branche.

Forventninger til fremtiden

Koncernen forventer et tilfredsstillende resultat for 20t6.

{Ê:;,!,"" IND€P€NDENÏ MEMBER
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KSM Holding, Randers ApS

Hoved- og nøgletal 2015

1.000 DKK

20L4

1.000 DKK

20L3

1.000 DKK

2012

1.000 DKK

Koncern

Resultatopgørelse

Bruttofortjeneste

Resultat af primær drift

Resultat af finansielle poster

Ârets resultat

Balance

Anlægsaktiver

Aktiver i alt - balancesum

Egenkapital

lnvestering i materielle anlægsaktiver

Nøgletal ¡%

Afkastningsgrad
Resultot før finansielle poster i procent of somlede
oktiver

Likviditetsgrad
Omsætningsaktìver i procent af kortfristede gælds-

forplìgtelser

Soliditetsgrad
Egenkop¡tal ult¡mo ¡ procent of samlede aktiver

Egenkapitalforrentning
Ordinært resultøt efter skot i procent af gennemsnit-
lig egenkopitol

Medarbejdere

Gennemsnitlige antal ansatte

3,00 5,96 6,06 7,21

143,03 t28,O 106,5 Lr5,62

19,2 L7,5 18,1 L6,t

4,59

r43 L46 t23 t22

46.209

t.705

-L.703

492

26.36s

56.95L

10.911

1.373

44.250

3.s98

-7.937

t.209

26.846

60.426

L0.572

4.692

3L.772

3.230

-1.818

t.t67

25.477

53.327

9.630

678

27.952

3.919

-1.830

1.s86

26.9s0

53.428

8.588

0

20,812,8t2,0
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KSM Holding, Randers ApS

Anvendt regnska bspra ksis

Generelt

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-

virksomhed.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske ressourcer vil fragå selska-

bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-

tiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten af-

lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

lndtægter indregnes i resultatopgØrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af

finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-

kostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-

pligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været

indregnet i resultatopgørelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden KSM Holding, Randers ApS samt dattervirksomheder, hvori

modervirksomheden direkte eller indirekte ejer mere end 5O% af stemmerettighederne. Koncernregnskabet er

udarbejdet på grundlag af årsrapporten for moderselskabet og de enkelte dattervirksomheder, hvis regnskaber

er udarbejdet i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis. Der sker sammenlægning af ensartede

regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger,

aktiebesiddelse og interne mellemværender samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-

tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Ved erhvervelse af dattervirksomheder opgøres andelen af den erhvervede virksomheds indre værdi efter kon-

cernens regnskabspraksis. Nyerhvervede virksomheder medtages i koncernregnskabet fra anskaffelsestids-

punktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder.

8 S:;>GG¡
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KSM Holding, Randers ApS

Anvendt regnskabspraks¡s

Moderselskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder værdiansættes efter indre værdis metode til datter-

selskabernes indre værdi.

Minoritetsinteresser

Ved opgørelse af koncernresultat og koncernegenkapital anføres den del af dattervirksomhedernes resultat og

egenkapital, der kan henføres til minoritetsinteresser, som særskilte poster i resultatopgØrelsen og balance.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i årets lØb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gæld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modværdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætn¡ng

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og ri-

sikoovergang til køber har fundet sted inden regnskabsårets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålide-

ligt og forventes modtaget. Nettoomsætning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

lgangværende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udf6res, hvorved nettoom-

sætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsætningen indreg-

nes, når de samlede indtægter og omkostninger på entreprisekontrakten og færdiggørelsesgraden på balance-

dagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgå sel-

skabet.

Bruttofortjeneste

Nettoomsætningen fratrukket omkostninger til råvarer og hjælpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre drift sindtægter og -omkostninger

Andre driftsindtægter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til selska-

bets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

9 {*>GG¡
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KSM Holding, Randers ApS

Anvendt regnskabspraks¡s

[easingkontrakter

Leasingydelser på kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og øvrige lejeaftaler indregnes i resultat-

opgørelsen over kontrakternes løbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrørende leasing- og lejeaftaler

oplyses under leje- og leasingforpligtelser.

Persona leomkostninger

Personaleomkostninger omfatter l6n og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets persona-

le.

Finansielle indtæ$er og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,

realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed

valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtg6relse vedrørende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder

Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopgørelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af årets resultat

Ärets skat, som består af årets aktuelle skat og årets forskydning i udskudt Skat, indregnes i resultatopgørelsen

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til
posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som f6lge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede

virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med

skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud

(fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineære

afskrivninger baseret på en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restværdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen om-

fatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er

klar til at blive taget i brug.

Der indgår forventede brugstider som følger:

Bygninger 4Oär

{ÊH,!,."
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KSM Holding, Randers ApS

Anvendt regnskabspra ks¡s

Produktionsanlæg og maskiner

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

5-10 år

5-b ar

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-

regnes i resultatopgØrelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlægsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter sam-

me retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver vurderes årligt for indikatio-

ner på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis

gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgø-

res som nutidsværdien af de forventede nettoindtægter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre værdis metode. Andel af årets resultat ind-

regnes i resultatopgørelsen. I balancen måles den forholdsmæssige ejerandel af den regnskabsmæssige indre

værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller

tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgo-

dehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regnskabsmæssige

indre værdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den negative regnskabsmæssige

indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabsmæssige indre

værdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at

dække disse virksomheders underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlægges via over-

skudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode" under egenkapitalen. Reser-

ven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

tilknyttede og associerede virksomheder.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsværdien indregnes i resultatopgørelsen.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelsesomkostnin-

.{;>GG¡
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KSM Holding, Randers ApS

Anvendt regnskabspraks¡s

ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under hensyntagen til omsættelighed,

ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien

reduceres med nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

lgangværende arbejder for fremmed regning

lgangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde på grundlag af fær-

diggørelsesgraden. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-

tede samlede omkostninger på projektet. Når det er sandsynligt, at de samlede omkostninger på projektet vil

overstige de samlede indtægter på et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopgørelsen.

Når salgsværdien ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til medgåede omkostninger eller en lavere

nettorealisationsværdi.

Acontofaktureringer fragår i salgsværdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, når netto-

værdien er positiv og som forpligtelser, når forudbetalinger overstiger salgsværdien.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende ef-

terfølgende regnskabsår.

tikvide beholdninger

Omfatter indestående i pengeinstitutter

Udbytte

Udbytte, ledelsen foreslår udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte

indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Gældsforpligtelser

Gæld i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat måles i balancen som beregnet skat af årets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og

skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst

som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følgeaf ændringer iskattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

€:!>GG¡
{å5-,X,."
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KSM Holding, Randers ApS

Anvendt regnskabspraks¡s

Pengestrømsopgørelsen

Pengestrømsopgørelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrømme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestr@mme fra driften opgøres som årets resultat reguleret for ikke likviditetsmæssige driftsposter og æn-

dring i driftskapitalen.

Pengestrømme fra investeringer omfatter køb og salg af anlægsaktiver, samt udbytter

Pengestrømme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag på langfristet gæld

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til kreditinstitutter

{Ê:;,!,..
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KSM Holding, Randers ApS

Note Resultatopgørelse

Koncern

2015

DKK

2014

1.000 DKK

Moderselskab

201-5 20L4

DKK 1..OOO DKK

Perioden 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

1 Personaleomkostninger

2 Af- og nedskrivninger

Andre driftsomkostninger

Resultat af primær drift

lndtægter af kapitalandele i

3 tilknyttedevirksomheder

4 Andre finansielle indtægter

5 Andre finansielle omkostninger

Resultat før skat

6 Skat af årets resultat

Arets resultat

Minoritetsinteressers andel af

resultat tilknyttede
virksomheder

Koncernens andel af årets

resultat

Forslag til resultatdisponering:

Foreslået udbytte for regnskabsåret

Reserve for nettoopskrivning efter
indre værdis metode

Overførsel til næste år

46.209.425

-42.689.150

-L.778.202

-36.7t6

44.250

-38.481

-2.LL7

-54

-238.0s8

0

0

0

-220

0

0

0

1.705.357

377.1.69

55

-1.703.269

3.598

0

t2

-1.949

-238.058

714.8L6

9.L26

-60.535

-220

1..397

4

-17

379,3t3

!30.245

1.661

-452

425.349

66.624

t.t64

45

509.558 1.209 49t.973 t.209

17,585 0 0 0

49t.973 t.209 49t.973 t.209

198.s00

426.332

-132.859

195

t.o21

-7

49L.973 t.209

L4



KSM Holding, Randers ApS

Note Balance

Koncern

2015

DKK

2014
1.000 DKK

Moderselskab

20t5 20L4
DKK 1.OOO DKK

7

8

9

Aktiver pr. 30. april

Grunde og bygninger

Produktionsanlæg og maskiner

Andre anlæg, driftsmateriel og

inventar
Forudbetaling for materielle

anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver

18.375.550

6.850.061

888.940

250.000

18.787

7.039

1.020

0

0

0

0

0

0

0

00

26.364.55L 26.846 0 0

10 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

tI Tilgodehavender hos

til knyttede vi rksomheder

Finansielle anlægsaktiver

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser
!2 lgangværende arbejder for

fremmed regning
Tilgodehavender hos

tilknyttede virksomheder

76 Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende skat

Andre tilgodehavender

Periodeafgrænsni ngsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsætningsaktiver i alt

0

0

0

0

0

12.415.310

450.000

1r.607

0 0 12.865.310 LL,607

Anlægsaktiver i alt

Råvarer og hjælpematerialer

Fremstillede varer og handelsvarer

Forudbetalinger for varer

Varebeholdninger

26.364.55t 26.846 12.865.310 LL.607

9.425.O27

242.200

78.779

9.172

0

39

9.686.006 9.2LL 00

L5.023.527

4.402.373

0

0

0

767.464

t4t.o74

15.279

5.383

0

0

0

0

0

0

0

1.040

176

215.061

245.923

45.723

0

0

27

22s

76

0

0

20.334.438 2t.878 506.707 328

s66.045 2.49L 834 L

30.586.490 33.580 507.541 329

56.951.041

0

0

0

0

0

0

Aktiver i alt

15

60.426 L3.372.85L 11.936



KSM Holding, Randers ApS

Note Balance

Koncern

2015

DKK

2014

1.000 DKK

Moderselskab

20L5 20L4

DKK 1.OOO DKK

Passiver pr. 30. april

13 Virksomhedskapital

!4 Reserve for nettoopskrivning

efter indre værdis metode

15 Overført overskud

Forslag til udbytte for regnskabsåret

Egenkapital

Minor¡tets¡nteresser

16 Hensættelse til udskudt skat

Andre hensatte forpligtigelser

Hensatte forpligtigelser

Gæld til realkreditinstitutter

Kreditinstitutter i øvrigt

Anden gæld

17 Langfr¡stedegældsforpligtigelser

Kort del af langfristet gæld

Kreditinstitutter i øvrigt

Leverandører af varer og

tjenesteydelser

Gæld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Anden gæld

Kortfristede gældsforpligtigelser

Passiver i alt

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtigelser

Nærtstående parter

12s.000

0

10.587.942

1_98.500

125

0

t0.252

195

125.000

1.490.301

9.097.641

198.s00

]-25

L.O2L

9.231.

195

LO.gLt.442 to.572 LO.gtt,442 LO.572

-337.083 23 0

t.229.746

123.179

L.4T9

169

0

0

0

0

t.352.925 1.588 0

9.820.995

r,3.816.963

0

8.974

13.048

16

0

0

0

0

0

0

23.637.958 22.O38 00

25

r.540.644

3.74L.427

8.760.L88

0

375.467

6.968.072

2.332

5.905

r0.547

0

371

7.050

0

0

3s.000

L.973.876

0

452.533

1.046

0

293

0

0

2'-.385.799 26.205 2.46L.409 1.364

Gæld og hensatte forpligtigelser i alt 46.376.682 49.831 2.46t.409 1.364

56.951.041 60.426 L3.372.85t 11.936

18
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KSM Holding, Randers ApS

Pengestrømsopgørelse 2015

1.000 DKK

20].4

1.000 DKK

Resultat før renter

Afskrivninger

Fortjeneste ved salg af anlægsaktiver samt kursreguleringer

Forskydning i varebeholdninger

Forskydning i tilgodehavender

Forskydning i igangværende arbejder

Forskydning i leverandører og anden gæld

Forskydning i hensættelser

Pengestrøm fra primær drift

Finansielle poster, netto

Betalt selskabsskat, netto

Pengestrømme fra drift saktivitet

Køb af materielle anlægsaktiver

Forudbetaling for materielle anlægsaktiver

Salg af materielle anlægsaktiver

Minoriteters kapitalindskud

Pengestrømme fra investeringsa ktivitet

T¡lbagebetal¡ng af langfristet gæld

Udbetalt udbytte

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Ændring i likvide midler

Likvide midler primo

Likvide midler ultimo

1.705

1.778

1.5

-475

563

981

-1.869

-46

3.598

2.LL8

-L.429

-2.429

-L.276

109

2.676

169

2.653

-L.703

0

3.536

-t.937

-287

949 1..3L2

-7.373

-250

299

0

-4.692

0

2.555

22

-t.324 -2.t15

809

-195

2.529

-189

6t4 2.340

239

-3.4L4

t.537

-4.951

-3.L75 -3,4t4

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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KSM Holding, Randers ApS

Noter
Koncern

2015
DKK

20t4
1.000 DKK

Moderselskab

2015 2014

DKK 1.OOO DKK

1". Personaleomkostninger

Lønninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskæftigede
medarbejdere

Vederlag til ledelsen

2. Af- og nedskrivninger

Grunde og bygninger

Produktionsanlæg og maskiner

Andre anlæg, driftsmateriel og

inventar

Resultatandel i tilknyttet virksomhed

Gevinst ved afståelse af kapitalandele i

tilknyttet virksomhed

Andre finansielle indtægler

Finansielle indtægter fra tilknyttede
virksomheder

Qvrige finansielle i ndtægter

Finansielle omkostninger til tilknyttede
virksomheder

Øvrige finansielle om kostninger

36.333.745

3.228.627

3.126.779

32.917

2.605

2.959

42.689.150 38.481 00

1-43 L46 00

1.145.516 1,.r37 00

4tL.272

1.079.938

286.992

s39

L.2s9

319

0

0

0

0

0
0

1..778.202

3. Indtægter af kapitalandele ¡ t¡lknyttede virksomheder

2.1t7 00

0

377.769 0

0

0

337.647

377.L69

t.397

377.L69 0 71.4.8t6 t.397

4.

5. Andre finansielle omkostninger

0

L2

0

55

9.L26

0

4

0

55 t2 9.L26 4

0

1.703.269

0

1..949

44.238

16.297

7

10

1..703.269

0

0

0

0

0

0

L8

t.949 60.s3s L7



KSM Holding, Randers ApS

Noter
Koncern

2015

DKK

2014
1.000 DKK

Moderselskab

2015 20L4

DKK 1.OOO DKK

6. Skat af årets resultat

Skat af årets skattepligtige indkomst

Årets ændring i udskudt skat

Regulering vedr. tidligere års skat

7. Grunde og bygninger

Kostpris primo

Kursregulering

Årets tilgang

Årets afgang

Kostpris ultimo

Afskrivninger primo

Kursregulering

Årets afskrivninger

Tilbageførte afskrivninger på

årets afgang

Afskrivninger ultimo

Regnskabsmæssig værdi ultimo

429.9s0

-560.172

_23

37t
81

0

-45.723

-20.878

-23

76

31

0

-L30.245 452 -66.624 -45

22.6L2322

0

0

0

23.825

0

0

-7.273

22.612.322 22.612 00

3.825.500

0

4L1.272

0

3.4L8

0

s39

-132

4.236.772 3.825 00

18.375.550 18.787 00

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

L9



KSM Holding, Randers ApS

Noter
Koncern

20t5
DKK

2014

1.000 DKK

Moderselskab

2015

DKK

20L4
1.000 DKK

8. Produktionsanlæg og maskiner

Kostpris primo

Kursregulering

Årets tilgang

Årets afgang

Kostpris ultimo

Afskrivninger primo

Kursregulering

Årets afskrivninger

Til bageførte afskrivninger på

årets afgang

Afskrivninger ultimo

Regnskabsmæssig værdi ultimo

Afskrivninger primo

Kursregulering

Årets afskrivninger

Tilbageførte afskrivni nger på

årets afgang

Afskrivninger ultimo

19.77t.L04

41.482

1.t55.777

-290.750

16.253

-87

3.605

0

20.677.613 t9.771 00

L2.73L.753

35.183

L.080.938

-20322

L1.544

-71

1.259

0

13.827.552 12.732 00

6.850.061 7.039 0

Heraf udgør finansielt leasede aktiver tkr. 2.803

9. Andre anlæg driftsmateriel og inventar

Kostpris primo

Kursregulering

Årets tilgang

Årets afgang

Kostpris ultimo

2.286.498

Lt.957

2L7.L08

-97.860

1.589

-t6

1.087

-373

2.417.703 2.287 00

L.266.451

9.088

285.992

-32.769

1..228

-16

319

-264

7.528.762 1..267 00

00888.940

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

Regnskabsmæssig værdi ultimo

20

1.020



KSM Holding, Randers ApS

Noter
Tilknyttet

virksomhed
DKK

10.

tt.

Kapitalandele

Moderselskab

Kostpris primo

Årets tilgang

Årets afgang

Kostpris ultimo

Værdireguleringer primo

Årets resultat efter skat

Afgang af værdireguleringer

Egenka pital reguleri nger dattervirksomheder

Værdireguleringer ultimo

Regnskabsmæssig værdi ultimo

Selskabskapital

500.000

80.000

s00.000

80.000

88.000

50.000

s0.000

Egenkapital

12.938.375

-1..484.747

-2.286.931.

687.428

2.7tt.53t

-576.508

89.078

Resultat før skat

2.381..206

-2.006.209

-90.212

-113.736

873.633

-803.215

50.t44

10.429.338

s0.000

-127.L84

10.352.L54

1..177.959

337.647

504.353

43.197

2.063.1s6

L2.4L5.3LO

Resultat efter
skat

1.810.130

-1.564.747

-33.r70

-88.701

819.150

-626.508

39.078

T¡lknyttede virksomheder:

Navn

Kurt Sørensen Maskinfabrik
A/S, Randers

KSM lndustry ApS, Randers

KSM Service A/S, Randers

KSM-Langaa ApS, Randers

E.J. Danpol Sp. z o.o., Polen

KSM Dampers ApS

KSM-Corrsan lndustrilakering

ApS, Assentoft

Ejer-

andel

100%

90%

90%

100%

100%

t00%

55%

Tilgodehavender hos t¡lknyttet
virksomhed

Tilgodehavendet er ansvalig lånekapital, hvor KSM Holding, Randers ApS har indvilliget i at træde tilbage for
andre kreditorer. Der er ingen særlige vilkår for tilbagetrædelsen. Det udestående beløb udgør pr. 31.

december 20L5 DKK 450.000. Der er ikke lavet aftaler omkring tilbagebetlaing af lånet. Lånet forrentes med

4%.

2L



KSM Holding, Randers ApS

Noter
Koncern

2015

DKK

20t4
1.000 DKK

Moderselskab

2015 20t4
DKK 1.OOO DKK

12.
lgangværende arbejder for
fremmed regning

lgangværende arbejder for
fremmed regning

Acontofaktu rering

Saldo primo

Egen ka pita lbevægelser i tilknyttet
virksomhed

Overført fra resultatdisponering

16. Udskudt skat

Saldo primo

Årets regulering

Koncern

2014

1.000 DKK

Moderselskab

20L5

DKK

2014

1.000 DKK

2015

DKK

13.342.818

-8.940.445

5.536

-153

0

0

0

0

4.402.373

13. Selskabskapital

Selskabskapitalen på tkr. 125 består af 1-25 anparter á kr. 1

t4. Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode

Moderselskab

Saldo primo

Valuta ku rsregu lering

Egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder

Overført fra resu ltatdisponering

Saldo ultimo

15. Overført resultat

5.383 0

L.020.772

0

43.797

426.332 1.o27

0

0

0

1.490.301 1.021"

10.25L.272

43.L97

293.473

9.316

-78

1.074

9.230.s00

0

-132.859

9.3L6

-78

7

to.587.942 t.0.252 9.097.64t 9.23L

1.418.816

-189.070

t.tt2
307

-225.045

-20.878

-264

39

1..229.746 L.4t9 -245.923

t7. Gældsforpligtigelser

Af gælden forfalder henholdsvis tkr. 0 (moderselskabet) og tkr. 10.997 efter 5 år (koncern)

22
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KSM Holding, Randers ApS

Noter

18. Pantsætningerogsikkerhedsstillelser

Moderselskab
KSM Holding, Randers ApS har afgivet selvskylderkaution for Kurt SØrensen Maskinfabrik A/S, KSM Service

A/S', KSM Dampers ApS og KSM lndustry ApS' mellemværende med Danske Bank.

KSM Holding, Randers ApS har afgivet selvskylderkaution for 55% af KSM-Corrsan lndustrilakering ApS'

mellemværende med Danske Bank.

KSM Holding, Randers ApS har afgivet selvskylderkaution for KSM lndustry ApS' mellemværende med Spar

Nord.

Koncernen
Til sikkerhed for prioritetsgæld er givet pant i fast ejendom, hvis bogfprte værdi pr. 31. december 201,5 udgør

t.kr. 18.376.

Iil sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut er der tinglyst ejerpantebreve i fast ejendom, hvis

bogførte værdi pr. 31. december 2015 udgør t.kr. 18.376.

Der er endvidere tinglyst ejerpantebreve på nom. tkr. 2.100, der giver pant i produktionsmaskiner, hvis

bogførte værdi pr. 31. december 201.5 udgør TDKK 82.

Til sikkerhed for Kurt SØrensen Maskinfabrik A/S' mellemværende med pengeinstitut er der tinglyst

virksomhedspant med nom. tkr. 7.000. Pantet omfatter goodwill, rettigheder, driftsmidler, varelager og

tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser, hvis bogførte værdi pr. 31. december 2015 udgør TDKK

22.289.

Til sikkerhed for KSM Service A/S' mellemværende med pengeinstitut er der tinglyst virksomhedspant med

nom. tkr. 600. Pantet omfatter driftsmateriel og immaterielle rettigheder, hvis bogførte værdi pr. 31.

december 2o1.5 udqør TDKK 1.700.

Til sikkerhed for KSM lndustry ApS' mellemværende med pengeinstitut er der tinglyst virksomhedspant med

nom. tkr. 2.500. Pantet omfatter goodwill, rettigheder, driftsmidler, varelager og tilgodehavender fra salg af

varer og tjenesteydelser, hvis bogførte værdi pr. 31. december 2015 udgør TDKK 2.080.

Til sikkerhed for KSM-Coorsan lndustrilakering ApS' mellemværende med pengeinstitut er der tinglyst

virksomhedspant med nom. tkr. 1.000. Pantet omfatter driftsmidler, varelager og tilgodehavender fra salg af

varer og tjenesteydelser, hvis bogførte værdi pr. 3L. december 20t5 udgør TDKK 1.679.

Kurt Sørensen Maskinfabrik A/S har afgivet selvskyldnerkaution for KSM Service A/S'og KSM lndustry ApS'

mellemværende med Danske Bank.

KSM Holding, Randers ApS har afgivet selvskylderkaution for Kurt Sørensen Maskinfabrik A/S, KSM Service

A/S', KSM Dampers ApS' og KSM lndustry ApS' mellemværende med Danske Bank.

KSM Holding, Randers ApS har afgivet selvskylderkaution for 55% af KSM-Corrsan lndustrilakering ApS'

mellemværende med Danske Bank.

KSM Holding, Randers ApS har afgivet selvskylderkaution for KSM lndustry ApS' mellemværende med Spar

Nord.
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KSM Holding, Randers ApS

Noter

19. Eventualforpligtigelser

Koncernen har ikke påtaget sig garantiforpligtigelser mv. udover i lovpligtigt omfang, herunder standardvilkår i

henhold til aftaler indgået I overensstemmelse med AB 92.

Koncernen har leasingforpligtigelser der ikke er indregnet i balancen på TDKK 1.054 med en resterende løbetid
på op til 50 måneder.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne. Som administrationsselskab hæfter selskabet

ubegrænset og solidarisk med dattervirksomhedernes for danske selskabsskatter og kildeskatter på udbytte og

royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for

sambeskatningskredsen er afsat i regnskabet. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige

sambeskatningsindkomst eller kildeskatter på udbytte og royalties vil kunne medføre, at selskabets hæftelse

udgør et større beløb.

20 Nærtstående parter

KSM Holding, Randers ApS' nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse
Direktør og hovedaktionær Kurt Sørensen udøver bestemmende indflydelse

Qvrige nærtstående parter
KSM Holding, Randers ApS' nærtstående parter med betydelig indflydelse omfatter tilknyttede virksomheder,

samt selskabernes bestyrelse og direktion. Nærtstående parter omfatter endvidere selskaber, hvori førnævnte
personkreds har væsentlige interesser.
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