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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Bornholms Energi og
Forsyning Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for kon-
cernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Rgnne, den 12. juni 2020
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalop-
gorelse, anvendt regnskabspraksis og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopgg-
relse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og Aarsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregn-
skabet" (herefter benaevnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhzengighed

Vi er uafhzengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhzavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pé note 22 i koncern- og arsregnskabet, som beskriver den vaesentlige
usikkerhed, der er forbundet med udfaldet af de igangvaerende tvister mellem Rgnne Varme A/S og
datterselskabet Bornholms El-Produktion A/S.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstzandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi
i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregn-
skabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategn-
ing. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke lzengere
kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

® Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesheretningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méde sy-
nes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 12, juni 2020

ERNST & YOUNG
Godkendt revisionspartnerseiskab

CVR-nr. 30 70 02 28 %

s

Claus Hammer-Pedersen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne21334 mne26738
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Selskabsoplysninger

Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S
Skansevej 2

3700 Rgnne
Telefon: 56900000
CVR-nr.: 31816211

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019

Hjemsted: Bornholm

Lars Bentzon Goldschmidt, formand

Maria Hach, naestformand

Ulla Réttger

Maike Vang Fiil

Jacob Brgnnum

Carsten Scheibye

Brian Kofoed

Mikael Benzon

Kenn Rahbek Olsson, medarbejderrepraesentant
Kim Ager Westh, medarbejderrepraesentant
Jgrn Hansen Westh, medarbejderrepraesentant
Tina Dam, medarbejderrepraesentant

Rasmus Sielemann Christensen, adm. direktgr

ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
Vaerkmestergade 25

8000 Aarhus C
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Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder

Koncernoversigt

Bornholms Energi og Forsyning

Holding A/S

Nom. DKK 10.001.000

100%

100%

Bornholms Energi A/S
Nom. DKK 1.000.000

100%

Bornholms El-Produktion A/S
Nom. DKK 5.000.000

100%

El-Net st A/S
Nom. DKK 10.000.000

100%

Bornholms Energi og Forsyning
A/S
Nom. DKK 502.000

100%

Bornholms Vand A/S
Nom. DKK 5.000.000

100%

Bornholms Varme A/S
Nom. DKK 500.000

Bornholms Spildevand A/S
Nom. DKK 10.000.000
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-3rig periode kan koncernens og moderselskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved-

og nggletal:

Hovedtal

Nettoomsatning*

Resultat af ordinzer primeaer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat*

Balance

Balancesum

Investering i materielle anleegsaktiver
Egenkapital

Negletal

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Koncern
2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. tkr. t.kr.
518.178 255.934 643.600 383.565 364.611
103.574 -117.326 31.048 35.194 40.670
-35.917 -18.851 -18.706 -18.327 -18.799
76.408 25.475 -119.873 12.271 7.339
3.022.608 3.016.112 3.156.808 3.127.446 2.945.393
-86.535 -106.973 -184.850 -291.581 -201.279
1.855.580 1.786.435 1.755.989 1.876.585 1.873.638
20,0% -39,1% 4,8% 9,2% 11,2%
3,4% -3,8% 1,0% 1,2% 1,4%
61,4% 59,2% 55,6% 60,0% 63,6%
4,2% 1,4% -6,6% 0,7% 0,4%

*Nettoomsaetningen er for 2017, 2018 og 2019 vaesentligt pavirket af szerlige forhold, som er beskrevet i

note 2 i arsregnskabet.

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til

definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Ved zendring af anvendt regnskabspraksis og veesentlige fejl er der foretaget tilpasning af sammenlig-
ningstal for 2016, mens sammenligningstal for 2015 er ikke tilrettet. Der henvises til omtale heraf i af-

snittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S er en multiforsyningsvirksomhed, der er 100% ejet af
Bornholms Regionskommune. Koncernens formal er at drive henholdsvis el- og varmeproduktionsvirk-
somhed, elnetvirksomhed, elhandelsvirksomhed samt vand-, spildevand- og varmeforsyningsvirksom-
hed og anden virksomhed, som har tilknytning hertil, og som kan udgves inden for rammerne af
lovgivningen, herunder kommunalfuldmagten.

Usadvanlige forhold
| 2019 er der flere usaedvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet:

Tvist med Regnne Varme A/S samt indregning af underdaekning i El-Produktion A/S

Efter et lzzngere forhandlingsforlgb med henblik pa at fa en ny varmeaftale pa plads med Rgnne Varme
A/S opsagde selskabet i december 2017 varmeaftalen fra 2002 med Rgnne Varme A/S. Aftalen Igb
herefter i yderligere 2 ar og er sdledes udlgbet ved udgangen af 2019. Fra 1, januar 2020 prissaettes
derfor pa basis af Varmeforsyningslovens generelle “hvile-i-sig-selv”-princip. |1 2018 opstod der en tvist
om, hvor stor en andel af produktionsomkostningerne, der kan indregnes i varmeleverancen indtil
aftaleperiodens ophgr. Tvisten resulterede i, at selskabet i 2018 anlagde en voldgiftssag mod Rgnne
Varme A/S.

Voldgiftsretten afgav kendelse i sagen i juni 2019, som afgjorde, at Bornholms El-Produktion A/S ikke
matte fakturere de pagsldende omkostninger i varmeaftalens kontraktperiode. Omkostningerne er
afholdt i perioden efter ibrugtagningen af Blok 6 i 2017, og er saledes omkostninger som selskabet i
2017, 2018 og 2019 ikke har faet daekket af Rgnne Varme A/S. Efter varmeaftalens ophgr og baseret pa
reglerne i Varmeforsyningsloven, har selskabet optaget selskabets ikke-deekkede omkostninger for
perioden 2017-19 som en underdakning. Den samlede underdaekning er pr. 31. december 2019 opgjort
tit 45,3 mio. kr., og forventes opkraevet i henholdsvis 2020 og 2021. Som fglge af de betydelige
procesrisici forbundet med tvisterne med Rgnne Varme A/S har selskabet i arsregnskabet 2019 kun
indregnet 35 mio. kr. af den samlede opgjorte underdaekning pa 45,3 mio. kr.

Rgnne Varme A/S anfeegtede selskabets ret til at opkraeve underdakningen, og indbragte forholdet for
Forsyningstilsynet. | et hgringsudkast til afggrelse fra december 2019 gav Forsyningstilsynet Bornholms
El-Produktion A/S fuldt medhold i, at selskabet kunne indregne underdaekninger opstdet i 2017 og 2018
i den fremadrettede varmepris, og dermed, at Rgnne Varme A/S ligeledes skulle daekke omkostningerne
til varmen i den periode, hvor den gamle varmeaftale stadig var gaeldende.

| lgbet af 2019 har Rgnne Varme A/S varslet nye sagsanleeg og anmeldt en raekke sager til
Forsyningstilsynet og andre myndigheder. Ved udgangen af 2019 er der fortsat en rakke uafklarede
sager, og sager der fortsat er under behandling, herunder:

e Erstatningskrav fra Rgnne Varme A/S vedrgrende afgifter

e Rgnne Varme A/S’ klage til Forsyningstilsynet over varmeprisen

e Varsling af voldgiftssag omkring erstatningskrav fra Rgnne Varme A/S vedr. ombygning af Blok 6
° Rgnne Varme A/S’ klage til Energiklagenzevnet over Energistyrelsens tilladelse til ombygningen
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Ledelsesberetning

Udfaldet af de verserende sager er fortsat ikke afgjort. Det er ledelsens vurdering at antallet af sager
betyder, at selskabet samlet set star med en ikke ubetydelig procesrisiko. Der henvises endvidere til
omtale i note 22 i arsregnskabet.

Som fglge af tvisterne tilbageholder Rgnne Varme A/S en del af de omkostninger som Igbende
faktureres til Renne Varme A/S. Det er vaerd at bemaerke, at det stadigt voksende tilgodehavende hos
Rgnne Varme A/S saetter selskabets likviditet veesentligt under pres. Ledelsen vurderer dog, at selskabet
har tilstraekkeligt finansielt beredskab mindst til og med 31. december 2020 hvorfor arsregnskabet for
2019 afleegges pa basis af going concern princippet.

Indregning af underdaekning i EI-Net @st A/S

Forsyningstilsynet godkendte i 2019 selskabets ansggninger om tillzeg til indteegtsrammen, som fglge af
ngdvendige nyinvesteringer i ledningsnet, nye fjernafleste malere m.v., hvilket har medfgrt en
vaesentlig forggelse af selskabets indtaagtsramme. Forholdet har medfgrt, at der i 2019 er indtaegtsfgrt
67,4 mio.kr. som opjustering af underdakning og den udskudte skat heraf udggr 15 mio.kr. Ultimo 2019
udggr den samlede underdakning dermed 102,4 mio.kr. Vaerdiansaettelsen af underdakningen af
baseret pad to vaesentlige forhold: 1) Selskabets direktion og bestyrelse har truffet beslutning om at
opkraeve takst op til indteegtsrammen og dermed opkraeve selskabets samlede underdaekning og har
lagt en plan herfor. 2) Selskabet har ansggt om Forsyningstilsynets godkendelse til at forleenge
afviklingen af underdaekningen til perioden 2021-2027, og har modtaget en forelgbig tilkendegivelse om
at kunne opkrzeve underdaekningen, selvom opkraevningen derved planlazgges over flere
reguleringsperioder.

Kurstab pd udlan

| 2015 solgte Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S og Bornholms El-Net A/S (nu El-Net @st A/S)
fibernettet til Bornfiber ApS. | forbindelse med salget blev der udstedt gaeldsbreve til de to selskaber
svarende til kgbesummen og med afdragsprofil frem til 2034. | efteraret 2019 indgik selskaberne en
aftale med Bornfiber ApS om indfrielse af det resterende tilgodehavende. Da selskaberne modtager
tilgodehavendet mange ar faér det ville vaere fuldt afregnet er afregningen sket med et kurstab pa 13,0
mio. kr.

Nedskrivning af anleegsaktiver i Bornholms Energi og Forsyning A/S
2019 er negativt pavirket af nedskrivning af selskabets anlaegsaktiver til genindvindingsvaerdi med 6,2
mio. kr. fgr skat.

Der henvises endvidere til note 2 for narmere beskrivelse af, hvordan sarlige poster indgar i
arsregnskabet for 2019,
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Ledelsesberetning

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopggrelse for 2019 udviser et overskud pa 76.409 t.kr. sammenlignet med et
overskud i 2018 pa 25.475 t.kr. Koncernens balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pa
1.855.580 t.kr. sammenlignet med en egenkapital i 2018 pa 1.786.435 t.kr.

En del af koncernens overskud er omfattet af reglerne i vandsektorloven. Saledes kan overskud i
datterselskaberne Bornholms Vand A/S og Bornholms Spildevand A/S ikke ggres til genstand for
udlodning.

Selskabet har siden fusionen arbejdet med at reducere den store geeld i holdingselskabet og de risici,
som det fusionerede selskab blev fgdt med. Det har kraavet en raekke tiltag for at forbedre driften ogsa
af datterselskaberne.

Der eri perioden lagt langsigtede, robuste planer for selskabets vand- og spildevandsselskab.

Der er gennemfgrt to stgrre sparerunder med blandt andet veesentlige personalereduktioner og frasalg
af bygninger, materiel og aktiviteter pa tveers af BEOFs omrader til fglge. Den seneste sparerunde blev
gennemfgrt i november 2019 med fuld budgeteffekt i 4. kvartal 2020.

Som beskrevet under uszdvanlige forhold ovenfor har koncernen i 2019 ogsd handlet sit
tilgodehavende fra indgaelse af aftale om overtagelse af fibernettet med Bornfiber, Det har markant
forbedret koncernens pressede likviditet.

| perioden er driften i koncernens elnetselskab og elhandelsselskab veesentligt forbedret, og det er
saledes lykkedes at nedbringe galden vasentligt pa trods af en raekke likviditetskraevende udfordringer
i koncernens kraftvarmevaerk og varmeselskab.

Saerligt tvisterne med varmedistributionsselskabet i Rgnne (Rgnne Varme A/S — ogsa beskrevet ovenfor
under usadvanlige forhold) omkring en ombygning af kraftvarmevaerket besluttet i 2015 og som fglge
af tvisten den reducerede betaling fra Rgnne Varme, saetter koncernens likviditet under pres.

Men ogsa situationen i koncernens varmeselskab har krasvet en stgrre sparerunde. Fjernvarmen har
veret dyr at etablere pa gen, der har ikke historisk vaeret fuld balance mellem indtaegter og
omkostninger, og samtidig forventes konkurrencepresset at stige pga. konkurrerende teknologier pa
varmeomradet. Dette har bl.a. medfgrt at selskabets underdakning er steget til 40.703 t.kr. pr. 31.
december 2019. Det er vigtigt for selskabets gkonomiske situation at belgbet opkrasves. Dette er
planlagt til at finde sted i 2020 og 2021, men primaert ved tilsvarende reduktion i regulatoriske
afskrivninger som derved i fgrste omgang blot udskyder opkraevningen til nar reduktionen i
afskrivningerne i 2020 og 2021 indregnes i priserne.

For at skabe en stgrre robusthed i forhold til fremtiden har bestyrelserne i El-Net @st A/S og Bornholms
Energi og Forsyning Holding A/S besluttet at haeve priserne pa distributionen af el pa Bornholm fra 2021
og i arene derefter. Prisen vil fglge rammerne som konkurrencemyndighederne pa omradet fastsaetter
arligt.
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Ledelsesberetning

Efter de mange tiltag er koncernens likviditet fortsat presset, men de opstillede langtidsmodeller viser
nu, at koncernen med alle de ovennavnte tiltag og med de i dag kendte rammer over en 25-30-arig
periode, vil kunne afvikle sin gaeld. Dette er under den forudseetning at de juridiske tvister med Rgnne
Varme ikke vaesentlig falder ud til koncernens ugunst, og at regulator ikke vaesentligt forringer
selskabets indtaegtsrammer og indtaegtsmuligheder i elnet og varmeselskaberne.

Dette vil kraeve at koncernen i perioden kraever det op fra forbrugerne, som den ma, ligesom alle frie
pengestrgmme fra datterselskaberne i perioden skal bruges pa at nedbringe holdingselskabets gaeld i
muligt omfang.

Holdingselskabets bestyrelse er i proces i forhold til at traeffe beslutninger, der kan forbedre selskabets
gkonomiske beredskab yderligere, sddan at ogsa uforudsete begivenheder i fremtiden kan handteres af
selskabet.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre faktorer
For 2020 forventes en forbedring i driftsresultatet sammenholdt med driftsresultat for 2019.

Udfaldet af de verserende sager anmeldt til Forsyningstilsynet samt den af Rgnne Varme A/S varslede
voldgiftssag overfar Bornholms El-Produktion A/S kendes endnu ikke, og udfaldet heraf vil kunne
pavirke resultatet for 2020 vaesentligt samt eventuelt ogsa veerdianseaettelsen af selskabets
anlaegsaktiver og underdaskning.

Beskrivelse af aret resultat sammenholdt med tidligere udmeldte forventninger
Arets resultat for 2019 er hgjere end det forventede bl.a. som fglge af indregning af underdaekning i
datterselskabet El-Net @st A/S. Driftsresultatet for 2019 er pa niveau med det forventede.

Seerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Driftsmaessige risici

Det er ledelsens vurdering, at koncernen ikke er disponeret for szerlige drifts risici ud over almindeligt
forekommende risici i de brancher, som selskabet opererer inden for.

Udfaldet af tvister mellem Rgnne varme A/S og Bornholms El-Produktion A/S kendes endnu ikke, og
udfaldet heraf vil kunne pavirke resultatet for 2020 vaesentligt.

Renterisici
Koncernen har ingen seerlige renterisici. Koncernens rentebzerende geeld er i al vaesentlighed
fastforrentet.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.
Der kan leeses om koncernens pavirkning af det eksterne miljg i den lovpligtige redeggrelse om
samfundsansvar i henhold til Arsregnskabslovens § 99a, som kan laeses pa http://www.beof.dk/om-
os/arsrapporter.
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Ledelsesberetning

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar
Den lovpligtige redeggrelse om samfundsansvar i henhold til Arsregnskabslovens § 99a kan lases pa
http://www.beof.dk/om-os/arsrapporter.

Lovpligtig redeggrelse for det underrepraesenterede kgn
Den lovpligtige redeggrelse om mal og politikker for de underrepraesenterede kgn i henhold til
Arsregnskabslovens § 99a kan laeses pa http://www.beof.dk/om-os/arsrapporter.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Den af Rgnne Varme A/S varslede voldgiftssag overfor selskabet er efter regnskabsarets afslutning
blevet anmeldt, og voldgiftsretten vil forventeligt behandle sagen i efteraret 2020.

Der er derudover efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling, omend selskabet ngje fglger udviklingen omkring Covid-19 virus.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2019

Koncern Moderselskab
Note 2015 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 3 518.178 299.934 ] 0
Andre driftsindtaegter 7.231 11.590 6.781 6.615
Ombkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer -148.425 -142.898 0 0
Andre eksterne omkostninger -69.755 -82.573 -4.394 -4.163
Bruttoresultat 307.229 86.053 2.387 2.452
Personaleomkostninger 4 -80.063 -84.412 -4.846 -4.714
Resultat fgr af- og
nedskrivninger 227.166 1.641 -2.459 -2.262
Af- og nedskrivninger af
materielle anlaegsaktiver -114.549 -118.780 0 0
Andre driftsomkostninger -138 -187 0 0
Resultat fgr finansielle poster 112.479 -117.326 -2.459 -2.262
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 86.992 25.217
Finansielle indtzegter 5 6.654 10.785 6.327 10.204
Finansielle omkostninger 6 -42.571 -29.636 -17.437 -7.609
Resultat f@r skat 76.562 -136.177 73.423 25.550
Skat af arets resultat 7 -154 161.652 2.985 -75
Arets resultat 76.408 25.475 76.408 25.475

Resultatdisponering 8
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Aktiver

Software

Immaterielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar

Distributionsanlzaeg
Materielle anlaegsaktiver under
udfgrelse

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Andre vaerdipapirer og kapitalan-
dele

Andre tilgodehavender

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Balance 31. december 2019

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
2.628 0 0 0
9 2.628 0 0 0
152.204 164.618 0 0
809.027 825.484 0 0
32.826 37.658 0 0
1.580.519 1.599.713 0 0
37.510 13.606 0 0
10 2.612.086 2.641.079 0 0
11 0 0 2.010.542 1.931.041
12 50 0 0 0
12 0 109.305 0 87.150
50 109.305 2.010.542 2.018.191
2.614.764 2.750.384 2.010.542 2.018.191

Side 14



Balance 31. december 2019 (fortsat)

Aktiver

Ravarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende hos Bornholms
Regionskommune

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag

Periodeafgraensningsposter
Underdzekning og

opkraevningsret vedr.
klimatilpasning
Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
38.556 39.084 0 0
38.556 39.084 0 0
36.807 47.798 0 0
0 0 273 1.916
21.182 33.899 2.462 560
13 2.332 2.900 0 0
0 0 447 490
0 0 2.964 0
14 8.372 16.323 0 65
15 189.238 82.692 0 0
257.931 183.612 6.146 3.431
111.357 43.032 67.964 0
407.844 265,728 74.110 3.431

3.022.608 3.016.112 2.084.652

2.021.622
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Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode

Overfgrt resultat
Andre reserver

Egenkapital

Hensaettelser til pensioner og
lighende forpligtelser

Hensaettelse til udskudt skat
Andre henszettelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Klimatilpasningsprojekter
Tilslutningsbidrag

Langfristede galdsforpligtelser

Balance 31. december 2019

Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. tkr. t.kr.
16
10.001 10.001 10.001 10.001
0 0 694.485 614.983
1.825.579 1.756.434 1.131.094 1.141.451
20.000 20.000 20.000 20.000
1.855.580 1.786.435 1.855.580 1.786.435
17 12.827 12.619 2.032 2.228
18 2.019 3.764 0 0
19 13.000 0 0 0
27.846 16.383 2.032 2.228
37.938 40.049 0 0
840.520 807.641 43.590 51.313
1.390 2.631 0 0
10.612 11.087 0 0
49.412 39.445 0 0
20 939.872 900.853 43.590 51.313
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Balance 31. december 2019 (fortsat)

Passiver

Kortfristet del af langfristede
geldsforpligtelser

Banker

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede
virksomheder

Geeld til Bornholms
Regionskommune

Sambeskatningsbidrag
Anden gzeld
Periodeafgraensningsposter

Overdakning og tidsmaessige
forskelle i forbrugerbetalinger

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelseri alt

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og
maling
Finansielle instrumenter

Honorar til
generalforsamlingsvalgt revisor
Eventualforpligtelser og
eventualaktiver

Pantszetninger og sikkerhedsstil-
lelser

Neertstdende parter og
ejerforhold

Koncern Moderselskab

Note 2019 2018 2019 2018

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

20 63.914 157.307 7.467 9.463

463 24.050 0 23.501

67.369 61.521 796 660

0 0 174.207 146.464

670 932 0 0

0 0 0 145

62.883 62.658 980 1.413

21 3.268 3.194 0 0

743 2.779 0 0

199.310 312.441 183.450 181.646

1.139.182 1.213.294 227.040 232.959

3.022.608 3.016.112 2.084.652 2.021.622
22
23
24
25
26
27
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Koncern

Egenkapital 1. januar 2019

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Aktuarmaessig regulering af
pensionsforpligtelse

Arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapitalopggrelse

Virksomheds- Overfgrt Andre
kapital resultat reserver | alt
10.001 1.756.434 20.000 1.786.435
0 -8.227 0 -8.227
0 -935 0 -935
0 76.408 0 76.408
0 1.899 0 1.899
10.001 1.825.579 20.000 1.855.580
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Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2019

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Aktuarmeessig regulering af
pensicnsforpligtelse

Arets resultat

Skat af egenkapitalbevagelser

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Virksomheds- indre veerdis QOverfert Andre
kapital metode resultat reserver {alt
10.001 614.983 1.141.451 20.000 1.786.435
0 -6.618 256 0 -6.362
0 -872 34 0 -838
0 86.992 -10.584 0 76.408
0 0 -63 0 -63
10.001 694.485 1.131.094 20.000 1.855.580
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december 2019

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver
Kgb af materielle anlaegsaktiver
Tilgang finansielle anleegsaktiver m.v.
Salg af materielle anlaegsaktiver
Afdrag langfristede tilgodehavender
Salg af virksomhed

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af gzeld til kreditinstitutter
Nedbringelse af leasingforpligtelser
Tilbagebetaling af langfristet gaeld i gvrigt
Optagelse af gaeld til kreditinstitutter

Indgaelse af leasingforpligtelser

Modtaget tilslutningsbidrag og udligningsordning

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 31. december

Koncern
Note 2019 2018
t.kr. t.kr.
76.408 25.475
28 41.351 128.655
29 29.622 -25.985
147.381 128.145
6.654 10.785
-42.571 -29.636
111.464 109.294
-2.628 0
-73.534 -106.973
-50 0
941 9.739
109.305 7.157
0 7.500
34.034 -82.577
-156.108 -28.924
-1.354 -4.561
-1.111 -3.476
93.900 24.854
0 1.208
11.087 4,352
-53.586 -6.547
91.912 20.170
43.032 12.154
-24.050 -13.342
18.982 -1.188
110.894 18.982
111.357 43,032
-463 -24.050
110.894 18.982
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

| henhold til Arsregnskabslovens §86 stk. 4 udarbejdes der ikke pengestremsopggrelse for moder-
selskabet.

Arsrapporten for 2019 er aflagt i t.kr.
Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Zndring af regnskabsmassige skgn

Koncernen har i aret revurderet afskrivningsperioden for visse bygninger. £ndringen har i 2019
betydet en negativ driftseffekt efter skat samt en tilsvarende effekt pa egenkapitalen pa 289 t.kr.
Materielle anlaegsaktiver er reduceret med 370 t.kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgg@relsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
koncernen og moderselskabet og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
koncernen og moderselskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S og
dattervirksomheder, hvori Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S direkte eller indirekte besid-
der mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Side 21



Noter

Anvendt regnskabspraksis

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtzegter og omkostninger, aktiebe-
sidelser, interne mellemvaesrender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab
ved transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhe-
ders dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pd anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afsta-
elsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for solgte eller afviklede virksomheder.

Dagsvaerdi

Dagsveardiansattelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke
eksisterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som
maksimerer prisen pa aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller
transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsvaerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er
kategoriseret efter dagsvaerdihierarkiet, som beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Vardi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser p3 et velfungerende
marked

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder og rimelige skgn foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

@konomisk regulering

Over-funderdakning

Koncernselskaberne Bornholms Vand A/S og Bornholms Spildevand A/S samt El-Net @st er
indteegtsrammereguleret efter vandsektorloven og elforsyningsloven. Bornholms Varme A/S og
dele af Bornholms El-Produktion A/S er underlagt det szrlige "hvile-i-sig-selv"' princip i henhold til
varmeforsyningsloven. For alle selskaberne medfgrer reguleringen, at arets over- eller underdask-
ning, opgjort efter naearmere fastsatte regler, skal tilbagefgres eller kan opkraeves hos forbrugerne
ved indregning i efterfglgende ars priser.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

investeringen i grunde, bygninger, produktionsanlzeg og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i hen-
hold til varmeforsyningslovens regler om afskrivning og henleeggelser og er udtryk for kundens fi-
nansiering af anlagsinvesteringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forven-
tede brugstid.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Tidsmeessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker sdledes enten
en udskudt eller fremskudt betaling fra kunden i forhold til den regnskabsmasssige veerdi, der vil ud-
lignes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gaeld.

Resultatopggrelsen

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pa forretningssegmenter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne
fglger koncernens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Nettoomsatning

Koncernen har som fortolkningsbidrag for indregning af omsastning valgt 1AS 11/IAS 18. Netto-
omsaetningen indregnes i resultatopggrelsen i takt med levering/modtagelse. Indtzegter fra arets
leverancer opggres pa grundlag af kundernes maleraflaesning m.v., hvis indtaegten kan opggres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet
pa vegne af tredjepart. PSO og nettariffer ved elhandel indgar ikke i omsaetningen.

Nettoomsaetningen korrigeres med en eventuel over- eller underdzaekning samt regulering af op-
kraevningsretten vedrgrende udskudt skat,

Overstiger de hos forbrugerne opkraavede belgb indtagtsrammen for levering af varme, indregnes
forskellen i balancen som en gaeldsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkraevede belgh lavere end indteegtsrammen for levering af varme, indreg-
nes forskellen som en underdaskning, hvis forskellen forventes opkrasvet.

Tilslutningshidrag periodiseres og indregnes i nettoomsaetningen over en periode pa 25 - 75 ar.

Ombkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Ombkostninger til rdvarer og hjalpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpematerial-
er, der er anvendt for at opna arets nettoomszetning, herunder kgb af el, flis, kul samt
omkostninger til indvinding af vand, rensning af spildevand m.v.

Andre driftsindtagter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhe-
dernes aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
bygninger, tab pa debitorer, drift og vedligeholdelse af ledningsnettet, pumpestationer m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostnin-
ger ved finansiel leasing, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dat-
tervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor
de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsoli-
deringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne,

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kun-
net anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Software afskrives
linezert over den forventede gkonomiske levetid svarende til 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlzeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde. Afskrivningsperioden og
restvaerdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien
aktivets regnskabsmazessige vaerdi, ophgrer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en sendring i regnskabsmaessigt sken.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-
rekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Renteomkostninger pa |an optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver
indregnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfgrbare ldneomkostninger ind-
regnes i resultatopgegrelsen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-
tiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

Brugstid
Bygninger 10-50 ar
Ledningsnet til el, vand, spildevand og varme 30-100 ar
Pumpestationer og forsinkelsesbassiner 20-50 ar
Produktionsanlag og maskiner 10-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-30 ar
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Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under an-
dre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Restvaerdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien
aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i restveerdien indregnes
virkningen for afskrivninger fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt skegn.

| forbindelse med udskillelsen af Bornholms Vand A/S og Bornholms Spildevand A/S for Bornholms
Regionskommune blev vaerdiansaettelsen af overtagne materielle anlzegsaktiver baseret pd vand-
sektorloven, jf. lov nr. 469 af 12. juni 2009. Der eksisterer ikke et effektivt marked for selskabets
tekniske anlaeg. Veerdianseettelsen af de overtagne materielle anleegsaktiver er derfor som ud-
gangspunkt sket ved anvendelse af nedskrevne genanskaffelsesvaerdier i pris- og levetidskataloget,
som udtryk for en estimeret dagsveerdi af de tekniske anlzg.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Akti-
verne males ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsvaerdi af det
leasede aktiv og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien an-
vendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonterings-
faktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Koncernens og moder
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter
mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uer-
holdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en
underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte for-
pligtelser.

Side 26



Noter

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi ov-
erstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af arsrapporten for Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S, bindes ikke pa opskrivningsreser-
ven.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver
Andre kapitalandele males til kostpris efter Arsregnskabslovens § 37 stk. 4. | tilfeelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Veaerdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgg-
res som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelse af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestrsmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugs-
tid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af fardigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastseettes under
hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende er vardiforringet.
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Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestrémme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtag-
ne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgode-
havende eller portefglje.

Safremt de hos forbrugerne opkrzevede belgb er lavere end selskabernes indtagtsrammer,
indregnes forskellen i balancen som et tilgodehavende i det omfang underdaekningen forventes
opkraevet.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar,

Klimatilpasningsprojekter

Klimatilpasningsprojekter  indregnes i balancen, nar projektet er godkendt af
Forsyningssekretariatet. Der indregnes en forpligtelse samt en opkraevningsret pad balancen. Disse
poster males som den til enhver tid budgetterede anlaagssum for projektet. Lgbende betalinger til
projektet fragdr den indregnede forpligtelse. Lgbende opkraevninger hos forbrugerne fragar den
indregnede opkreevningsret. Lgbende driftsomkomstninger og finansielle udgifter indregnes i
resultatopggrelsen.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i
regnskabsmaessige skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter retableringsforpligtelser ved fraflytning af bygninger pa lejet grund,
pensionsforpligtelser til tjenestemaend og hensaettelse til udskudt skat. Hensatte forpligtelser ind-
regnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske
ressourcer.
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Ydelsesbaserede pensionsforpligtelser indregnes i balancen pa baggrund af aktuarmaessig
opgerelse af forpligtelserne og dagsveerdierne af de tilhgrende pensions-aktiver. Aktuarmaessige
gevinster og tab hidrgrer fra eendringer i de aktuarmaessige forudsaetninger, herunder
demografiske og makrogkonomiske forhold, og indregnes direkte pa egenkapitalen.
Pensionsomkostninger, som indregnes i resultatopggrelsen, bestar af omkostninger til pensioner
som vedrgrer regnskabsaret, beregnede renteomkostninger samt afkast af de tilhgrende
pensionsaktiver.

Selskabsskat og udskudt skat
Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S haefter som administrationsselskab for dattervirksom-
hedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede kon-
cerninterne avancer og -tab.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopg@relsen over laneperi-
oden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Pvrige galdsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gzeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Reguleringsmaessig overdakning

Overstiger de hos forbrugerne opkreevede belgh selskabernes indtaegtsrammer, indregnes
forskellen i balancen som gaeldsforpligtelser.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indteegter i de efterfglgende ar, herunder tilslutningsbidrag, som indregnes over anlaggets
gkonomiske levetid.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes
i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes f@rste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende
til dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden gzeld.

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrégmme, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden gald og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indteegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i
den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopg@relsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksom-
heder og aktiviteter samt kgb og salg af materielle og finansielle anlagsaktiver.
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Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter zndringer i stgrrelse eller sammensaetning af
koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rente-
baerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal.

Resultat fgr finansielle poster x 100
Nettoomsastning

Overskudsgrad

Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Forrentning af Ordinaert resultat efter skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig egenkapital
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Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Seerlige poster

Indregning af udskudt skat samt tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger, andret
opkravningsperiode, nedskrivning bygninger samt nedskrivning udskudt skatteaktiv

Szerlige poster indgdr pd faélgende linjer i
drsregnskabet:

A. Nettoomszetning (tilbagefgrsel

af opkraevningsret og tidsmaessige

forskelle i forbrugerbetalinger) 0 -187.395 0 0
B. Nettoomsaetning (regulering af

over-/ underdaskning i EI-Net @st

A/S) 67.400 35.000

B. Nettoomsaetning (regulering af

over-/ underdazkning i Bornholms

El-Produktion A/S) 35.046 0

C. Nettoomsaetning (sendret

opkraevningsperiode) 0 5.100

D. Af- og nedskrivnhinger -6.170 -9.355 0 0
E. Finansielle omkostninger

{kurstab udlan) -12.963 0 -10.336 0
E. Skat af arets resultat (aktuel

skat) 2.852 0 2.274 0
B. & D. Skat af arets resultat

(regulering udskudt skat) -21.181 178.573 0 0

B. Skat af drets resultat
(nedskrivning af udskudt

skatteaktiv) 14.828 -25.561 0 0
Resultat af saerlige poster, netto 79.812 -3.638 -8.062 0
A. Skattesagen i Vandsektoren

| 2018 medfgrte skattesagen i vandsektoren en negativ omseetning pa 187.395 t.kr. i form af
tilbagefgrsel af opkraevningsret og tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger. | 2019 er der ingen
effekt af vandskattesagen.

Vandsektoren har vaeret igennem et omfattende sagsforlgb om den skattemaessige vaerdiansaettelse
af vandsektorselskabernes anlazgsaktiver. Pilotsagerne i sagskomplekset blev afgjort af Hgjesteret
den 8. november 2018. Bornholms Vand A/S og Bornholms Spildevand A/S, samt med afsmittende
pad de skattemaessige forhold for Bornholms Varme A/S har derfor indregnet konsekvenserne af
pilotsagerne i arsregnskabet og selvangivelsen for 2018, saledes at arsregnskab og selvangivelse var
retvisende.

Side 32



Noter

| lpbet af 2019 har Skattestyrelsen udsendt et styresignal, og der har Igbende veeret drgftelser med
Skattestyrelsen om handtering af afggrelsen. Styresignalet og dregftelserne med Skattestyrelsen
®ndrer ikke ved indregningen af Hgjesteretsafggrelsen i selskabets arsregnskab og selvangivelse for
2018. Status vedrgrende skattesagen er derfor uzndret i forhold til sidste ar, og der afventes
saledes fortsat endelig handtering af selskabets konkrete sag.

Det forventes, at selskabets sag hjemvises af Skatteankestyrelsen, hvorefter Skattestyrelsen vil
anmode om materiale til brug for nye skatteopggrelser. Efterfglgende kan Skattestyrelsen afggre
sagen, hvorved sagsforlgbet er afsluttet.

B. Regulering af over- og underdackning

Forsyningstilsynet godkendte i 2019 EI-Net @st A/S' ansggninger om tillaeg til indteegtsrammen, som
falge af ngdvendige nyinvesteringer i ledningsnet, nye fjernaflaeste malere m.v., hvilket har medfgrt
en vasentlig forggelse af selskabets indteegtsramme. Forholdet har medfgrt, at der i 2019 er
indtaegtsfert 67.400 t.kr. som opjustering af underdaekning og den udskudte skat heraf udggr
14.828 t.kr. Skatten udlignes af delvis tilbagefgrsel af nedskrivning af udskudt skatteaktiv pd 25.561
t.kr. i 2018. Sammen med indtaegtsfgrsel af underdsekning i 2018 pa 35.000 t.kr. udger den samlede
underdakning i selskabet ultimo 2019 dermed 102.400 t.kr. Vaerdiansattelsen af underdakningen
af baseret pa to vaesentlige forhold: 1) Selskabets direktion og bestyrelse har truffet beslutning om
at opkraeve takst op til indtaegtsrammen og dermed opkrzeve selskabets samlede underdaskning og
har lagt en plan herfor. 2} Selskabet har ansggt om Forsyningstilsynets godkendelse til at forlaenge
afviklingen af underdaekningen til perioden 2021-2027, og har modtaget en forelgbig tilkendegivelse
om at kunne opkraeve underdaekningen, selvom opkraevningen derved planleegges over flere
reguleringsperioder.

| Bornholms El-Produktion A/S er der indregnet underdaekning med 35.046 t.kr. som fglge af de
omkostninger ved varmeleverance, som selskabet i 2017, 2018 og 2019 ikke har faet daekket af
Rgnne Varme A/S. Den udskudte skat udgegr 7.710 t.kr. heraf. Ultimo 2018 stod de ikke betalte
omkostninger som tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser. Underdaekningen forventes
opkraevet i 2020 og 2021.

Samlet set er nettoomsaetningen pavirket positivt af arets regulering til over-/underdaskning med
102.446 t.kr. og skat af arets resultat er pavirket med 22.538 t.kr.

C. Engangseffekt pd omsaetning i Bornholms Spildevand A/S

| 2018 var Bornholms Spildevand A/S’ omsatning positivt pavirket af en engangseffekt pa 5.100 t.kr.
for skat af sendret opkraevningsmetode for den del af kunderne hvor faktureringen varetages af en
ekstern part pa vegne af Bornholms Spildevand A/S. Der er ingen effekt i 2019.

D. Nedskrivning af anlaegsaktiver

2019 er negativt pavirket af nedskrivning af anlaegsaktiver i Bornholms Energi og Forsyning A/S til
genindvindingsveerdi med 6.170 t.kr. fgr skat. Skatteeffekten udggr en skatteindtaegt pa 1.357 t.kr. |
2018 blev nedskrevet 9.355 t.kr. pa anlaegsaktiver i Biokraft A/S i forbindelse med salget af
selskabet.
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E. Kurstab pa udldn

Noter

| 2015 solgte Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S og Bornholms El-Net A/S (nu El-Net @st
A/S) fibernettet til Bornfiber ApS. | forbindelse med salget blev der udstedt geeldsbreve til de to
selskaber svarende til kpbesummen og med afdragsprofil frem til 2034. | efterdret 2019 indgik
selskaberne en aftale med Bornfiber ApS om indfrielse af det resterende tilgodehavende. Da
selskaberne modtager tilgodehavendet mange ar fgr det ville veere fuldt afregnet er afregningen
sket til under kurs 100, hvilket medfgrte et kurstab pa i alt 12.963 t.kr. fgr skat. Kurstabet er
indregnet under finansielle omkostninger og har pavirket arets resultat efter skat med 10.111 t.kr.

Nettoomsaetning
Omsaetning
Over-funderdaekning

Regulering opkravningsret og
tidsmaessig forskel vedr.
skattesagen

Arets regulering af tidsmaessige
forskelle i forbrugerbetalinger

Nettoomszetningi alt

Segmentoplysninger

Aktiviteter - primaert segment
Salg og distribution af vand

Salg og distribution af varme
Produktion og salg af el
Eldistribution
Spildevandsafledning og rensning
@vrig omsaetning

Over/underdaekning samt
regulering som fglge af
skattesagen

Nettoomsaetning i alt

Geografisk - sekundaert segment

Hele koncernens omsaetning er realiseret i Danmark.

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
409.128 456.249 0 0
107.167 35.329
0 -187.395 0 0
1.883 -4.249 0 0
518.178 299.934 0 0
20.512 20.399 0 0
102.618 124.900
146.549 148.996 0 0
65.253 66.913
70.225 72.131
3.970 22.910 0
109.050 -156.315 0 0
518.178 299.934 0 0
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Personaleomkostninger

Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Heraf udggr vederlag til direktion
og bestyrelse:

Direktion
Bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftige-
de medarbejdere

Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
70.199 73.550 4.846 4,714
8.843 9.430 0 0
1.021 1.432 0 0
80.063 84.412 4.846 4,714
4.296 4,172 4,296 4,172
585 693 550 542
4,881 4.865 4.846 4.714
149 161 2 2

| vederlag til direktion indgar hensaettelse til variabelt vederlag.

Vederlag til direktion og bestyrelse er viderefaktureret til de respektive selskaber i koncernen.

Der henvises til seerskilt vederlagsrapport pa : https://beof.dk/om-os/selskabsstruktur/bornholms-
energi-forsyning-holding-as/, for yderligere beskrivelse og specifikation af vederlag til direktion og

bestyrelse.
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Finansielle indtaegter

Renteindtzegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger BRK
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat
tidligere ar

Regulering udskudt skat
vedrgrende szerlige poster

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat:
Skat af egenkapitalbevagelser

Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
0 0 0 183
6.654 10.785 6.327 10.021
6.654 10.785 6.327 10.204
349 222 0 0
28.599 29.414 6.442 7.609
13.623 0 10.995 0
42,571 29.636 17.437 7.609
0 0 -2.965 145
-8.138 3.324 43 35
40 -10.563 0 0
6.353 -153.012 0 0
-1.745 -160.251 -2.922 180
154 -161.652 -2.985 75
-1.899 1.401 63 105
-1.745 -160.251 -2.922 180
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Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veaerdis metode 0 0 86.992 25.217
Overfgrt resultat 76.408 25.475 -10.584 258
76.408 25.475 76.408 25.475
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern
Software
t.kr.
Kostpris 1. januar 2019 0
Tilgang i arets lgb 2.628
Kostpris 31. december 2019 2.628
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 2.628
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10 Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar 2019
Tilgang i arets Igb
Afgang i drets lgb
Overfersler i arets lgb

Kostpris 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019
Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger

Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa
afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmzessig vaerdi 31. december
2019

Renteomkostninger indregnet i kostprisen

Regnskabsmaessig vaerdi af leasede aktiver

Noter

Materielle an-

Produktions- Andre anlag, laegsaktiver

Grunde og anlaeg og ma- driftsmateriel Distributions-  under udfe-
bygninger skiner og inventar anleg relse lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
231.566 1.697.180 114.541 1.921.452 13.606 3.978.345
52 13.371 2.736 2.075 68.301 86.535
-3 0 -3.257 -700 0 -3.960
103 2.459 91 41.744 -44.397 0
231.718 1.713.010 114.111 1.964.571 37.510 4,060.920
66.948 871.696 76.883 321.739 0 1.337.266
6.170 0 0 0 6.170
6.389 32.287 6.730 62.962 108.378
-3 o} -2.328 -649 0 -2.980
79.514 903.983 81.285 384.052 0 1.448.834
152.204 809,027 32.826 1.580.519 37.510 2.612.086
99 1.166 0 1.298 0 2.563

0 0 570 0 0
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Noter

Moderselskab

2019 2018
t.kr. t.kr.
11 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 1.316.058 1.377.059
Afgang i arets lgb 0 -61.001
Kostpris 31. december 2019 1.316.058 1.316.058
Vardireguleringer 1. januar 2019 614,983 522.202
Arets afgang 0 62.968
Arets resultat 86.992 25.217
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi -6.619 4.596
@vrige egenkapitalbevasgelser, netto -872 0
Verdireguleringer 31. december 2019 694.484 614.983
Regnskabsmazessig vaerdi 31. december 2019 2.010.542 1.931.041
Koncern

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Bornholms Energi og Forsyning A/S Bornholm 100% 32.250 -1.518
Bornholms Energi A/S Bornholm 100% 27.162 6.606
Bornholms El-Produktion A/S Bornholm 100% 235.141 -8.227
El-Net @st A/S Bornholm 100% 467.512 69.851
Bornholms Varme A/S Bornholm 100% 500 0
Bornholms Vand A/S Bornholm 100% 228.253 1.169
Bornholms Spildevand A/S Bornholm 100% 1.022.487 19.165
Intern avance m.v. 100% -2.763 -54
2.010.542 86.992

Side 39



12

12

Noter

Finansielle anlagsaktiver

Koncern
Andre vaerdipa-

pirer og kapi- Andre tilgode-
talandele havender
t.kr. t.kr.
Kostpris 1. januar 2019 0 105.305
Tilgang i arets Igb 50 0
Afgang i arets lgb 0 -109.305
Kostpris 31. december 2019 50 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 50 0

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskab

Kostpris 1. januar 2019
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019

Andre tilgode-
havender

t.kr.
87.150

-87.150

0
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15

Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Tilgodehavende hos Bornholms
Regionskommune
Tilgodehavende hos Bornholms
Regionskommune 2.332 2.900 0 0

Tilgodehavender hos Bornholms Regionskommune, der pr. 31. december 2019 udggr 2.332 t.kr. er
opstaet som led i almindelig samhandel, og kan henfgres til tilgodehavender vedr. opkraevning af

brgnde mv., vejafvandingsbidrag samt gadelysarbejder.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende grundleje, fiber-

forbindelser, forsikringspraemier, abonnementer m.v.

Underdakning og
opkravningsret vedr.
klimatilpasning

Saldo primo 82.692 47.363 0 0
Arets regulering i underdaekning 107.013 35.788 0
Arets regulering i klimatilpasnings-

projekter -467 -459 0 0
saldo ultimo 189.238 82.692 0 0
Regnskabsposten kan specificeres saledes:

Opkraavningsret

klimatilpasningsprojekter 11.087 11.554 0 0
Over-funderdaekning varme-

kunder 75.751 36.138 0
Over-/underdeaekning el-kunder 102.400 35.000 0 0
I alt 189.238 82.692 0 0

Underdaskningen er indregnet baseret pa en forudsaetning om at belgbet kan og vil blive opkrasvet

hos forbrugerne.
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16 Egenkapital

17

Noter

Virksomhedskapitalen bestdr af 10.001 aktier a nominelt 1.000 t.kr. Ingen aktier er tillagt szerlige

rettigheder.

Virksomhedskapitalen har udviklet sig sdledes:

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Virksomhedskapital 1.
januar 2019 10.001 10.001 10.000 10.000 10.000
Tilgang i aret 0 0 1 0 0
Virksomhedskapital 10.001 10.001 10.001 10.000 10.000

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
tkr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hensaettelser til pensioner og

lignende forpligtelser
Saldo primo 1. januar 2019 12.619 13.387 2.228 2.388
Arets regulering 957 107 -34 106
Udbetalt i aret -749 -875 -162 -266
12.827 12.619 2.032 2.228

Saldo 31. december 2019
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Noter

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
18 Henszettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat,
primo 3.764 164.014 0 0
Regulering vedrgrende szrlige
poster i resultatopggrelsen 6.353 -153.012 0 0
Arets regulering i resultat-
opggrelsen, inkl. regulering til
tidligere ar -8.187 -7.231 0 0
Arets regulering indregnet pa
egenkapitalen 89 -7 0 0
Hensattelse til udskudt skat 2.019 3.764 0 0
Opgjort skatteaktiv 1. januar 0 0 490 525
Arets regulering i
resultatopggrelse 0 0 20 70
Arets regulering pa egenkapitalen 0 0 -63 -105
Regnskabsmaessig veerdi 0 0 447 490
Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Andre henszettelser
Hensat i aret 13.000 0 0 0
Saldo 31. december 2019 13.000 0 0 0

Koncernen har bygninger beliggende pa lejet grund. koncernen har ved lejemalets ophgr pligt til at
nedtage bygninger og rydde grunden. Lejemalet Igber indtil en af parterne opsiger aftalen. Lejemal-
et kan dog tidligst opsiges af udlejer til opher 31. december 2041. Lejemalet kan opsiges af koncer-
nen med en varsel pd 6 maneder. Omkostninger til at rydde grunden er estimeret til ca. 13 mio. kr.
der er indregnet en hensat forpligtelse i balancen og tillagt aktivets kostpris.

Side 43



20

21

Langfristede geldsforpligtelser

Koncern

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Klimatilpasningsprojekter
Tilslutningsbidrag

Noter

Geeld
Gald 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2019 2019 naeste ar efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
42.093 40.059 2121 29.131
960.300 899.337 58.817 623.936
3.875 2.522 1.131 0
11.554 11.087 476 8.618
40.339 50.781 1.370 44.097
1.058.161 1.003.786 63.915 705.782

| gaeld til kreditinstitutter indgar dagsveerdien af renteswaps med en samlet hovedstol pa 24.057
t.kr. og en markedsvardi pr. 31. december 2019 pa -4.935 t.kr. (2018: -5.727 t.kr.). Renteswap med
hovedstol pa 21.784 t.kr. og en markedsvaerdi pa -4.891 t.kr. udlgber i 2028. Renteswap med en

hovedstol pa 2.273 t.kr. og en markedsvaerdi pa -44 t.kr. udlgber i 2020.

Moderselskab

Kreditinstitutter

Geld
Gaeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2019 2019 naeste ar efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
60.776 51.057 7.467 20.407
60.776 51.057 7.467 20.407

| geeld til kreditinstitutter indgar dagsveerdien af renteswaps med en samlet hovedstol pa 2.273 t.kr.
og en markedsvaerdi pr. 31. december 2019 p3a -44 t.kr. (2018: -301 t.kr.). Renteswappen udlgber i

2020.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indtaegter i de efter-
fglgende ar samt reguleringer til dagsveerdi for afledte finansielle instrumenter med negativ dags-

veerdi.

Side 44



22

23

24

Noter

Usikkerhed ved indregning og maling

| Igbet af 2019 har Rgnne Varme A/S varslet nye sagsanleeg og anmeldt en raekke sager til
Forsyningstilsynet og andre myndigheder. Ved udgangen af 2019 er der fortsat en raekke uafklarede
sager, og sager der fortsat er under behandling, herunder:

e Erstatningskrav fra Rgnne Varme A/S vedrgrende afgifter

e Rgnne Varme A/S' klage til Forsyningstilsynet over varmeprisen

e Varsling af voldgiftssag omkring erstatningskrav fra Rgnne Varme A/S vedr. ombygning af Blok 6
® Rgnne Varme A/S' klage til Energiklagenaavnet over Energistyrelsens tilladelse til ombygningen

Udfaldet af de verserende sager anmeldt til Forsyningstilsynet samt den af Rgnne Varme A/S
varslede voldgiftssag overfor selskabet kendes endnu ikke. Udfaldet heraf vil eventuelt kunne
pdvirke den fremadrettede indtjening i selskabet og dermed veerdiansaettelsen af selskabets
anlaegsaktiver samt vaerdiansaettelsen af selskabets underdaskning.

Finansielle instrumenter

| lighed med tidligere &r har koncernen indgdet kgbskontrakter om fremtidige el-leverancer.
Kontrakterne er indgaet for at sikre selskabets forventede behov for kgb og salg af el til indgdede
fastpriskontrakter. Dagsveerdien af de indgdede kontrakter er opgjort til -3.687 tkr., der er
indregnet som et aktiv under andre tilgodehavender. Dagsveerdien er opgjort ud fra
dagsveerdihierakiets niveau 2 og er baseret pd markedsprisen af de enkelte kontrakter ud fra det
prognosticerede forbrug pa kontrakten. Kontrakterne afregnes pa baggrund af det faktiske fysiske
forbrug knyttet til de underliggende kontrakter overfor slutkunden. Selskabet har séledes ingen pris-
, volumen- eller profilrisiko pa salg af el til slutkunder pd fastpris kontrakter. Det skal endvidere
bemaerkes, at selskabets tilsvarende slutkundekontrakter har en negativ veerdi, der modsvarer det
indregnede nettoaktiv. Vaerdien af disse kontrakter er ikke indregnet i balancen.

Der er tillige indgaet renteswaps, jf. note 20.

Koncern Moderselskab
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Honorar til
generalforsamlingsvalgt revisor
ERNST & YOUNG
Revisionshonorar 430 448 65 63
Andre erklaeringsopgaver med sik-
kerhed 96 166 3
Skatteradgivning 319 154 0
Andre ydelser 995 4.412 103
1.840 5.180 171 74
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Noter

25 Eventualforpligtelser og eventualaktiver

Eventualforpligtelser
Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen
seedvanlige miljgrforpligtelser.

Som omtalt i ledelsesheretningen indgar selskabet i en reekke sager og tvister med Rgnne Varme
A/S. Udfaldet af disse sager er ikke afgjort, men pa baggrund af en ekstern juridisk vurdering er der
ikke vurderet behov for at henszette forpligtelser til udfald af de verserende sager.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de tilknyttede virksomheder. Selskaberne hafter
ubegranset og solidarisk for selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden
for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte tilgodehavende og
skyldige selskabsskatter og kildeskatter fremgar af koncernregnskabet for Bornholms Energi og
Forsyning Holding A/S. Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne
medfg@re, at selskabernes haeftelse udggr et stgrre belgh.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for faellesregistrering af moms.

Koncernen har administrationsbygninger beliggende pa lejet grund. Koncernen har ved lejemalets
ophgr pligt til at nedtage bygninger og rydde grunden. Lejemalet Igber indtil en af parterne opsiger
aftalen. Lejemalet kan dog tidligst opsiges af udlejer til ophgr 31. december 2041. Lejemaélet kan
opsiges af selskabet med et varsel pa 6 maneder med en deraf fglgende forpligtelse i opsigelsesvars-
let pd 4 tkr. Ledelsen forventer, at administrationsbygningen vil kunne overdrages til anden
virksomhed. Der er som fglge heraf ikke indregnet en forpligtelse i balancen og der er ikke tillagt
reetableringsomkostninger til aktivets kostpris, da en palidelig reetableringsforpligtelse ikke kan
opg@res.

Andre kontraktlige forpligtelser

Koncernen har indgaet kontrakter om halm- og flisleverancer til koncernens varmeveerker. De
kontraktlige forpligtelser belgber sig samlet set til 63.033 t.kr. pr. 31. december 2019. Kontrakterne
er indgdet pa forskellige tidspunkter og udlgber derfor ikke pa samme tidspunkt. Seneste kontrakt
udlgber den 31. juli 2023.

Koncernen har indgaet operationelle leasingaftaler med maksimal restperiode pa 48 méneder og en
resterende forpligtelse pa 572 t.kr. pr. 31. december 2019.

Koncernen blev i slutningen af 2018 opmarksomme pa problemer med nogle muffer, der sammen-
slutter transmissionsrgrene i fjernvarmenettet pd Nordbornholm. Selskabet har i samarbejde med
den eksterne entreprengr og rgrieverandgren opgravet og udbedret hovedparten af de muffer der
var problemer med. Der udestar ca. 25 muffer, hvor der ikke entydigt kan peges pa en arsag til
problemerne, og dermed hvem der er ansvarlig for udbedringen. Det anslas, at den samlede
omkostning ved udbedring af de resterende muffer udggr i stgrrelsesordenen 0,5 mio. kr. Der pagar
forhandling mellem sagens parter om delingen af sagens amkostninger.
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Noter

Eventualforpligtelser og eventualaktiver (fortsat)

Eventual aktiver

Bornholms Spildevand har en underdaskning pa 2.713 t.kr. Det er endnu ikke besluttet, i hvilket
omfang selskabet vil ggre brug af denne opkraevningsret, hvorfor nettobelgbet ikke er aktiveret i
balancen.

Koncernens forsyningsselskaber har udskudte skatteaktiver pa netto 155.289 t.kr. pr. 31. december
2019 som ikke forventes anvendt indenfor en kortere arraekke og derfor ikke er ikke indregnet i
balancen.

Bornholms El-Produktion A/S har en ikke-indregnet andel af den opgjorte underdakning svarende
til 10,3 mio. kr.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 40.059 t.kr., er der givet pant i en del af koncernens
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31/12 2019 udger 42.071 t.kr.

Moderselskabet har for datterselskabet Bornholms Energi og Forsyning A/S stillet selvskyldnerkau-
tion for banklan. Restgeeld pa lanet udger pr. 31/12 2019 5.229 t.kr.

Neertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Koncernens naertstaende parter med bestemmende indflydelse omfatter Bornholms Regions-
kommune, der er hovedaktionaer. Koncernens nzertstaende parter med betydelig indflydelse
omfatter koncernens bestyrelse og direktion.

Transaktioner
Samhandel med naertstiende parter er foregaet pa markedsmaessige vilkar eller omkostnings-
daekkende basis for koncernens vandselskaber.

Der har i 2019 vaeret samhandel med Bornholms Energi og Forsyning Holding A/S, Bornholms Vand
A/S, Bornholms Spildevand A/S, Bornholms Varme A/S, Bornholms Energi A/S, EI-Net @st A/S,
Bornholms El-Produktion A/S og Bornholms Energi og Forsyning A/S. Koncerninterne transaktioner
er elimineret i koncernregnskabet.

Ejerforhold
Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Bornholms Regionskommune
Ullasvej 23
3700 Rgnne
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Noter

Koncern
2019 2018
tkr. t.kr.
28 Pengestrgmsopggrelse - reguleringer

Finansielle indteegter -6.654 -10.785
Finansielle omkostninger 42.571 29.636
Af- og nedskrivninger 114.549 118.780
Gevinst/tab ved afhandelse af anleegsaktiver 39 -2.613
Skat af arets resultat 154 -161.652
Udbetaling tjenestemandspension -727 -768
Regulering over-/underdakning samt tidsmaessige forskelle -108.581 156.057
41.351 128.655

29 Pengestrgmsopggrelse - &ndring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 528 2.325
Zndring i tilgodehavender 26.895 -18.656
Zndring i leverandgrer mv. 2.199 -9.654
29.622 -25.985
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