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Hoved- og nggletal for koncernen

t.kr. 2011* 2012* 2013 2014 2015
Resultatopggrelse
Britofortienestel s navnsramsmsmimseromn 109.203 104.141 120.852 121.020 111.673
Resultat af ordinaer primaer drift ................c.coooii 4519 (372) (821) (3.053) (16.779)
Resultat fer finansielle poster ..ol 17.645 8.697 12.578 8.932 4159
Finansielle poster, netto ..........cccooiiiiiiiiiiii (10.652 (9.741) (8.007) (8.762) (3.911)
Areferesuliat s mmemenmmmssenssrn e 7.447 (82) 4.338 702 2.028
Balance
BalanCesum ..o 1.088.734 1.099.748 1.1566.973 1.170.453 1.147.276
Egenkapital .........ooooiiiiie e 703.017 701.895 707.047 709.284 710.236
Pengestrgmme
Investering i materielle anleegsaktiver ...........cccc.oev 43.125 75.150 79.721 74372 57.624
Medarbejdere
Gennemsnitlig antal heltidsansatte med-
Arbejdere (MONGEINY o i e st 109 112 138 138 129
Gennemsnitlig antal heltidsansatte med-
arbejdere (moderselskab) .............. 22 21 24 27 25
Nggletal
Afkastningsgrad .semamrmamrmmmssrsenesmenm 1,6 0,8 11 0,8 0,4
Egankapitalandel .o wmamananmmsnamananasnsmnms 64,6 63,8 61,1 60,6 61,9
Forrentning af egenkapital ... 14 (0,0) 0,6 0,1 0,3

Definitioner pa nggletal:

Afkastningsgrad: Resultat far finansielle paster / Samlede aktiver * 100

Egenkapitalandel: Egenkapital / Samlede aktiver * 100
Forrentning af egenkapitalen: Arets resultat / Egenkapital * 100

* Sammenligningstallene for 2011 og 2012 er ikke tilpasset aendret regnskabspraksis omkring indregning af elkebs-

kontrakter som afledte finansielle instrumenter.



Beretning

@konomiske forhold

Selskabets formal er at fungere som moderselskab for koncernens 100 % ejede datterselskaber @STKRAFT Produktion
A/S, @STKRAFT Net A/S, @STKRAFT Forsyning A/S, @STKRAFT EnergiService A/S, USTKRAFT Entreprise A/S

samt BIOKRAFT A/S.

Arets resultat, et overskud pa t.kr. 2.028 vurderes som vaerende tilfredsstillende set i forhold til markedsvilkarene med
lave elpriser, og i god tréd med den ejerstrategi, som ejeren har vedtaget for virksomheden.

For det kommende ar forventes et positivt resultat.

De ydre omsteendigheder

Der har i 2015 veeret en fortsat negativ udvikling i maengden af distribueret el.
Séledes er der fra 2010 - 2015 sket et fald fra 266 GWh til 231 GWh.

Denne tilbagegang skyldes fortrinsvis fire faktorer: en negativ udvikling i befolkningstallet, flere energispareaktiviteter,
en stigning i antallet af solcelleanlazg i drift samt tre lune vintre.

Faldende elpriser

Aret 2015 har desuden veeret pavirket negativt af et vigende reguler-kraftmarked og fortsatte generelle lave spotpriser
pa el.

Det lave prisniveau skyldes et sammenfald af de ggede maengder vind-mallestrgm, samt milde vintre, der generelt har
givet et mindre forbrug i Norden.

De lave priser har generelt medfert en anbefaling om, at indga lzengerevarende aftaler pa el-aftaler.

Kabellazgning
1 2015 arbejdede vi fortsat med kabelleegning af luftledninger pa 10 kV og 0,4 kV-nettet. Aktivitetsniveauet har i arets

leb veeret hajt, og de milde vintre har betydet, at arbejdet naesten ikke har veeret afbrudt.

Som led i dette arbejde er der i 2015 kabellagt ca. 24 km 10 kV kabel, mod ca. 28 km i 2014 og nedtaget 10 km
10 kV luftledning, mod ca. 27 km i 2014.

Desuden er der lagt ca. 14 km 0,4 kV kabler, mod 11 km i 2014.

Arbejdet sikrer en fortsat positiv udvikling i forsyningssikkerheden, og vil pa sigt give vaesentlig lavere omkostninger til
vedligeholdelse. Arbejdet med kabellaegning af 10 kV og 0,4 kV luftledninger i landomrader forventes nu afsluttet i 2016.
Derudover resterer nogle luftledninger i byomrader. Kabelleegning af disse planlaegges teet sammen med BRK’s gade-
lysrenovering, Bornholms Forsynings kloakrenovering og BornFibers udbygning af fibernettet, saledes at der i sterst
mulig omfang kan udfgres samgravning.

Endelig er der sket mindre udvidelser og udbygninger med nye tilslutninger.



Beretning

Fiernaflaeste malere

Som en del af energiforliget og med bekendtgarelsen om fiernaflaeste elmalere og maling af elektricitet i slutforbruget,
har regeringen og forligsparterne hesluttet, at alle eiméalere i Danmark skal veere fiernaflaeste inden udgangen af 2020.

Udskiftning af ca. 28.000 malere pabegyndes i 20186.

DataHub — Engrosmodel

Pr. 1. marts 2013 tradte nye regler i kraft pa elforsyningsomradet, der betyder store omvasltninger for branchen.

Farste step hvor der blev etableret en feelles dansk DataHub, som skal vaere elselskabernes feelles datacentral for alle
registreringer pa forbrugssteder, leverandgrer m.v., er efter mere end et ars sveer indkeringsperiode, nu reelt gennemfart.

Opstarten er blevet udskudt ad flere omgange fra den farste oprindelige startdato helt tilbage til 1. april 2012, og der
udestar stadig nogle tekniske problemer hos Energinet.dk, der star for DataHubben, som aktar for Energistyrelsen.

Helt tilbage fra 2012 er der anvendt store resurser pa forberedelse, tilretning og IT-implementering og opstarten af det
feelles datasystem i 2013/14, har vesret problematisk.

Andet step er Engrosmodellen, som oprindelig skulle vaere tradt i kraft pr. 1. oktober 2014, er udskudt til 1. april 2016.
Engrosmodellen blev skabt som led i bestraebelserne for yderligere at fremme konkurrencen pa elmarkedet og for at
sikre, at forbrugerne kun skal have én elregning, og ikke som i dag én regning pa distribution af el fra Net-selskabet og
én regning fra el-handelsselskabet.

Engrosmodellen betyder omfattende aendringer af detailmarkedet pa el-omradet, da hele kundekontakten pr. 1. april
2016 overgar fra Netselskaberne, til el-handelsselskaberne.

Planlaegningen og konvertering af overgang til engrosmodellen har betydet store ressourcetraek bade pa IT og i kunde-
service i 2015, og det vil ogsa veere tilfeeldet i 2016.

Sokablet og @-drift

Sgkablet blev udkoblet den 13. januar 2015, for at Energinet.dk kunne udfere revision af 60 kV reaktorspole i Hasle
60/10 kV station.

Den 13. september 2015 udkoblede sgkablet, fordi der opstod en fejl i det foranliggende svenske hgjspaendingsnet.

| disse perioder blev Bornholm alene forsynet med el produceret p& Bornholm.

Satsning pa mere VE

@stkraft har en relativ haj andel af vedvarende energi i produktionen og satser i det hele taget meget pa en gran profil.

Det er @stkrafts og Bornholms Regionskommunes langsigtede mal, frem mod 2025, med stor hensyntagen til forsy-
ningssikkerheden, at opna 100 % CO2 neutral el- og varmeproduktion i normal drift, som understgtter Regionskom-
munens Bright Green Island vision.



Beretning

Dette udmentes i satsning pa biogas produktion pa Biokraft, el produktion pa vores vindmaller og anvendelse af tresflis
i vores kraftvarmeanlesg, kaldet Blok 6.

Af kraftveerkets samlede produktion udgjorde den CO2 neutralt fremstillede strem i 2015 64,5 %, hvilket er stabilt, idet
den udgjorde 66,4 % i 2014.

| alt udgjorde lokalt fremstillet CO2 neutral stram i 2015 47,6 % af det samlede forbrug p& Bornholm mod 37,9 % i
2014. En positiv udvikling i forhold til de snskede mal.

| &rets lgb var vores anvendte maengde treeflis 17.795 tons i 2015, hvilket svarer til et "normalar’, mod 14.905 tons i
2014, hvor der var feerre driftstimer.

Andelen af varme fremstillet af traeflis udgjorde 31,5 %, mod 31,1 % i 2014.

Sterstedelen af treeflis kommer fra de bornholmske skove, som bliver faeldet og fliset med lokal arbejdskraft, men pga.
de store maengder og hensynet til forsyningssikkerheden, er der ogsa indgaet aftale med et svensk selskab om leve-
rance af tree.

| arets |gb vedtog bestyrelsen, at igangsaette planlasgnings- og projekteringsarbejdet for at konvertere det nuveerende
kraftvarmeanlasg, Blok 6, til 100 % biobraendsel.

Dette projektarbejde forleb planmaessigt og @stkraft havde i Igbet af efteraret 2015 alle ngdvendige tilladelser og god-
kendelser pa plads, saledes at bygningsarbejdet kan pabegyndes i lgbet af foraret 2016.

Ombygningsarbejdet og konverteringen er budgetteret til i alt kr. 135 mio., og planlagt at straskke sig frem il ultimo
2016.

Vindmagller
Bornholm har en stor andel vindmelleproduceret el. Andre landsdele i Danmark har dog nu overhalet Bornholm, som
nu ikke laengere ligger i front pa vindomradet.

Det er @stkrafts mal, at deltage aktivt i udbygningen af vindenergi pa eller omkring Bornholm.

Vi har i 2009 saledes ans@gt om udskiftning og ny-opstilling af flere landvindmeller med begrundelse i, at det under-
statter bade regeringens og Bornholms Regionskommunes strategi om mere vindkraft.

| 2012 gennemfarte Regionskommunen en hering, hvor @stkraft aktivt deltog, og Regionskommunen udarbejdede der-
efter en kortlaegning af mulige omrader for opstilling af vindmeller, der pegede pa i alt 8 omrader, som var egnede.

| 2013 vedtog Kommunalbestyrelsen en igangsaetning af udarbejdelse af lokalplansforslag i de 8 omfattede omrader,
deekkende i alt 52 MW.

Der er p.t. indkaldt interesserede virksomheder til en praekvalifikation hvor @stkraft haber pa at komme i betragtning.



Beretning

Biogasproduktion

Produktionen har gennem aret veeret stabil, hvor der pa 136.000 tons modtaget biomasse, er solgt 7.132 MWh varme
og 8.597 MWh el, hvilket er den hajeste energiproduktion i anleeggets historie.

En stigning pa henholdsvis 5,1 og 2,1 % i forhold til 2014, som ogsa var et rekordar.

Aret er praeget af en stigende andel af biomasser, som skyldes den ekstraordinaere indsats der blev foretaget i 2012,
for at ge meengderne af biomasser fra landbruget.

Biokraft er nu i maengder taet pa fuld kapacitet pa anleegget, og behandler gylle eller biomasse fra omkring 50 % af
alle opdreettede svin pa Bornholm.

Det vil derfor fremadrettet kun vaesre kvaliteten af de behandlede biomasser, og meengden af separeret gylle pa ejen-
dommene, som har indflydelse p& gasproduktionen.

Biokraft har fremsendt tilbud til Danish Crown om at behandle nogle af deres biprodukter. Da behandling af biprodukter
kraaver investering i et hygiejniseringsanlaeg har det vaeret en del af tilbuddet. Danish Crown har takket nej til tilbuddet.

Biokrafts forhandling med Bornholms Forsyning A/S om fastsasttelsen af varmeprisen, leveret til Akirkeby Varmevaerk,
er afsluttet og indregnet i 2015.

El-handel
@stkraft har et bredt og daekkende udvalg af produkter.

Markedssituationen er tilspidset og der er hard konkurrence om kundeme.
Overgangen til Engrosmodellen 1. april 2016 har betydet at elhandelsselskaber der benytter sig af telefonsaelgere i stig-
ende grad fors@ger at kapre kunder.

Samarbejdet med Danske Commodities udvikles fortsat og er med til at styrke @STKRAFT Forsynings evne til at fast-
holde kunderne, der sker via produkter og konkurrencedygtige priser.

@STKRAFT Forsyning A/S har indgaet salgskontrakter om fremtidige el-leverancer til fast pris. Selskabet har samtidig
indgaet kebskontrakter for at afdeekke prisrisikoen pa de indgaede kontrakter. Bade kabs- og salgskontrakterne afreg-
nes i forhold til det fysiske forbrug og der er saledes ingen volumen- eller profilrisiko knyttet til de indgaede kontrakter.

Selskabet har opgjort dagsveerdien af de indgaede elkebskontrakter pr. balancedagen til netto ca. -8,9 mio. kr., der er

indregnet som en forpligtelse i balancen.

Udviklingsafdelingen

@stkraft har som et vaesentiigt punkt fokus pa at deltage i projekter med det formal, at udvikle selskabet og tiltreekke
ny viden og potentielt nye forretningsomrader til Bornholm. @stkraft har veeret involveret i flere projekter i det forgangne
ar inden for Smart Grid og test-& omradet.



Beretning

Det mest markante projekt, hvor @stkraft deltager, er ogsa i 2015 Ecogrid EU. Projektet er det stgrste Smart Grid
forsgg i verden og selve demonstrationen foretages pa Bornholm. Projektet er afsluttet i 2015 og der har ogsd i aret
veeret fokuseret pa drift og lebende fejlretning af det aktive udstyr, som er opsat hos de 2.000 testdeltagere.

EcoGrid EU giver meget positiv opmaerksomhed til @stkraft, som vaerende en international velanset projektpartner.
Udover EcoGrid EU deltager @stkraft i 2 andre vassentlige projekter. Som begge har deres fokus omkring de fremtidige
udfordringer for lavspaendingsnettet ved implementering af starre maengder af varmepumper, elbiler og solceller. IDE4L

projektet er et EU medfinansieret projekt, og VPILN er et dansk medfinansieret projekt.

Alle projekter understgtter den fortsatte udvikling af selskabet, samt positionerer Bornholms frontigberrolie som test-@
inden for energiudvikling.

Skoler og andre gaester

Villa Smart, @stkrafts demonstrationshus, har desuden dannet ramme for et anseeligt bes@gsantal i 2015. Specielt
skoleklasser har vasret et fokuspunkt, og der har i 2015 vaeret 133 skoleelever pa besgg til en dialog om fremtidens
elsystem.

Desuden har Villa Smart vaeret hyppigt besegt af sdvel danske som internationale besggende. | alt har 142 gaester fra
16 lande besggt @stkraft i 2015. Disse besgg medvirker til international bevagenhed til Bornholm som Bright Green

Island.

Entreprengr og gravearbejde

Pr. 1. januar 2013 overtog stkraft aktiviteter inden for rendegravning fra Sellesborg Entreprengrfirma ApS, og placerede
aktiviteten i et nyt selskab, @stkraft Entreprise A/S, som er 100 % ejet af @stkraft Holding A/S.

Entreprise blev etableret for at opna en starre fleksibilitet i forhold til grave- og ikke mindst servicearbejdet i forbindelse
med driftsforstyrrelser.

Usikkerhed ved indregning og maling

Grundet realiseret underskud i en arraskke i Biokraft A/S har ledelsen vurderet den regnskabsmaessige veerdi af pro-
duktionsanlaegget. Vurderingen af anleeggets kapitalveerdi er baseret pa sken og forudssetninger om fremtidig indtjening
m.v. og malingen af anlaegget er forbundet med usikkerhed. | 2015 har BIOKRAFT A/S realiseret et overskud fer skat
pa t.kr. 692.

Energinet.dk forestar saldoafregning mellem elhandelsselskaberne pé baggrund af informationer i Datahubben.
Energinet.dk har i slutningen af 2015 samt starten af 2016 udsendt opkraevning for saldoafregning vedrerende 2013,
men pa grund af problemer med importering af datagrundlaget forekommer der fortsat korrektioner til 2013. Tilsvarende
afventer saldoafregning for 2014 og 2015. Selskabet har pa baggrund af opkrasvningen for 2013 indregnet et skennet
belgb for 2014 og 2015.



Beretning

@STKRAFT Forsyning A/S har indgéet salgskontrakter om fremtidige el-leverancer til fast pris. Selskabet har samtidig
indgaet kabskontrakter for at afdaekke prisrisikoen pa de indgaede kontrakter. Bade kebs- og salgs-kontrakterne af-
regnes i forhold til det fysiske forbrug og der er séledes ingen volumen- eller profilrisiko knyttet til de indgaede kontrak-
ter. Selskabet har opgjort dagsveerdien af de indgaede elkgbskontrakter pr. balancedagen til netto ca. -8,9 mio. kr.,
der er indregnet som en forpligtelse i balancen. Veerdiansasttelsen er baseret pad markedsprisen af de enkelte kontrak-
ter ud fra det forventede forbrug pa kontrakterne. Kontrakterne afregnes pa baggrund af det faktiske fysiske forbrug
knyttet til de underliggende kontrakter. Afregning af kontrakterne vil derfor sandsynligvis afvige fra den indregnede for-
pligtelse.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke selskabets finan-
sielle stilling.

Kommunalbestyrelsen godkendte den 31. marts 2016 planerne for fusionen af @STKRAFT Holding A/S og Bornholms
Forsyning A/S. Der er indkaldt til generalforsamlinger i selskaberne den 18. maj 2016, hvor fusionen skal gennemfares.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
@STKRAFT Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ranne, den 18. april 2016

l direkti

T_
amkilde Christensen

b M %m%@y bl
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Den uafheengige revisors erklaeringer

Til aktioneererne i @STKRAFT Holding A/S

Pategning p& koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for @STKRAFT Holding A/S for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og

pengestremsopgegrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet oq arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet p& grundlag af vores revision.
Vi har udfaert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hej grad

af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnéa revisionsbevis for belgb og oplysninger i koncernregn-
skabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab
og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabs-

meessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter

samt pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 20 i regnskabet, som beskriver den usik-
kerhed, der er forbundet med indregning og maling af produktionsanlaag i BIOKRAFT A/S og saldoafregning samt
indregning af elhandelskontrakter i @STKRAFT Forsyning A/S.
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemilzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at

oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet.

R@nne, den 18. april 2016
Bornholms Revision, Statsautoriserede revisorer, CVR-nr. 20 54 21 87

ms onne H%Westh horsen

Statsautoriserede revisorer
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GSTKRAFT Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
mellemstor klasse C-virksomhed.

I henhold til Arsregnskabslovens § 86 stk. 4 udarbejdes der ikke pengestremsopgerelse for moderselskabet.

A ndring i anvendt regnskabspraksis

Koncernen indgér elkgbskontrakter til prissikring af fremtidigt salg pa indgaede fast pris kontrakter. | 2015 har selskabet
behandlet elk@bskontrakterne som afledte finansielle instrumenter. Dette indebaerer, at dagsvesrdien af elkabskontrakt-
erne er opgjort og indregnet i balancen under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gaeld og modposteret pa
egenkapitalen.

Ovenstaende zendring har foraget balancesummen pr. 31. december 2015 med t.kr. 785 og har reduceret egenkapi-
talen med t.kr. 6.826.

Sammenligningstallene for 2014 er tilpasset pa tilsvarende made, hvorved egenkapitalen balancesummen pr. 31. de-
cember 2014 er foraget med t kr. 592 og egenkapitalen reduceret med t.kr. 3.105 efter skat.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méling

| resultatopg@relsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskriv-
ninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan méles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Moneteere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.

Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Resultatopgarelsen

Bruttofortieneste

Bruttofortjenesten udgares af selskabets nettoomszetning reduceret med vareforbrug, eksterne omkostninger og tillagt
andre driftsindtasgter.

Nettoomseetningen medtages i resultatopgerelsen pa tidspunkt for levering og risikoens overgang, safremt indtaegten
kan opgares palideligt.
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Anvendt reqnskabspraksis

Personaleomkostninger

Til personaleudgifter henregnes omkostninger til Izn og gager, pensioner og udgifter til social sikring for alle ansatte
samt selskabet bestyrelse. Tjenestemandspensioner, der opkraeves fra Regionskommunen, indregnes med det op-
kreevede belgb. Den estimerede fremtidige opkreevning af {jenestemandspensioner er oplyst under eventualforpligtelser.

Andre driftsindtzegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til selskabets
hovedaktiviteter, herunder regnskabsmasssig gevinst og tab ved afhaendelse af driftsmidler.

Selskabsskatter

Skat af arets indkomst omkostningsferes med 23,5% af virksomhedens resultat under hensyntagen til ikke skatteplig-
tige indteegter og omkostninger. Selskabet og de i koncernen tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Selskabs-
skatten fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuldfordeling).

Henseettelse til udskudt skat beregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemasssige
veaerdier, bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet. Udskudt skat opfares under hensaet-
telser med den skatteprocent som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi og den skattemeessige veerdi for-
ventes realiseret til.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest p& goodwill, safremt der er indikationer for veerdifald. Nedskrivningstesten foretages for
den aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill relaterer sig til. Goodwill nedskrives til det hajeste af kapitalvaer-

dien og nettosalgsprisen for den aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill knytter sig til (genindvindingsvaerdi),

safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Goodwill afskrives linezert over en periode pa 10 ar, idet dette udger ledelsens bedste skan over den skonomiske leve-
tid for merveerdi knyttet til de underliggende investeringer.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlzegsaktiver optages til anskaffelsesvaardi med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen for egenproducerede anlaegsaktiver omfatter len- og materialeomkostninger m.v., der direkte er medgaet til
produktionen samt en andel af de produktionsomkostninger, der indirekte kan henferes hertil pa baggrund af medgaet
tid.

Der anvendes felgende aremal for afskrivninger:

Brugstid Scrapveerdi
EJendomme ..o 10 -80 ar 2.451.740
Produktionsanleeg og maskiner .................ccccooviiieiin, 10 - 50 ar 0

DS LG it st e s s s e e s s 3-30ar 0
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme ret-
ningslinjer som ejede aktiver. Kostprisen for finansielt leasede aktiver males til det laveste belgb af anskaffelsespriserne
ifglge leasingkontrakterne og nutidsveerdien af leasingydelserne, opgjort pa basis af leasingkontrakternes interne renter.

Mindre ombygningsomkostninger, der ikke vurderes at medfere fremtidige skonomiske fordele, omkostningsfaeres.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre veerdis metode til den forholdsmasssigt ejede andel af
virksomhedernes egenkapital, med fradrag for koncerinterne avancer.

Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den negative veerdi svarende forholdsmeessige andel
modregnes i eventuelle tilgodehavender i det omfang tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. En resterende negativ egen-
kapital indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der haeftes for gzelden hos kapitalandelen.

Finansielle anlasgsaktiver

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med ned-
skrivning til imadegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer vaerdiansaettes fil kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen er hejere end nettorealisations-

vaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til imade-
gaelse af forventede tab til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfelgende regnskabsar.
Posten udgeres primzaert af forudbetalt grundleje, lan samt CO2 kvoter.

Veerdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsastningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer, der méles til dagsveerdi pa

balancedagen.

Leasingforpligtelser

Finansielle leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret rest-

veerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Finansielle gasldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne laneprovenue med fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den nomi-

nelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Forskellen mellem den regnskabsmaessige anskaffelsessum af datterselskaberne og disses indre veerdi pr. status-

tidspunktet, optages i en seerlig reserve i selskabets egenkapital.

Afledte finansielle instrumenter

Selskabet og koncernen anvender renteswaps til at fastlase renten pa et bevilget banklan med variabel rente. Rente-
swaps males til dagsveerdi. Positive dagsveerdier indregnes som et finansielt anlaegsaktiv under posten Andre tilgode-

havender. Negative dagsveerdier indregnes i tilkknytning til gzeld til andre kreditinstitutter.

Elkgbskontrakter til sikring af fremtidigt salg behandles regnskabsmaessigt som afledte finansielle instrumenter. Dette
indebzerer, at den tilbagediskonterede dagsveerdi af elkgbskontrakterne indregnes i balancen. Dagsvesrdien opgares
som forskellen mellem markedspris af de indgdede produkter og kontraktsprisen, multipliceret med de estimerede
abentstdende meengder.

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til dagsvaerdi.
Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar under henholdsvis andre tilgodehavender og
anden geeld.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring
af fremtidige pengestremme, indregnes i egenkapitalen indtil den sikrede transaktion gennemfares.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes
andringer i dagsveerdi lgbende i resultatopggrelsen.

For afregning af renteswaps medregnes de Igbende afregninger i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Koncernregnskab
Koncernregnskabet omfatter @STKRAFT Holding A/S og dets 100% ejede datterselskaber:
@STKRAFT Net A/S, Ranne
@STKRAFT Produktion A/S, Renne
PSTKRAFT Forsyning A/S, Rgnne
@STKRAFT EnergiService A/S, Rgnne
@STKRAFT Entreprise A/S, Renne
BIOKRAFT A/S, Renne

Koncernregnskabet udarbejdes ved sammenlaegning af ensartede belgb. Interne mellemregninger elimineres ved
sammenlaagningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielle-, materielle-
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i sterrelse eller sammensaetning af aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed samt ved optagelse af |lan, afdrag pa rentebzerende gaeld samt betaling af ud-
bytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide behoeldninger samt kortiristede veerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdisgendringer.



Moderselskab

Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december 2015

18

2014

Note LK
Bruftofortjeneste o mamemmmsnmussmsmmssmsssrmsms e 11.066.531 10.618.153
PersonaleomKkostninger ..., 1 (13.370.248) (14.137.507)
ATSKIIVIINGET Lo 5 (841.338) (1.085.045)
Resultat f@r finansielle pOSter ... (3.145.065) (4.604.399)
Resultat af kapitalandele i datterselskaber ....................c..cool 6 3.5680.112 4.203.590
Andre finansielle indtaegter .......c.cccoviiiiiic 2 5.507.213 5.040.409
Andre finansielle omkostninger ...........ccoooiiii 3 (4.397.861) (4.882.963)
Resultat far skat ..., 1.544.409 (243.363)
Skatafaretsresultat ..., 4 483.186 945.078
dreleresalal e mmarnnnsnessmems e 2.027.595 701.715
Der foreslés disponeret saledes:
Overfartresultat ... (1.562.517)
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode ............cccoooeo il 3.680.112
Foreslaet udbytte ........oooooii 0

Disponereti alt ..o i s i 2.027.595




Moderselskab

Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Anlaagsaktiver:
Materielle anlasgsaktiver:

Ejendomme
Driftsmidler .

Finansielle anlsagsaktiver:

Kapitalandele i datterselskaber ... 6

Anlaegsaktiver 1alt ...

Tilgodehavender:

Tilgodehavende frasalg ...

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ............................... 7

Tilgodehavende selskabsskat ......cc.coooeeieiviiiiiiiieec e,

Andredilgodehavender .. wmwmmimnummmmrarawssrerm e

PeriodeafgraensningsSposter ........occcooieiii)

Veerdipapirer

Likvide behol

ANINGET .o e

Omseastningsaktiverialt ...

Aktiveri alt ...

19

31/12-14
i kr.
21.155.401 21.718.297
467.410 545,747
3.732.222 3.732.222
25.355.033 25.996.266
830.809.447 832.472.471
856.164.480 858.468.737
348.394 903.898
119.135.170 130.109.999
347.894 409.117
613.938 425575
1.669.040 195.087
122.114.436 132.043 676
16.449 15613
13.064.095 7.854.352
135.194.980 139.913.641
991.359.460 998.382.378




Egenkapital:

Moderselskab

Balance pr. 31. december 2015

Passiver

Selskabskapital «cuvmmmnmnpmmm s i

Reserver:

DVIIGE TESEIVET 1.ttt

Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ..........c....ooceeeiin

Overfart reSURAL ...

Forslag til tidbytte for@ret. ormmmmunnnnnnnn s

Egenkapital ialt ... 8

Hensasttelser:

Udskudt skat

Geld:

Langfristet geeld:

Geaeld til kreditinstitutter ... e 9

Kortfristet geeld:

Kortfristet del

aflangfristet gaald ... 9

Kreditinstitutter i @vrigt ...

Leverandarer

af varer og tjenesteydelser ...

Geeld til tilknyttede virksomheder ..o

Anden geeld ..

Eventualforpligtelser m.v. ..o 10

Ejerforhold ....

.................................................................................. 11

Usikkerhed om indregning og maling ... 19

20

31/12-14
i kr.
10.000.000 10.000.000
20.000.000 20.000.000
177.776.687 179.438.711
502.459.192 502.949.451
0 0
710.235.879 712.389.162
227.438 211.142
80.743.458 90.464.804
9.045.475 8.851.216
29.839.395 40.628.480
768.712 3.104.266
163.627.380 135.330.228
6.871.723 7.403.081
200.152.685 195.317.271
280.896.143 285.782.074
991.359.460 908.382.378




Koncernregnskab

Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december 2015

Brutteforjeneste .« cupunmnnmnnanis s naseiima

Personaleomkostiinger ..o mummmnns o e

Andre driftsomkostninger ...

Afskrivninger

Resultat fer finansielle poster ..o

Andre finansielle indteegler .....oumumanismmmnamnmarsaies

Andre finansielle omkostninger .............ccocoeiiiiiiii

Resultat for skat ... e

Skat af &rets resultat ...

Arets resultat

21

2014
Note _i kr.
111.672.731 121.020.382
12 (56.247.421) (58.322.254)
(769.565) (1.437.781)
13, 14 (50.496.813) (52.328.391)
4.158.932 8.931.956
8.638.349 4.830.325
(12.549.109) (13.592.170)
248172 170.111
1.779.423 531.604
2.027.595 701.715




Anlasgsaktiver:

Koncernregnskab

Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Immaterielle anleegsaktiver:

Goodwill ............

Materielle anleegsaktiver:

Ejendomme ......

Produktionsanleeg 0g maskiner ...........ccoovoviiiie i

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar ..o,

Materielle anleegsaktiver under udfarelse ...

Finansielle anlaegsaktiver:

Andre tilgodehavender ...

Deposita ............

Anleegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver:

Varebeholdninger

Tilgodehavender:

Tilgodehavende fra Sal0 . s s e s s s

Tilgodehavende selskabsskat ............cccccceviiiiiici

Andretilgodehavender ....cummemsmsssnmmammeemras s

PeriodeaflgraansningSposien «.cuwmmmniis o s it

Veerdipapirer .....

Likvide beholdNINGEE et i trse o nexsmrmmsmanss

Omsaetningsaktiverialt ...

Aktiverialt ........

13

14
14
14
14

15
15

22

31/12-14
—

630.000 720.000
87.578.508 91.049.940
738.594.018 755.008.643
42.942 564 47.487.595
39.430.278 8.799.483
908.545.368 902.345.661
133.151.725 148.000.000
300.000 300.000
133.451.725 148.300.000
1.042.627.093 1.051.365.661
37.450.270 45.775.055
37.255.854 43.378.229
347.895 409.117
8.667.900 13.796.176
7.813.139 7.798.447
94.084.788 65.381.969
16.449 40.613
13.097.299 7.889.957
104.648.806 119.087.594
1.147.275.899 1.170.453.255




Koncernregnskab

Balance pr. 31. december 2015

Passiver

Egenkapital:
Selskabskapital ........cccoooiiii

Andre reserver ................ A T e e

OVerfart resSUAT ...

Forslag til udbytte foraret ...

Egenkapial i@l smmemmsmpmmmmmmnasmemmamesssnenernnn 16

Hensasttelser:
Udskudt SKat ... e

Gald:
Langfristet gaeld:
Gaald til kreditinstituttar ... 17

LEasiNATOrD Ot SEI it i sonns shsasns s e in s ey 17

Kortfristet geeld:
Kortfristet del af langfristet gaeld ... 17

Kreditinstitutter i @vrigt ...
Modtzgne forudbetalinger s wsmrmmenanmmnnusmsrmesnsamy
Leverandgrer af varer og fjenesteydelser ...
ANden gaeld ...

EF= = o = | T —————

PassiVEr T alt ...

EventUalaktiVer MV coosnonssmmn s nasss it s s 18

Eventualiorpliglelser miv: cuvmvmmsmmmmmmss o 19
Usikkerhed om indregning og maling .........cccccooeviiiiiiiiiicie 20

23

31/12-14
— _ikr
10.000.000 10.000.000
20.000.000 20.000.000
680.235.879 679.284.475
0 0
710.235.879 709.284.475
10.118.264 11.872.390
256.709.980 286.5622.746
2.051.857 1.299.042
258.761.837 287.821.788
53.718.699 26.349.399
29.839.395 40.628.480
3.255.742 3.251.277
30.151.702 39.261.061
51.194.480 51.984.385
168.159.918 161.474.602
426.921.755 449.296.390
1.147.275.889 1.170.453.255




Arets resultat

Reguleringer:

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver
Reguleringer af avance ved afthaendelse af anlaegsaktiver
Regulering af skatter
@vrige reguleringer
AEndring i tilgodehavender
AEndring i varebeholdninger
Andring i leverandergeeld og anden geeld
Pengestremme fra ordineer drift
Betalt (refunderet) selskabsskat
Pengestramme fra Driftsaktivitet

Keb af finansielle anlasgsaktiver

Pengestremme fra Investeringsaktivitet

Optagelse af geeld til kreditinstitutter
Indgaelse af leasingforpligtelser
Tilbagebetaling af gzeld til kreditinstitutter
Nedbringelse af leasingforpligtelser
Pengestremme fra Finansieringsaktivitet

ZEndring i likvider

Likvide beholdninger pr. 1. januar
Veerdipapirer medtaget som likvider, pr. 1. januar
Traek pa cash pool m.v. pr. 1. januar
Likvider pr. 1. januar

Likvide beholdninger pr. 31. december
Veerdipapirer medtaget som likvider, pr. 31. december
Traek pa cash pool m.v. pr. 31. december
Likvide beholdninger

Koncern

Pengestremsopgerelse for 2015

24

2014
_ike

2.027.595 701.715
50.496.813 52.328.391
824.297 1.407.389
(1.779.423) (529.170)
(348.000) 58.000
11.776.911 11.835.638
8.324.785 (1.753.120)
(14.951.737) 822.956
56.371.241 64.871.798
417.115 608.377
56.788.356 65.480.175
0 0
(57.623.728) (74.372.389)
192.911 149.874.737
14.848.275 (148.000.000)
0 0
(42.582.542) (72.497.652)
25.000.000 55.000.000
1.348.068 0
(24.228.181) (22.824.963)
(353.438) (242.166)
1.766.449 31.932.871
15.972.263 24.915.394
7.889.957 3.213.236
40613 40613
(40.628.480) (60.867.175)
(32.697.910) (57.613.326)
13.097.299 7.889.957
16.449 40.613
(29.839.395) (40.628.480)
(16.725.647) (32.697.910)
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Noter moderselskab

2014

1. Personaleomkostninger: _ikr.
Gager g IBNNINGET ... e 11.669.085 12.278.198
L o 3= 1.543.308 1.688.201
@vrige sociale OmKOSININGEr ..., 157.855 171.108

13.370.248 14.137.507
Gennemsnitlig antal ansatte ... 25 27
Bestyrelsens vederlag har i 2015 udgjort feigende:
Knud ANGersen .. awamuisssmmmammis 75.000  Kristian Kirk Mailand ................... 25.000
Bjarne Westerdahl ..., 40.000  Torben Blem Kofoed ................... 25.000
Lars Goldenschmidt ... 10.417  Torben Ra@nne-Larsen .................. 25.000
Poul Bloch ..o 25.000  Kenn OlsSON e, 25.000
Bo Haxthausen.............cccooiiiii 25.000 JemmWesth ... 14.583
JESper LarSen wuws s 25.000 Sven-Erik Petersen ...................... 14.583
Finn Thomsen ..o, 10417 K WESH cmemavemmsesomns 10.417

2. Andre finansielle indteegter:
| regnskabsposten indgar renteindtaegter med tilknyttede selskaber med kr. 295.682 (2014 t.kr. 364).

3. Andre finansielle omkostninger:
| regnskabsposten indgar renteomkostninger til tilknyttede selskaber med kr. 381 (2014: t.kr. 2)

4. Skat af arets resultat: 2015
| resultatopgerelsen er indtesgtsfert kr. 483.186 vedrarende skat af arets resultat. _ikr.
Sambeskatningsbidrag tilknyttede virksomheder ... (67.828)
Skat af egenKaPITAIDEVEBTEISEF .. cuvumsmsmmmmmaimrisss s e S S o S R S e T 211.417
AENdring T udskudt SKaT ... e (16.296)
Skattekreditter iht. LL §8X, inkl. regulering tidligere ar ..o 355.893
SKat af Arets TESUIAL ... e e et e 483.186

Anleeg under

5. Materielle anleegsaktiver: Ejendomme Driftsmidler udfgrelse
Anskaffelsessum primo ... 28.114.683 3.040.473 3732222
Tilgang til KOSIPIIS .......oooiiiiiiieie e 0 388.500 0
BIGANG Al KOSIPSt cvmmmssmsmmecenmsmes v e aeus 0 {601.633) 0
Anskaffelsessum ullimo ... 28.114.683 2.927.340 3.732.222
AFSKIVRINGEr Primo ..o 6.396.386 2.494.726 0
V=l | L 1[0 = g 562.896 278.442 0
Tilbagefarsel af tidligere ars afskrivninger ....................c.o. 0 (313.238) 0
Afskrivninger ultimo ..o 6.959.282 2.459.930 0
Balancevaerdi ulimo ........coooiiiiii 21.155.401 467.410 3.732.222
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5. Materielle anleegsaktiver (fortsat):

Arets afskrivninger:

26

B BNAOMME e et 562.896
Driftsmidler ........................ T A S o s A A T S BT 278.442
841.338
6. Kapitalandele i datterselskaber:
ANSKAfRISESSUM PIIMIO ..o e e e, 653.032.760
T G I O T S s o s oM e £ A A A A s 0
Afgang il KOSIPHS wun i s D s P T e s i S S i s 0
653.032.760
OPSKIIVNING PIIMO ettt e, 177.888.803
AEndring i anvendt regnsKabspraksis, PriMO .....oocviiii ettt (3.104.687)
Arets resultat, datters@ISKADET .. ....oo oo e 4.691.308
Eliminering afinterme.avanGer uammu s smmsimer s s 5 s i S I T S S e (1.111.196)
Arets veerdiregulering elnandelskontrakier ... (3.720.949)
@ivrige egenkapitalreQUIBIINGEY ... i e, 1.956.530
Resultat i datterselskaber med negativ egenkapital modregnet i tilgodehavender ..............ccccooo... 1.176.878
UdBetalbiltbyle o s Sy e e R T R 0
OPSKIVNING UITIMIO .o ettt e et e et 177.776.687
Bogfart VEaIdi UILIMO ...t 830.809.447
Selskabet gjer den samlede aktiekapital i falgende selskaber, som alle har adresse Skansevej 2, Ranne;
PSTKRAFT Net A/S YSTKRAFT Forsyning A/S BIOKRAFT A/S
@STKRAFT Produktion A/S @STKRAFT EnergiService A/S @STKRAFT Entreprise A/S

7. Tilgodehavende hos titkknyttede virksomheder:

Af tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder forfalder kr. 10 mio. senere end ét ar efter balancedagen
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Egenkapital:
Egenkapital primo ..................

Akkumuleret virkning af an-
dring i regnskabspraksis .........
Korrigeret egenkapital primo ...
Markedsveerdi af renteswaps
Skat af egenkapitalbevaegelse.

Egenkapitalreguleringer dat-
terselskaber ..o,

Overfgrt til overfart resultat .....
Overfgrt resultatdisponering ...
Egenkapital ultimo ...................

Geeld til kreditinstitutter:

Noter moderselskab
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Forfalderindenfor 8 wamsmmmmm oo s b e sso seneans
Forfalder mellem 1 0 5 @5 ......ooiiii e
Forfalder @O B A . e,

Eventualforpligtelser:

Nettoopskriv-

Selskabs- Gvrige ning, datter- Overfort
_ kapital reserver selskaber _resultat Lalt
10.000.000 20.000.000 179.439.711 502.949.451 712.389.162
0 0 (3.104.687) 0 (3.104.687)
10.000.000 20.000.000 176.335.024 502.949 451 709.284.475
899.645 899.645
(211.417) (211.417)
(1.764.419) (1.764.419)
(374.030) 374.030 0
3.580.112 (1.5652.517) 2.027.595
10.000.000 20.000.000 177.776.687 502.459.192 710.235.879
2014
dkr.
9.045.475 8.851.216
36.181.901 26.963.122
44.561.557 63.5601.682
89.788.933 99.316.019

Selskabet er momsmaessigt faellesregistreret med avrige selskaber i koncernen. Selskabet haefter saledes soli-

darisk for koncernens eventuelle momsgaeld.

Selskabet haefter som selvskyldnerkautionisk for datterselskabers afgivne garantier overfor kgber i forbindelse med
afhaendelse af fiberaktiver. Safremt selskaberne ikke overholder de afgivne garantier skal selskabet holde keber
skadesl@s for et beleb pa op til t.kr, 51.800.

Der pahviler selskabet en eventualforpligtelse pa 1,7 mio. kr. netto vedrgrende pension il tidligere ansatte tieneste-
meend. Pensionen udbetales af Bornholms Regionskommune og den uafdaskkede andel opkraeves hos selskabet.
Der er naturlig usikkerhed vedragrende forpligtelsens sterrelse samt udbetalingsvarighed.

Selskabet har bygninger beliggende pa lejet grund. Selskabet har ved lejemalets opher pligt til at nedtage byg-
ninger og rydde grunden. Lejemalet leber indtil en af parterne opsiger aftalen. Lejemalet kan dog tidligst opsiges
af udlejer til opher 31. december 2032. Ledelsen forventer ikke at fraflytte lejemélet og selskabets datterselskab
har igangsat en sterre investering med konvertering af det nuvaerende kraftvarmeanlaeg til 100 % biobraendsel.
Det er séledes ledelsens vurdering, at det ikke er sandsynligt, at forpligtelsen bliver aktuel indenfor en overskuelig
fremtid. Der er som fglge heraf ikke indregnet en forpligtelse i balancen og der er ikke tillagt reetableringsomkost-

ninger til aktivets kostpris.

Ejerforhold:

Selskabets aktiekapital ejes 100 % af Bornholms Regionskommune.
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Personaleomkostninger:

Noter koncern

LBNNINGEE Og GAGET -.ooiiiiiiiiiie e,

P B N S O BT e e

Gennemsnitlig antal ansatte ...

47.703.736
7.558.196
985.489

28

2014
—ikr

49.250.693
8.052.665
1.018.896

56.247.421

58.322.254

129

138

Honorar til bestyrelsesmedlemmer er specificeret i de enkelte selskabers regnskaber.

Immaterielle anleegsaktiver:

Anskaffelsessummer pr. 1. Januar 20715 ..o e

TIGaNG HlKOSIPIIS oo

AFGANG il KOSIPIIS oo e

Anskaffelsessummer pr. 31, januar 2015 ...,

Afskrivainger pr. 1. Januar 20715 ...

Arets @fSKIIVIINGET ..ottt

Afskrivaingerpr: 3. december 2049 ummmmmemmnnsner e nnpne e

Balancevaerdipr..31. december 200 sy im0 i e

Materielle anlaegsaktiver:

Anskaffelsessummer pr. 1. januar 2015 ...
Tilgang til kastpris ...,
Afgang til kostpris ..o
Anskaffelsessummer pr. 31. januar 2015 ..

Afskrivninger pr. 1. januar 2015 .................
Tilbagefersel af tidligere ars afskrivninger .
Arets afskrivninger ...
Afskrivninger pr. 31. december 2015 ........
Balanceveerdi pr. 31. december 2015 .......

Heraf indgar finansielt leasede aktiver ......

Arets afskrivninger:

900.000
0
0

900.000

180.000
90.000

270.000

630.000

BJENAOMIME Lo

ProduKtioNSANIEEG .......ooiiie e

Produktions- Andre Anlaeg under

Ejendomme anlaeg driftsmidler opferelse
129.201.542 1.274.814.960 100.894.096 8.799.483
0 24.801.531 2.191.402 34.252.000

0 (3.530.129) (501.633) (3.621.205)
129.201.542 1.296.086.362 102.583.865 39.430.278
38.151.602 519.806.317 53.406.501 0
0 (2.701.316) (313.238) 0

3.471.432 40.387.343 6.548.038 0
41.623.034 557.492.344 59.641.301 0
87.578.508 738.594.018 42 942 564 39.430.278
0 0 2.725.000 0

3.471.432

40.387.343

6.548.038

B = gy o ][ TS

50.406.813




15. Finansielle anlaegsaktiver:

16.

17.

18.

Anskaffelsessummer pr. 1. januar 2015

Tilgang til kostpris ..........ocoovvveeeiie
Afgang til kostpris ..........oooeeeiiiei
Anskaffelsessummer pr. 31. januar 2015

Veerdiregulering pr. 1. januar 2015 ........

Arets vaerdiregulering ..o,
Veerdiregulering pr. 31. december 2015

Balancevaerdi pr. 31. december 2015 ...

Egenkapital, koncern:

Egenkapital primo ...

Akkumuleret virkning af endring i regn-

skabspraksis.........ooocooooiiii
Korrigeret egenkapital 1. januar 2015 ...

Markedsveaerdi af elhandelskontrakter ...

Markedsveerdi af renteswaps, netto ......

Overfort af arets resultat ........................

Egenkapital ultimo .................................

Langfristede geeldsforpligtelser:

Forfalder indenfortar...........................
Forfalder mellem 1og5ar..................

Forfalderefter 5 ar ..o

Eventualaktiver m.v.:

Noter koncern
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Andre
tilgodehavender Deposita
.............................................................. 148.000.000 300.000
.............................................................. 3.351.725 0
............................................................... (18.200.000) 0
............................................................ 133.151.725 300.000
............................................................... 133.151.725 300.000
Selskabs- @vrige Overfart
kapital reserver resultat L alt
10.000.000 20.000.000 682.389.162 712.389.162
0 0 (3.104.687) (3.104.687)
10.000.000 20.000.000 679.284.475 709.284.475
(3.720.949) (3.720.949)
2.644.758 2.644.758
2.027.595 2.027.595
10.000.000 20.000.000 680.235.879 710.235.879
Leasing Kreditinstitutter
............................................................... 492127 53.226.472
............................................................... 2.051.857 104.850.311
............................................................... 0 151.859.670
2.543.984 309.936.452

Datterselskabet @STKRAFT Forsyning A/S har indgaet salgskontrakter om fremtidige el-leverancer il fast pris.
Selskabet har samtidig indgéet kebskontrakter for at afdaekke prisrisikoen pa de indgéede kontrakter. Bade kabs-
og salgskontrakterne afregnes i forhold til det fysiske forbrug og der er séledes ingen volumen- eller profilrisiko

knyttet til de indgaede kontrakter. Selskabet har opgjort dagsveerdien af de indgéede elkebskontrakter pr. balan-

cedagen til netto ca. -8,9 mio. kr., der er indregnet som en forpligtelse i balancen. Selskabets tilsvarende slut-

kundekontrakter har en positiv veerdi, der overstiger den indregnede forpligtelse. Vaerdien af disse kontrakter er

ikke indregnet i balancen.

Der henvises endvidere til omtale i note 20 omkring usikkerhed ved indregning og maling.
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Noter koncern

Eventualforpligtelser m.v.:

Der pahviler koncernen en eventualforpligtelse pa 5,4 mio. kr. netto vedrerende pension til tidligere ansatte tiene-
stemzend. Pensionen udbetales af Bornholms Regionskommune og den uafdaekkede andel opkraeves hos kon-

cernen. Der er naturlig usikkerhed vedrgrende forpligtelsens starrelse samt udbetalingsvarighed.

Koncernen har bygninger beliggende pa lejet grund. Koncernen har ved lejemalets opher pligt til at nedtage byg-
ninger og rydde grunden. Lejemalet leber indtil en af parterne opsiger aftalen. Lejemalet kan dog tidligst opsiges

af udlejer til ophar 31. december 2032. Omkaostninger til at rydde grunden er estimeret til ca. 13 mio. kr. Ledelsen
forventer ikke at fraflytte lejemalet og har netop igangsat en starre investering med konvertering det nuvaerende
kraftvarmeanleeg til 100 % biobresndsel. Det er saledes ledelsens vurdering, at det ikke er sandsynligt, at forpligt-
elsen bliver aktuel indenfor en overskuelig fremtid. Som felge af den lange tidshorisont kan omkostningen til at
rydde grunden ligeledes veere vaesentligt endret pa det tidspunkt forpligtelsen eventuelt bliver aktuel. Der er som
felge heraf ikke indregnet en forpligtelse i balancen og der er ikke tillagt reetableringsomkostninger til aktivets kost-

pris.
Koncernen har i forbindelse med afheendelse af fiberaktiver afgivet en raskke garantier overfor kaber. Safremt sel-
skaberne ikke overholder de afgivne garantier skal selskabet holde kaber skadeslgs for et belab pa op til 51,8

mio. Kr.

Koncernen har stillet garanti overfor Bornholms Regionskommune pa t.kr. 29.

Usikkerhed ved indregning og maling:

Datterselskabet BIOKRAFT A/S har indregnet materielle anleegsaktiver til en vaerdi af tkr. 19.414, hvilket primaert
bestar af grunde og bygninger samt biogasanlaeg og tilknyttede driftsmidler. Selskabet har i en arraskke realiseret
driftsmeaessige underskud, men har i indevaerende regnskabsar realiseret et overskud fer skat pa t.kr. 692.

Ledelsen forventer ogsa for det kommende regnskabsar et positivt driftsresultat og pa baggrund af de senest op-
daterede budgetter, nuveerende renteniveau m.v. er det ledelsens vurdering, at driften fremadrettet vil kunne bzere
afskrivning og forrentning af anleegsaktiverne. Selskabets fremtidige indtjening er afheengig af den politiske opbak-
ning samt tilskuds-og statteordninger for el- og varmeproduktion pa biogasanleaeg.

Vurderingen af anleeggets kapitalvaerdi er baseret pa skan og forudsastninger om fremtidig indtjening m.v. og
malingen af anlaegget er forbundet med usikkerhed.

Energinet.dk forestar saldoafregning mellem elhandelsselskaberne p& baggrund af informationer i Datahubben.
Energinet.dk har i slutningen af 2015 samt starten af 2016 udsendt opkreevning for saldoafregning vedrarende 2013,
men pa grund af problemer med importering af datagrundlaget forekommer der fortsat korrektioner.

Tilsvarende afventer saldoafregning for 2014 og 2015. Datterselskabet @STKRAFT Forsyning A/S har p& baggrund
af opkreevningen for 2013 indregnet en forpligtelsen pa t.kr. 900 til deekning af saldoafregninger for 2014 og 2015,
men usikkerhed om datagrundlaget og manglende opkraevning fra Energinet.dk medferer usikkerhed om den ende-

lige afregning.
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20. Usikkerhed ved indregning og méling (fortsat):

Som anfert i note 18, har datterselskabet @STKRAFT Forsyning A/S har indgaet kebskontrakter om fremtidige
el-leverancer. Kontrakterne er indgaet for at sikre selskabets forventede behov for kab og salg af el. Selskabet har
opgjort dagsveerdien af de indgaede prissikringskontrakter pr. balancedagen til netto ca. -8,9 mio. kr., der er ind-
regnet som en forpligtelse i balancen. Veerdiansaettelsen er baseret p& markedsprisen af de enkelte kontrakter

ud fra det forventede forbrug pa kontrakterne. Kontrakterne afregnes pa baggrund af det faktiske fysiske forbrug
knyttet til de underliggende kontrakter. Afregning af kontrakterne vil derfor sandsynligvis afvige fra den indregnede
forpligtelse.



