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PFHOLDING Fyn ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2016 for PFHOLDING Fyn ApS.

Vd

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2016.

Selskabet opfylder bestemmelserne i &rsregnskabslovens § 135 og har derved mulighed for at
aflegge et ikke revideret 4rsregnskab. Selskabets ledelse indstiller til generalforsamlingens
godkendelse, at selskabets rsregnskab fremover ikke revideres.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense C, den 18. maj 2017

Direktijon
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PFHOLDING Fyn ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i PFHOLDING Fyn ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PFHOLDING Fyn ApS for perioden 1.
januar - 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smaé
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlegger og udferer handlinger med henblik p& at opnd begrenset sikkerhed for vores
konklusion om érsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med
henblik pa at opné yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt
inkonsistent med 4rsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.
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PFHOLDING Fyn ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense C, den 18. maj 2017
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
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PFHOLDING Fyn ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktivitet er at eje og administrere aktier og anparter.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine driftsaktiviteter. Der har ikke vearet enkeltstiende begivenheder i
regnskabséret, som er af s vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets resultat blev et underskud pa (67) tkr.
Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.
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PFHOLDING Fyn ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for PFHOLDING Fyn ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd
drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmassige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtagter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.
Indteegter fra kapitalandele er i overensstemmelse med &rsregnskabsloven indregnet som
nettoomsatning i resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabsiret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtzgtsfores i det
regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.
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PFHOLDING Fyn ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af érets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske
dattervirksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pd sdvel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede konceminterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Séfremt den regnskabsmessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Veardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsztningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget
til handel pé et reguleret marked, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres
pé grundlag af den senest noterede salgskurs.
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PFHOLDING Fyn ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
i datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i
regnskabsmaessige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilflde, f.eks. vedrarende
aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat mdles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden gzld, méles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til
nominel veerdi.
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PFHOLDING Fyn ApS

SKATTEMASSIGE SPECIFIKATIONER

15 Opgorelse af uudnyttede skattemassige underskud

Saldo primo..
Arets afgang.

Saldo ultimo

.................................................................................................
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PFHOLDING Fyn ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

2015
2016 tkr.
Indteegter af kapitalandele ...........ccccoeirireeeiceneeriecccirnenen, -122.857 -234
Andre eksterne omkostninger............oeeveeveriiieereeeeneennen -8.750 -8
DRIFTSRESULTAT .......cocooiiereecececseete e -131.607 -242
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede
VITKSOMMEdET ......oveiircieeeec e 26.138 13
Andre finansielle indteegter ...........cceveevrvveveorverreeeeeeeen, 13.431 0
Andre finansielle omkostninger.............c.ooecevurveerereeernennen.. -7.655 1
ORDINART RESULTAT FOR SKAT .......................... -99.693 -228
Skat af arets resultat.........ccceceeeereereeeriieccesee e 32.316 0
ARETS RESULTAT ........ooomrrriimennniserssnseeeeesse e -67.377 -228
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ............ccovveeevereennnne..., 103.400 200
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode........ -35.100 -54
Overfoart resultat........c..ocooeeeiiecrieciierece e -135.677 -374
DISPONERET T ALT .....cooccooiiiieieeieeeeeee e -67.377 -228
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PFHOLDING Fyn ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER
2015
2016 tkr.
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............................ 0 0
Finansielle anlaegsaktiver..............c...ccocovevrvvvevinnenrivennne. 0 0
ANLAEGSAKTIVER .......ccooiiirrininicceeeee e 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .................. 502.623 546
Selskabsskat...........cccerveerieiinnirinnnirneree s 8.040 0
Andre tilgodehavender ...........cccoevveeievriveeciiecnieeien, 0 2.500
Udskudt skatteaktiv ........c.ccceceeeiminrinrinrineecneeinennas 32.316 0
Tilgodehavender ................ccccocvviriiiinininieeeeree 542.979 3.046
Andre vaerdipapirer og kapitalandele ..............ccoevvveunnn..n. 1.001.264 1
Vardipapirer og kapitalandele ....................ccovervennnenn... 1.001.264 1
Likvide beholdninger ..............cccccoeeiinevvienivcnricicieeene 1.860.036 605
OMSATNINGSAKTIVER ..., 3.404.279 3.652
AKTIVER. ...ttt 3.404.279 3.652
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PFHOLDING Fyn ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER

2015
2016 tkr.
Virksomhedskapital ..............ccevvriviiciiiiieeeeeeeeeeeeeseeneen, 166.225 166

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
IMEOAE ...ttt 0 35
Overfort Tesultat.........coveeeveeiieeeereieece e 3.105.558 3.242
Forslag til udbytte for regnskabséret ..............ccoveueeverennnnn... 103.400 200
3 EGENKAPITAL........cieteeeeeceeer e 3.375.183 3.643
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser............................. 8.750 9
Anden gEld.......coiivireeicrieiiee e 8.930 0
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse............................ 11.416 0
Kortfristede geeldsforpligtelser ..................ooovvvrevennnnn.... 29.096 9
GALDSFORPLIGTELSER ..............ccooviiieiieeenee, 29.096 9
PASSIVER ......ccooiiimirtniiteitneese e 3.404.279 3.652

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
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PFHOLDING Fyn ApS

NOTER
2015
2016 tkr.
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat .........ccococeeuvmeeeeieeeirecreeen.. -32.316 0
Skat af drets resultatialt......................ccoeeeverereennnnnn, -32.316 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSIPIiS, PIIMO .....oveeireeciiiicnee ettt s -80.000 -80
Kostpris 31. december 2016 -80.000 -80
Op- og nedskrivninger primo ............cccceveeeeveevereeeeeeeeeeennnn. 80.000 -54
Arets resultatandele ................cooeeereeereeeeroeesereesseeeeeeson, -122.857 234
Kapitalregulering i perioden............ceeeveevnverrererverreenennnn, 122.857 0
Arets af-/nedSKOVIINEET ..........cooveeerveeeeersreeereeseeoees, 0 -100
Op- og nedskrivninger 31. december 2016 80.000 80
Regnskabsmzssig veerdi 31. december 2016................... 0 0
Forslag til re-
Udbetalt sultatdispone-
Primo udbytte ring Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital......... 166.225 0 0 166.225
Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre veerdis
metode .....eeveeeeniieerne, 35.100 0 -35.100 0
Overfort resultat............... 3.241.235 0 -135.677 3.105.558
Forslag til udbytte for
regnskabsaret ................... 200.000 -200.000 103.400 103.400

3.642.560 -200.000
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PFHOLDING Fyn ApS

NOTER

2015
2016 tkr.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen. Som
administrationsselskab hefter selskabet ubegranset og solidarisk med de evrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pd udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.
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