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Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C



Neocortec A/S z

Ledeisespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt 8rsrapporten for regnsikabsdret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Neocortec A/S.

Arsrapporten aflegges | overansstemmeise med Arsregnskabsioven.

Det er vores opfatteise, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resuitatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsdret
01.01.2015 - 31.12.2016,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhoid, beretningen
omhandler.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 26.04.2017

Direktion
7 ; t-fz

Thomas Steen Halkier
direkter

raise

Peter Emst Wengler-Jgrgensen

Suaiin

Svend Reimers
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Neocortec A/S

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for Neocortec A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter 3rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette,

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trzeffer pa grundlag af
rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
p&tegning gore opmaerksom p& oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p3 det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

° Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kemmunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller p& anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er | overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kegbenhavn, den 26.04.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
cv
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i at drive investeringsvirksomhed og dermed forbundne aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold
Selskabet har i 2016 fortsat arbejdet pa et projekt, som skal udvikle komponenter til Sensor Network.

Det regnskabsmaessige resultat udger et underskud pa 4.681 t.kr. og er som forventet.

Selskabet har ved udgangen af regnskabs8ret en negativ egenkapital pd 20.744 t.kr.

Moderselskabet har afgivet tilsagn om at indskyde den ngdvendige likviditet for det kommende regnskabsar,
og ledelsen aflzegger derfor arsrapporten under forudsaetning af fortsat drift. Selskabet forventer at realisere
overskud, nar selskabets produkter er faerdigudviklede, og herigennem reetablere selskabskapitalen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016
2016 2015
Note kr. kr.
Nettoomsastning 107.607 29.192
Andre driftsindtsegter 238.788 0
Andre eksterne omkostninger (4.411.218) (3.954.718)
Bruttoresultat {(4.064.823) (3.925.526)
Personaleomkostninger 2 (1.929.314) (1.800.594)
Af- og nedskrivninger (8.664) 0
Driftsresultat (6.002.801) (5.726.120)
Andre finansielle indtasgter 2.753 (33)
Andre finansielle omkostninger (914) (861)
Resultat for skat (6.000.962) (5.727.014)
Skat af &rets resultat 3 1.319.892 1.345.848
Arets resultat (4.681.070) (4.381.166)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat (4.681.070) (4.381.166)
(4.681.070) (4.381.166)
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 147.447 0
Materielle anlaegsaktiver 4 147.447 0
Anlaagsaktiver 147.447 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 53.324 6.008
Andre tilgodehavender 613.899 337.049
Tilgodehavende selskabsskat 1.326.892 1.345.848
Periodeafgransningsposter 40.153 0
Tilgodehavender 2.034.268 1.688.905
Likvide beholdninger 205.909 83.522
Omsaetningsaktiver 2.240.177 1.772.427
Aktiver 2.387.624 1.772.427
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 5 525.000 525.000
Overfgrt overskud eller underskud (21.269.175) (16.588.105)
Egenkapital (20.744.175) (16.063.105)
Udskudt skat 7.000 0
Hensatte forpligtelser 7.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 340.934 555.254
Geeld til tilknyttede virksomheder 22.451.973 17.002.115
Anden gezeld 282.309 278.163
Periodeafgraensningsposter 49.583 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 23.124.799 17.835.532
Geaeldsforpligtelser 23.124.799 17.835.532
Passiver 2.387.624 1.772.427
Going concern 1
Eventualforpligtelser 6
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 8




Neocortec A/S

10

Egenkapitalopggrelse for 2016

Virksomheds-

Overfort
overskud eller
underskud

kr.

Ialt
kr.

(16.588.105)
(4.681.070)

(16.063.105)
(4.681.070)

kapital

kr.

Egenkapital primo 525.000
Arets resultat 0
Egenkapital ultimo 525.000

(21.269.175)

(20.744.175)
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Noter

1. Going concern

Moderselskabet har afgivet tilsagn om at indskyde den ngdvendige likviditet for det kommende regnskabsar,

og ledelsen aflaegger derfor arsrapporten under forudsaetning af fortsat drift. Selskabet forventer at realisere

overskud, nar selskabets produkter er faerdigudviklede, og herigennem reetablere selskabskapitalen.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger
Andre personaleomkostninger

3. Skat af drets resultat
Aktuel skat
fEndring af udskudt skat

4. Materielle anlaegsaktiver
Tilgange
Kostpris ultimo

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

5. Virksomhedskapital
Ordinzere aktier

2016 2015

kr. kr.

1.927.618 1.793.564

1.696 7.030

1.929.314 1.800.594

2016 2015

kr. kr.
(1.326.892) (1.345.848)

7.000 0

(1.319.892)

(1.345.848)

Pélydende
vaerdi
Antal kr.

Andre
anlaag,
drifts-
materiel og
inventar

kr.

156.111
156.111

(8.664)
(8.664)

147.447

Nominel
vaerdi
kr.

525.000 1

525.000

525.000

525.000
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Noter

6. Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Aktieselskabet Holger Petersen Holding som administrati-

onsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret
2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for even-
tuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrati-
onsselskabets drsregnskab.

7. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der péhviler ikke selskabet pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

8. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse
Aktieselskabet Holger Petersen Holding, Nannasgade 28, 2200 Kgbenhavn N ejer alle aktier i virksomheden
og har dermed bestemmende indflydelse p3 dette.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtel-
sens veerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsaetning ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risiko-
overgang til kgber har fundet sted.

Andre driftsindtzaegter
Andre driftsindtaegter omfatter offentlige modtagne tilskud til selskabets udviklingsaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere,

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anlagsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle indtaagter
Andre finansielle indtaegter best3r af renteindtaegter fra pengeinstitutter mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af gebyrer fra pengeinstitutter mv.

Skat

Rrets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og zendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og moderselskabets gvrige danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skatteplig-
tige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen.
Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 &r

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgrasnsningsposter males til kostpris.



