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SELSKABSOPLYSNINGER 1

Selskah

Ree Park Travel A/S
Generatorvej 8D
2860 Sgborg

CVR-nummer 3178 16 04

9. regnskabsar

Hjemsted: Gladsaxe

Koncernregnskab

Karsten Ree Holding A ApS, Gladsaxe

Direktion

Karsten Ree

Bestyrelse
Rene Eghammer
Jesper Stagegaard

Karsten Ree

Revision

infarevision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Buddingevej 312

2860 Sghorg

CVR-nr. 19263096

Flemming Andreasen, statsautoriseret revisor
John Richardt Sgbjserg, statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING 2016

Vasentligste aktiviteter

Ree Park Travel A/S' hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret at drive holding-
virksomhed, handel, turistvirksomhed, herunder rejseselskab samt at investere i turist-
attraktioner og turistprojekter og dermed besleegtet virksomhed efter bestyrelsens skgn.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et resultat efter skat pa t.kr. -4.641,
og har saledes ikke indfriet de forventninger, der var stillet til aret.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenﬂleder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2016.

Den forventede udvikling
Der forventes en positiv udvikling i naeste regnskabsar.

Selskabets tilknyttede virksomhed har afgivet stgtteerklzering om tilfgrsel af de npdvendige
midler til at kunne gennemfgre de forventede aktiviteter i 2017. Der henvises i gvrigt til
note 1.
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LEDELSESBERETNING 2016, FORTSAT 3

Hoved- og nggletal

Belgh i t.kr. 2012 2013 2014 2015 2016

Resultatopggrelse

Resultat af primaer drift -3.790 -3.570 -8.817 -5.002 -5.789
Finansielle poster, netto -71 10 764 871 1.422
Arets resultat -12.691 -3.421 -8.125 -4.219 -4.641
Balance

Balancesum 1.040 1.197 3.018 2.878 2.377

Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 0 0 0 3.041 0

Egenkapital -12.144 1.129 -6:995 1.678 -2.963

Nggletal i procent
Afkast af investeret kapital -364 -298 -292 -174 -244
Soliditetsgrad - 94 - 58 -

Forrentning af egenkapital - - - - -
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LEDELSESPATEGNING : 4

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2016 for Ree Park Travel A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-

strgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesheretningen indeholder efter vor apfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sghorg, den 9. maj 2017

| direktionen

Karsten Ree

| bestyrelsen

Rene Egham

Nidtr

Karsten Ree
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 5

Til kapitalejeren i Ree Park Travel A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ree Park Travel A/S for regnskabsaret 1. januar -31. december 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalsopggrelse, penge-
stremsopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
haengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for ﬁréregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskahet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
saette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 6

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

*

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionsha ndlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendigheder, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af rsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der p3 grundiag af det opnaede revisionshevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesheretningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vazasentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesheretningen.

Sgborg, den 9. maj 2017

Johf Richardt Sgbjaerg
statsautofiseret revisor statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 8

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten afleegges efter drsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udga ngspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
fgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgh, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgh. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer p4 balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

u 3 : @@
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
tilknyttede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab fratrukket arlige
afskrivninger pa koncerngoodwill,

Eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgh, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre veerdi-
papirer og kapitalandele, 0g rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.

Skat af drets resultat og selskabsskat
Skat af drets resultat udggr 22 % af det regnskabsmeaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af drets resultat er sammensat af den forventede skat af §rets skattepligtige indkomst reguleret
for drets forskydning i udskudt skat. Zndring i udskudt skat som fglge af @ndring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med Karsten Ree Holding A ApS som
administrationsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pa balancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller geldsforpligtelser,

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetillzeg er indregnet un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.

== )
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-
tiden pa de enkelte betanddele er veesentlig forskellig.

Afskrivninger pabegyndes, nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Der foretages lineasre afskrivninger
baseret pa fglgende forventninger til brugstid og restveerdier:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 7 ar

Smadaktiver med en levetid under et r er omkostningsfgrt i resultatopggrelsen under eksterne
omkostninger.

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen under bruttofortjeneste
og andre driftsomkostninger.

inforevision
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 11

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet efter den indre veerdis metode, saledes
at kapitalandelen males til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders
regnskabsmaeessige indre veerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Udenlandske tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital er omregnet til danske kroner.
Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af de udenlandske tilknyttede virksomheders
egenkapital ved regnskahsdrets begyndelse og omregning af arets resultat fra gennemsnitskurs
til balancedagens kurs, f@gres direkte over egenkapitalen.

Disponible reserver i de tilknyttede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres som
udbytte til moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi males til nul, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmaessige negative indre
veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i
det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pdgaeldende
virksomheds forpligtelser.

Kb af tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmaessige indre vaardi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt,

hvor koncernforholdet bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis veerdi
er hgjere eller lavere end det bogfarte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb behandles som
koncerngoodwill og indgér i veerdien af kapitalandele, der afskrives lineaert i resultatopggrelsen over 5
ar. Afskrivningsperioden er baseret pa en vurdering af markedspositionen, indtjeningsprofilen og
forventning til kundeloyalitet.Et negativt forskelsbelghb, der modsvarer en forventet omkostning

eller en ugunstig udvikling, indteegtsfgres i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og virksomheder henlaegges

via overskudsdisponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med
egenkapitalbeveegelser i de tilknyttede virksomheder.

inforevision



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 12

Tilgodehavender .
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Henszettelser til udskudt skat

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gldsmetode. Der er hensat til udskudt skat
med 22 % af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, sdfremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi, hvorved de indregnes med den vaerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Gzeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

- o o 0
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 13

PENGESTROMSOPG@RELSE

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrsmme for dret samt selskabets likvider ved arets
udgang.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet er opgjort som arets indtjeningsbidrag reguleret for ikke likvide
driftsposter, hetalte finansielle og ekstraordinzere poster, selskabsskatter samt stigning og fald i

varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, andre driftsafledte aktiver, geeld til
leverandgrer af varer og tjenesteydelser,og andre driftsafledte gaaldsforpligtelser.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af anlaegs-
aktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter betalinger fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til kapitalejere.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veardipapirer indregnet under omsast-
ningsaktiver, som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger.

HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT

Nggletallene er i al vaesentlighed udarbejdet i overensstemmelse med "Anbefalinger og
Nggletal 2015" fra Finansforeningen.

Nggletallene er beregnet sédledes:

Resultat af primaer drift * 100
Gns. investeret kapital

Afkast af investeret kapital =

Egenkapital ultimo * 100
Samlede aktiver, ultimo

Soliditetsgrad =

Arets resultat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital =

* Investeret kapital = Driftsmaessige immaterielle og materielle anleegsaktiver samt nettoarbejdskapital.

...
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RESULTATOPG@RELSE 14
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

Note 2016 2015
4 Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.882.156 -388.907
3 Af- og nedskr. pa materielle anlaegsaktiver -134.368 -253.381
Andre eksterne omkostninger -3.472.917 -4.360.084
RESULTAT AF PRIM/R DRIFT -5.789.441 -5.002.372
5 Andre finansielle indteegter 1.507.319 1.281.466
6 @vrige finansielle omkostninger -85.371 -410.838
RESULTAT F@R SKAT -4,367.493 -4.131.744
7 Skat af arets resultat -273.184 -87.228
ARETS RESULTAT -4.640.677 -4,218.973

RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslas disponeret siledes:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfgrt resultat -4.640.677 -4.218.973
ARETS RESULTAT -4.640.677 -4.218.973

- e 3 )
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
AKTIVER

Note

Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar

MATERIELLE ANLEGSAKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER

ANLAEGSAKTIVER

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER I ALT
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31/12 2016 31/12 2015
2.352.828 2.787.196
2.352.828 2.787.196

0 0

0 0
2.352.828 2.787.196
0 0

0 0

23.902 91.070
23.902 91.070
2.376.730 2.878.266

inforevision



BALANCE PR. 31. DECEIVIBER 2016
PASSIVER

Note

O 0N

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Hensatte forpligtelser pa dattervirksomheder
Hensattelser til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldigt sambeskatningshidrag

KORTFRISTEDE G/ALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Going concern og finansielle forhold
Personaleomkostninger
Neertstdende parter
Eventualforpligtelser
Koncernforhold
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31/12 2016 31/12 2015
600.000 600.000
-3.562.582 1.078.095
0 0
-2.962.582 1.678.095
1.457.194 644.485
0 0
1.457.1%4 644.485
101.777 168.457
3.507.157 0
273.184 87.228
3.882.118 555.685
3.882.118 555.685
2.376.730 2.878.266

" e = @ 0
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 1/1 2015
Geeldeftergivelse

Udloddet udbytte

Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 1/1 2016
Udloddet udbytte
Overfdrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 31/12 2016
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Virksom- Overfgrt Foreslaet
hedskapital resultat udbytte lalt
600.000 -7.595.238 0 -6.995.238
12.892.306 12.892.306
0 0
-4.218.973 0 -4.218.973
600.000 1.078.095 0 1.678.095
0 0
-4.640.677 0 -4.640.677
600.000 -3.562.582 0 -2.962.582

= P ()
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PENGESTR@MSOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEIVIBER 2016

11

Arets resultat
Af- og nedskr. pa materielle anlaegsaktiver
Reguleringer

/ZEndring i geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Andre a&ndringer i driftskapital
PENGESTR@MME FRA PRIMZR DRIFT
Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Betalt/refunderet selskabsskat

PENGESTRAMME FRA DRIFTSAKTIVITET

K@h af materielle anleegsaktiver
PENGESTR@MME FRA INVESTERINGSAKTIVITET
ARETS ZNDRING | LIKVIDER

Likvider pr. 1/1 2016

LIKVIDER PR. 31/12 2016

Som kan specificeres saledes:

Likvide beholdninger

LIKVIDER PR. 31/12 2016
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2016 2015
-4.640.677 -4,218.973
434,368 253.381
733.392 -394.491
-366.679 373.977
2.437.708 3.301.081
-1.401.888 -685.026
1.507.319 1.281.466
-85.371 -410.838
-87.228 -71.589
-67.168 114.013

0 -49.949

0 -49.949

-67.168 64.064
91.070 27.007
23.902 91.070
23.902 91.070
23.902 91.070

inforevision



NOTER

1 Going concern og
finansielle risici

Virksomhedskapitalen er tabt.
Der er afgivet stgtteerkleering fra selskabets tilknyttede virksomhed om tilfgrsel af de
ngdvendige midler til at kunne fortseette driften, hvilket medfgrer, at den ngdvendige

likviditet er tilstede til at gennemfgre de forventede aktitivteter i 2017.

Der henvises tillige til ledelsesheretningen.

2 Personaleomkostninger

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret.
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3 Anlaags- og afskrivningsoversigt, Andre anlaeg,

materielle anlegsaktiver driftsmateriel
og inventar IALT 31/12 2015
Kostpris pr. 1/1 2016 3.040.577 3.040.577 0
Tilgang i aret 0 0 3.040.577
Afgang i aret 0 0 0
KKOSTPRIS PR. 31/12 2016 3.040.577 3.040.577 3.040.577
Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2016 253.381 253.381 0
Arets nedskrivninger 0 0 0
Arets afskrivninger 434.368 434.368 253.381
Af- og nedskrivninger, afgang i aret 0 0 0
AF- OG NEDSKRIVNINGER PR. 31/12 2016 687.749 687.749 253.381
REGNSKABSMZASSIG VERDI PR. 31/12 2016 2.352.828 2.352.828 2.787.196

inforevision



NOTER

4 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
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Tilknyttede

virksomheder

Kostpris pr. 1/1 2016 4.914.767
Tilgang i aret 606.667
Afgang i aret 0
KOSTPRIS PR. 31/12 2016 5.521.434
Opskrivninger pr. 1/1 2016 0
Arets resultatandel 0
Opskrivninger, afgang i dret 0
OPSKRIVNINGER PR. 31/12 2016 0
Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2016 13.100.877
Arets nedskrivninger 0
Arets resultatandel 1.553.276
Arets afskrivninger pa koncerngoodwill 328.880
Af- og nedskrivninger, afgang i aret 0
AF- OG NEDSKRIVNINGER PR. 31/12 2016 14.983.033
Modregning i tilgodehavender 8.004.405
REGNSKABSM/ESSIG VARDI PR. 31/12 2016 -1.457.194
Selskabets tilknyttede virksomheder omfatter fplgende:
Arets

Ejerandel resultat Egenkapital
Tilknyttede virksomheder:
Safarigruppen ApS, Gladsaxe 100% -1.158.388 -2.202.786
KBC ApS, Gladsaxe 100% -415.715 -8.601.826
Africa Tours & Journeys Ltd., Kenya 100% 20.827 27.494
| ALT -1.553.276 -10.777.118
Koncerngoodwill -328.880 1.315.518
| ALT -1.882.156 -9.461.600

inforevision



NOTER 21
5 Andre finansielle indtaegter 2016 2015
Valutakursreguleringer 18 0
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.507.301 1.281.466
IALT 1.507.319 1.281.466
6 @vrige finansielle omkaostninger 2016 2015
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 85.371 410.838
1ALT 85.371 410.838
7 Selskabsskat og udskudt skat
Ifglge resul-
Selskabsskat Udskudt skat  tatopggrelsen 2015
Skyldig pr. 1/1 2016 87.228 0
Betalt vedr. tidligere ar -87.228
Skat af drets resultat 273.184 0 273.184 87.228
SKYLDIG PR. 31/12 2016 273.184 0
SKAT AF ARETS RESULTAT 273.184 87.228

u & .k @
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NOTER 22

Naertstdende parter omfatter Karsten Ree Holding A ApS, tilknyttede virksomheder, selskabets

Transaktioner med naertstdende parter sker pa markedsbaserede vilkar eller pd omkostnings-

Der har i arets Igh ikke vaeret gennemfgrt transaktioner med direktion, ledende medarbejdere,
vaesentlige aktionaerer eller andre naertstdende parter ud over normalt ledelsesvederlag.

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og haefter solidarisk med

de gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten
for Karsten Ree Holding A ApS. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kilde-
skatter kan medfgre at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

8 Neertstdende parter
direktion og ledende medarhejdere.
daekkende basis.

9 Eventualforpligtelser

10 Koncernforhold

Felgende modervirksomhed udarbejder koncernregnskab:

Karsten Ree Holding A ApS, Gladsaxe

n S & @
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NOTER

11

Reguleringer
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Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

@vrige finansielle omkostninger

Skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af udskudt skat

I ALT

31/12 2016 31/12 2015
1.882.156 388.507
-1.507.319 -1.281.466
85.371 410.838
273,184 87.228

0 0

733.392 -394.492

inforevision



