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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015
for LE-Invest ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 22/ 2.2016

Direktion

——

Karl-Johan Stranddorf

Revision af drsregnskab

Selskabets ledelse erkleerer, at selskabet opfylder bestemmelserne i arsregnskabslovens § 135 og har derved
mulighed for at afleegge et ikke revideret drsregnskab. Selskabets ledelse indstiller til generalforsamlingens
godkendelse, at selskabets arsregnskab fremover ikke revideres.

Dirigentens noteringer
Generalforsamlingen har dags dato behandlet og godkendt ledelsens forslag om at undlade revision.

Risskov, den Z/Z L2 2016
< (_,wf—?———-—-—c“

s = 3N
< Dirigent, Karl-Johan Stranddorf
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Til kapitalejerne af LE-Invest ApS

Revisionspategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for LE-Invest ApS for perioden 1. januar - 31. december 2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pad grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger aftheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i Aarsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfatteise, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Risskov, den 22/ Z_2016

RevisorHuset

godkendte revisorer a/s
CVR-nr.: 26593093

Gert Andersen
registreret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for LE-Invest ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter ssamme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Endvidere indregnes i
resultatopgorelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opnd arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestdr af sammentreekning af regnskabsposterne “nettoomseetning, eendring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til rdvarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Indtaegter af kapitalandele
Selskabets primeere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabséret.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring 1 udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pd egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem
athendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusiv ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Andre veerdipapirer

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udleb, males til amortiseret
kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstds pantebrevenes resttilgodehavende optaget til
en kurs, der beregnes som kursveerdien (dagsprisen) ved anskaffelsen med et tidsmeessigt beregnet
tilleeg/fradrag af forskellen mellem denne kurs og indfrielseskursen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imedegdelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsdret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pé
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Aindring i udskudt skat som folge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabsskatteprocenten nedsaettes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 - 2016. Udskudt skat
males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende,
nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Effekten af eendringen af dette regnskabsmaessige
sken er indregnet.

Galdsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

2015 2014
BRUTTOFORTJENESTE 182.799 -163.508
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 24.851 -144.055
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -178.257 1.385.472
Andre finansielle indteegter 22.315 22.101
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder -1.511 0
Andre finansielle omkostninger 0 -628
RESULTAT FOR SKAT 50.197 1.099.382
Skat af arets resultat -45.661 31.010
ARETS RESULTAT 4536 1.130.392
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -550.801 1.241.417
Overfort resultat 454137 -210.825

DISPONERET I ALT 4,536 1.130.392
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

2015 2014

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.040.216 1.015.365
3 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.666.900 1.961.823
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.253.319 659.167
Finansielle anlegsaktiver 3.960.435 3.636.355
ANLAGSAKTIVER 3.960.435 3.636.355
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 34.275
Andre tilgodehavender 408.016 436.696
Udskudt skatteaktiv 1.034 33.085
Tilgodehavender 409.050 504.056
Likvide beholdninger 54.757 272,981
OMSZATNINGSAKTIVER 463.807 777.037

AKTIVER 4.424.242 4.413.392

Side 11



LE-Invest ApS

RevisorHusetE

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

2015 2014
Virksomhedskapital 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 2.658.883 3.209.683
Overfort resultat 1.372.013 917.876
Forslag til udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
4 EGENKAPITAL 4.257.096 4.352.359
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.300 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000 10.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 141.556 0
Selskabsskat 13.610 0
Anden geeld 680 51.033
Kortfristede gaeldsforpligtelser 167.146 61.033
GZALDSFORPLIGTELSER 167.146 61.033

PASSIVER 4.424.242 4.413.392

5 Eventualposter mv.
6 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

2015 2014

1  Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er investering i vaerdipapirer, herunder aktier, obligationer, pantebreve,
finansielle instrumenter samt investering i valuta, fast ejendom og i gvrigt hermed besleegtet
virksomhed.

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris, primo 48.232 48.232
Tilgang i drets lob 500 0
Afgang i arets lob -500 0
Kostpris 31. december 2015 48.232 48.232
Op- og nedskrivninger primo 967.133 1.111.188
Arets resultatandele 24.851 -144.055
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 991.984 967.133
Regnskabsmessig veerdi 31. december 2015 1.040.216 1.015.365

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres sdledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat

Katro Finans ApS, Aarhus 100% 1.040.216 24.851
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NOTER

2015 2014
3 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris, primo 42.501 42.501
Afgang i arets lob -42.500 0
Kostpris 31. december 2015 1 42.501
Op- og nedskrivninger primo 1.919.322 833.850
Arets resultatandele 417.236 1.385.472
Udloddet udbytte -75.000 -300.000
Tilbageforte op- og nedskrivninger pd atheendede
kapitalandele -594.659 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 1.666.899 1.919.322
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 1.666.900 1.961.823
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres séledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Retro Invest ApS, Aarhus 33,3% 5.230.931 1.251.708

Forslag til resul-

Primo  Udbetalt udbytte tatdisponering Ultimo
4  Egenkapital

Virksomhedskapital 125.000 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 3.209.684 0 -550.801 2.658.883
Overfort resultat 917.876 0 454,137 1.372.013
Forslag til udbytte for
regnskabsaret 99.800 -99.800 101.200 101.200

4.352.360 -99.800 4.536 4.257.096
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NOTER

2015 2014

5 Eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab
heefter selskabet ubegreenset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pd udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet kaution for dattervirksomheden Katro Finans ApS. Kautionen omfatter
selskabets bankengagement.

Selskabet har afgivet kaution for den associerede virksomhed Retro Invest ApS. Kautionen omfatter
selskabets bankengagement.
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