BEIERHOLM

ATcon A/S

Ringstedgade 147, 4700 Neaestved
CVR-nr. 31 77 82 71

Arsrapport for 2016

Arsrapporten er godkendt pa den
ordinsere generalforsamling, d. 01.06.17

Anders-Peter Kilstoft Bech
Dirigent

STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB Naestved Tel.: 557708 77

Handelsskolevej 1 www.beierholm.dk
4700 Neestved CVR-nr. 32 89 54 68

wwm mm—— BEIERHOLM — medlem af RSM International
RSM - et verdensomspandende netveerk af uafhaengige revisionsfirmaer og virksomhedsradgivere



ATcon A/S

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafheengige revisors revisionspategning 5-6
Ledelsesberetning 7
Resultatopgerelse 8
Balance 9-10
Egenkapitalopgerelse 11
Noter 12 - 22

BeElERHOLM



ATcon A/S

Selskabsoplysninger m.v.
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ATcon A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 for ATcon A/S.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Naestved, den 29. maj 2017

Direktionen

Anders-Peter Kilstoft Bech

Bestyrelsen

Thomas Colding Simmelhag Anders-Peter Kilstoft Bech
Formand

Jens Christian Hansen Lars Vesti Juul Olsen
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ATcon A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i ATcon A/S

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt med henblik pé at revidere arsregnskabet for ATcon A/S for regnskabsaret
01.01.16 - 31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om arsregnskabet. P4 grund af betydeligheden af de forhold,
der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for manglende konklusion", har vi ikke veeret i stand til
at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om
arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Igangvaerende arbejder for fremmed regning er indregnet i balancen med t.DKK 993.
Salgsveerdien af de igangveerende arbejder eksklusiv foretagne acontofaktureringer udger
t.DKK 3.973. I den opgjorte salgsveerdi indgar acontoavance samt lgnomkostninger til
projektering og byggestyring etc. med i alt t.DKK 2.053. Vi har ikke veeret i stand til at opna
tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis vedrgrende de anferte lenomkostningers tilknytning til
de igangveerende projekter, ligesom vi ikke har kunne opna tilstreekkeligt og egnet revisions-
bevis for de feerdiggerelsesgrader, der ligger til grund for beregning af acontoavancen pa de

igangveaerende arbejder. Vi tager derfor forbehold for disse begreensninger i vores arbejde.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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ATcon A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores ansvar er at udfere en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, og at afgive

en revisionspategning. Pa grund af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i afsnittet
"Grundlag for manglende konklusion”, har vi imidlertid ikke veeret i stand til at opné

tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om &rsregn-
skabet.

Vi er uaftheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for reviso-
rer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar af afsnittet "Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke veeret i stand
til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion

om arsregnskabet. Vi afgiver derfor ikke en udtalelse om ledelsesberetningen.

OVERTRADELSE AF SELSKABSLOVEN OG SKATTELOVGIVNINGEN

I forbindelse med en fejl i en lgnudbetaling er der i strid med selskabsloven opstaet et
tilgodehavende hos en kapitalejer, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Tilgodehavendet er
indfriet efter statusdag.

Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt skattelovgivningen, hvorved

ledelsen kan ifalde ansvar.

Naestved, den 29. maj 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Henrik Holmegaard Frandsen
Statsaut. revisor
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ATcon A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at opfere byggeri og ombygninger i hoved- og totalentrepriser
for erhverv, industri og flerbolighyggeri.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK -61.952 mod DKK
-628.037 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK 1.773.694.

Ledelsen finder naturligvis arets resultat utilfredsstillende.

Dette skal dog ses i lyset af, at 2016 absolut har vaeret det travleste ar i ATcons historie, idet
der for alle ATcons ansatte er investeret utroligt meget energi og mange arbejdstimer i 4
udviklingssager og i at omstrukturere ATcon til en virksomhed, der fremadrettet udvikler og
finansierer egne bolig- og erhvervsbyggerier til salg og udlejning. Dette store forbrug af
"projekteringstimer” vil gere at udviklingen og indtjeningen i virksomheden vil fortseette og
saledes vil den forbrugte tid i 2016 ligge til udferelse af byggeprojekter i fortrinsvis 2017 samt
ind i 2018. Det er derfor ledelsens klare overbevisning, at 2017 vil give en vaesentlig sterre
indtjening og dermed en stgrre mulighed for at byde ind pa yderligere opgaver og
grundstykker, der kan muliggere projektering og opferelse af flere boliger og erhvervs-
byggerier i egen regning.

Forventet udvikling

Det er ledelsens overbevisning at den investering, der er gjort i egne projekter, kommer til at
gavne ATcon veesentligt fremadrettet og at ATcon med denne forholdsvis store
omstrukturering i 2016, vil kunne udvikles veesentligt i drene fremadrettet til trods for at
banker desveerre stadig er meget tilbageholdende med egenfinansiering af byggeprojekter.
Det har derfor veeret ngdvendigt at finde nye muligheder for at finde byggefinansiering andre
steder og dette er nu lykkedes i januar maned 2017.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabséarets afslutning er det som tidligere nsevnt lykkedes ATcon at seette 2
byggerier med boliger i henholdsvis Appenaes og Hammer i gang. Appenaes-projektet er
feerdigt 1. december 2017 og Hammer-projektet i marts 2018. Ud over dette er der en
vaesentlig ordretilgang pa projekter i fremmed regning, som har medfert at der pr. hhv. 1. juni
og 1. juli er ansat 2 nye medarbejdere, som skal hjelpe til at ATcon kommer videre i den
planlagte udvikling. Ud over dette har ATcon kebt et veesentligt grundstykke for
erhvervsbyggerier, hvor der pagar forhandlinger om byggerier med 2 mulige kebere/lejere og
erhvervsgrunden er sdledes (ved byggeri) veesentligt mere veerd end den bogferte veerdi i
2016.
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Note

ATcon A/S

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Bruttofortjeneste 4.476.752 4.472.441
Personaleomkostninger -4.325.525 -5.093.5639
Resultat for af- og nedskrivninger 151.227 -621.098
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -165.585 -158.751
Resultat for finansielle poster -14.358 -779.849
Finansielle indteegter 38.752 8.933
Finansielle omkostninger -89.151 -54.758
Resultat for skat -64.757 -825.674
Skat af arets resultat 2.805 197.637
Arets resultat -61.952 -628.037
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -61.952 -628.037
Ialt -61.952 -628.037
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Note

ATcon A/S

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Grunde og bygninger 2.623.421 2.432.561
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 313.098 375.934
Materielle anleegsaktiver i alt 2.936.519 2.808.495
Anlaegsaktiver i alt 2.936.519 2.808.495
Ravarer og hjeelpematerialer 119.500 50.000
Varebeholdninger i alt 119.500 50.000
Igangveerende arbejder for fremmed regning 1.279.131 3.074.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.397.921 641.457
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 234.144
Andre tilgodehavender 37.381 24.570
Tilgodehavender hos selskabsdeltagere og ledelse 15.565 0
Periodeafgrssnsningsposter 76.422 153.059
Tilgodehavender i alt 2.806.420 4.127.230
Likvide beholdninger 832.014 1.704.518
Omseetningsaktiver i alt 3.757.934 5.881.748
Aktiver i alt 6.694.453 8.690.243
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Note

5
6
7

ATcon A/S

Balance
PASSIVER

31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 232.533 225.967
Overfart resultat 1.041.161 1.109.679
Egenkapital i alt 1.773.694 1.835.646
Henseettelser til udskudt skat 58.540 61.345
Hensatte forpligtelser i alt 58.540 61.345
Geeld til realkreditinstitutter 671.465 714.187
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 671.465 714.187
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 42722 40.491
Geeld til gvrige kreditinstitutter 508.183 0

Modtagne forudbetalinger vedrerende igangveerende arbej-
der for fremmed regning 286.004 599.000
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 2.821.658 4.586.312
Geeld til tilknyttede virksomheder 248.555 0
Selskabsskat 0 482.699
Anden geeld 283.732 370.563
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.190.754 6.079.065
Geeldsforpligtelser i alt 4.862.219 6.793.252
Passiver i alt 6.694.453 8.690.243

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

BeElERHOLM
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ATcon A/S

Egenkapitalopgorelse

Reserve for Overfort
Beleb i DKK Selskabskapital opskrivninger resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.15 - 31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 500.000 237.696 1.725.987
Nettoeffekt ved eendring af
regnskabspraksis 0 -9.352 9.352
Korrigeret saldo pr. 01.01.15 500.000 228.344 1.735.339
Overfarsler til/fra andre reserver 0 -2.377 2.377
Forslag til resultatdisponering 0 0 -628.037
Saldo pr. 31.12.15 500.000 225.967 1.109.679
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 500.000 225.967 1.109.679
Overfarsler til/fra andre reserver 0 6.566 -6.566
Forslag til resultatdisponering 0 0 -61.952
Saldo pr. 31.12.16 500.000 232.533 1.041.161

BeElERHOLM
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ATcon A/S

Noter
2016 2015
DKK DKK

1. Personaleomkostninger
Lenninger 3.560.451 4.548.758
Pensioner 460.284 343.453
Andre omkostninger til social sikring 99.984 57.809
Andre personaleomkostninger 204.806 143.519
Ialt 4.325.525 5.093.539
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 9 11

2. Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg,

Grunde og driftsmateriel

Beleb i DKK bygninger og inventar
Regnskabsmeessig veerdi i balancen, safremt opskrivning til
dagsveerdi ikke havde veeret foretaget pr. 31.12.16 2.325.301 0

BeElERHOLM
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ATcon A/S

Noter
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
3. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning 3.972.585 23.896.000
Acontofaktureringer -2.979.458 -21.421.000
Igangveerende arbejder for fremmed regning 993.127 2.475.000
Der indregnes saledes i balancen:
Igangvaerende arbejder 1.279.131 3.074.000
Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangveerende
arbejder for fremmed regning -286.004 -599.000
I alt 993.127 2.475.000

4. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt

Belob i DKK forste ar efter b ar 31.12.16 31.12.15
Geeld til realkreditinstitutter 42722 475.704 714.187 754.678
I alt 42722 475.704 714.187 754.678

BeElERHOLM
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ATcon A/S

Noter

5. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet huslejekontrakt med opsigelsesperiode. Den samlede forpligtelse i
opsigelsesperioden udger t.DKK 21.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover
eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af
endringer til sambeskatningsindkomsten mv

Selskabet har via pengeinstitut og garantiforsikringsselskab stillet normale arbejdsgarantier
for t.DKK 1.058.

6. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 714 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmasssige veerdi udger t.DKK 2.010.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa t.DKK 1.000, der giver pant i ovenneevnte grunde og
bygninger, hvis regnskabsmeessige veerdi pa t.DKK 2.010. Ejerpantebrevet er deponeret til
sikkerhed for mellemveerende med kreditinstitutter i gvrigt.

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitutter er der givet virksomhedspant
omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, motorkeretajer, andre anleeg, driftsmateriel og
inventar, varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser samt drivmidler og
andre hjeelpestoffer. Den samlede regnskabsmaessige veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK
1.769.

BeElERHOLM
14



ATcon A/S

Noter

7. Neertstaende parter
Tilgodehavender
hos medlemmer
Belob i DKK af direktionen
Rente 752
Indbetalt i arets lgb -20.878
Udbetalt i rets lgb 35.691
Kostpris pr. 31.12.16 15.565

Tilgodehavender forrentes iht. geeldende lovgivning.

BeElERHOLM
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ATcon A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C-mellem.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har implementeret sendringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om sendring af
arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og sendrede oplysnings- og pree-
sentationskrav samt eendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser.
Asndringer til bestemmelserne for indregning og maling samt klassifikation er felgende:

Revurdering af restveerdier pa materielle anlsegsaktiver

Restveerdier for materielle anleegsaktiver med begreenset brugstid er hidtil fastsat pa aktivets
anskaffelsestidspunkt. Der skal fremover foretages en arlig revurdering af restvaerdier p& ma-
terielle anleegsaktiver. I overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsens § 4 revurderes
restveerdien af materielle anleegsaktiver forste gang i 2016 som en &endring i anvendt regn-
skabspraksis. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal. Den eendrede regn-

skabspraksis indebaerer ingen pavirkning af arets resultat eller egenkapital for 2016.

Reserve for opskrivninger reduceres med afskrivninger

Reserve for opskrivninger vedrerende materielle anleegsaktiver oplases efter de hidtil gaelden-
de regler ikke i takt med afskrivninger pa de opskrevne aktiver. Reserve for opskrivninger re-
duceres fremover lebende med afskrivninger pa de opskrevne aktiver. Sammenligningstalle-
ne er eendret i overensstemmelse med den nye praksis. Den eendrede regnskabspraksis inde-
beerer ingen pavirkning af arets resultat, balancesum eller egenkapital. AZndringen har med-
fort en reduktion af de bundne reserver (reserve for opskrivninger) pr. 31.12.16 med t.DKK 13
og en tilsvarende forggelse af de frie reserver (overfert resultat).

Bortset fra ovennsevnte omradder er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens

BeElERHOLM
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ATcon A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert 1 resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseaetning og omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Entreprisekontrakter, hvor der leveres anleeg med hgj grad af individuel tilpasning, indregnes
i nettoomseaetningen i takt med, at produktionen udfegres, hvorved nettoomsaetningen svarer
til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Ombkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjeelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

BeElERHOLM
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ATcon A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 50 50
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

BeElERHOLM
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ATcon A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver méles i balancen til kostpris, dog for grunde og bygninger med
tilleeg af opskrivninger til dagsveerdi med indregning i egenkapitalen under reserve for
opskrivninger, og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Ved beregning af
dagsveerdien for grunde og bygninger anvendes en individuelt fastsat diskonteringsfaktor
ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendommen. Der er anvendt en
valuar i forbindelse med fastseettelse af dagsveerdien.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
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tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangvaesrende arbejde.
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Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Faerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangvaerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser afthsengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af grunde og bygninger til dagsveerdi.
Reserven maéles med fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa de
opskrevne aktiver. Ved afhaendelse af aktiverne overfgres det resterende belegb fra reserve for
opskrivninger til overfort resultat.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.
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Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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