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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017 for Item ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 30. november 2017

Direktion:

Jacob Fuglsang Larsen Merete Vangsted Rathleff
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Item ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Item ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30.
juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger
og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Grundlag for konklusion med forbehold
Selskabet er i besiddelse af kapitalandele i dattervirksomheder, hvor et af selskaberne har investeret i
udviklingsprojekter.

| revisorerklaeringen i arsrapporten for dattervirksomheden er anfert et forbehold om, at man ikke har
kunne opna tilstraekkeligt og egnet bevis for den indregnede vaerdi pa 3.856 tkr. pa et
udviklingsprojekt. Som fglge heraf har vi ikke vaeret i stand til at afgere, om yderligere nedskrivning
af vaerdien af udviklingsprojektet er ngdvendig.

| det omfang det er ngdvendigt at nedskrive vaerdien af udviklingsprojektet yderligere, vil det pavirke
vaerdien af de indregnede kapitalandele i den tilknyttede virksomheder i Item ApS, og vi tager som
folge heraf forbehold for en usikkerhed pa 3.008 tkr. i forhold til regnskabsposten "hensaettelser til
kapitalandele i tilknyttede virksomheder".

Konklusion med forbehold

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige
indvirkning af de forhold, der er beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisen-
de billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Vi henviser til noten "Oplysninger om usikkerhed ved indregning og maling” i arsregnskabet, hvor
vaerdiansaettelsen af kapitalandelene er beskrevet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed om selskabets mulighed for at fortsaette driften.
Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet, hvoraf det fremgar, at selskabet
har kautioneret for gaelden til Nordjysk Lanefond og Vaekstfonden i selskabet Forlaget Edutasia A/S.
Det er ifglge noten "Usikkerhed ved going concern” for indevaerende regnskabsar usikkert, om Forlaget
Edutasia A/S kan opna tilsagn om eftergivelse af en andel af gaelden, samt opna yderligere udskydelse
af afvikling af lanene, for at kunne gennemfare den planlagte drift. Det er ledelsens vurdering, at et
sadant tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under
forudsaetning af selskabets fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette
forhold.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 30. november 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

John Damkier
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i dattervirksomheder.

Usikkerhed ved indregning og maling
| en af dattervirksomhederne er faerdiggjorte udviklingsprojekter indregnet til 6.142 tkr., hvoraf 3.856
tkr. vedr. "Projektet Edutasia”.

"Projektet Edutasia” er indregnet til den vaerdi, som det er nedskrevet til jf. anvendt regnskabspraksis i
dattervirksomheden. Udviklingsprojektet er nedskrevet med yderligere 1 mio. kr. i regnskabsaret
2016/17, og som falge af markedsudviklingen i dattervirksomheden er der en betydelig usikkerhed
omkring vaerdiansaettelsen af udviklingsprojektet.

| det omfang det er ngdvendigt at nedskrive vaerdien af "Projektet Edutasia” yderligere, vil det pavirke
veerdien af den indregnet kapitalandel i den tilknyttede virksomheder pa regnskabsposten
"hensaettelser til kapitalandele i tilknyttede virksomheder".

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Selskabet har kautioneret for gaelden i Forlaget Edutasia A/S til Nordjysk Lanefond og Vaekstfonden,
som pr. 30. juni 2017 udger 6.957 tkr. Forlaget Edutasia A/S har for regnskabsaret 2016/17 realiseret
et underskud pa 2.238 tkr., som folge af et lavere aktivitetsniveau end tidligere budgetteret og
ovennavnte nedskrivning.

Forlaget Edutasia A/S er afhangig af, at der indgaes aftale med Nordjysk Lanefond og Vaskstfonden
om eftergivelse af en andel af selskabets gaeld for at kunne reetablere egenkapitalen. Selskabets
fortsatte drift er afhangig af en yderligere udskydelse af afvikling af lanene, samt overholdelse af
afviklingsaftale med SKAT, som afsluttes med sidste rate i december 2017.

Ledelsen i Forlaget Edutasia A/S er i dialog med Nordjysk Lanefond og Vaekstfonden om laneforholdet.
Ledelsen forventer et positivt udfald af dialogen, og har derfor valgt at aflaegge regnskabet under
forudsaetning om fortsat drift.

Ledelsen forventer at den positive dialog i Forlaget Edutasia A/S med Nordjysk Lanefond og
Vakstfonden vil resultere i en reetablering af egenkapital og en forbedringen af likviditeten. Det
forventes at egenkapitalen i Item ApS vil blive reetableret via et positivt resultat i Forlaget Edutasia
A/S.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.
RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER ...... -2.590.503 -375.874
Eksterne omkostninger......c.ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -42.134 -18.556
BRUTTORESULTAT. ...ttt e e e -2.632.637 -394.430
Andre driftsomkostninger......c.cvvviiiiiiiiiiiiiiii i 1 -141.969 0
DRIFTSRESULTAT ....neiiiiiiiiieee et et e e e -2.774.606 -394.430
Andre finansielle indtaegter......coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 641 650
Andre finansielle omkostninger.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiinninnnnes -2.629 -5.596
RESULTAT FOR SKAT.....ouiiiiiiiiiiiiii e -2.776.594 -399.376
Skat af arets resultat.....oe.veveeereeniirerereieireneeeeeeenenens 2 9.330 4.958
ARETS RESULTAT ...iiiiiiiiiiieieie e e e e et e e eaeans -2.767.264 -394.418
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees -2.767.264 -394.418

FALT -2.767.264 -394.418
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BALANCE 30. JUNI
AKTIVER Note

Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccooviiiiiiiiiinnnnn...
Lejedepositum og andre tilgodehavender...........cccoveenneeen..
Finansielle anlaegsaktiver...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn.. 3
ANLZEGSAKTIVER ....oitiiitiiitiiieieieeeeeeeeneenneenneenneanees
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Tilgodehavende selskabsskat.......cooeeeiiiiiiineiiiiiiineinnnnnnnes
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.........cccovvvieiiiiiinnnn,
Tilgodehavender..........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Likvide beholdninger.........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceieeens
OMSZETNINGSAKTIVER. ....cctiiiiiiiiiiiiiiinieineeeenneeaneees

AKTIVER....cooiiiiiiiii

PASSIVER

Selskabskapital ...ooeeeeieiiiiiiiiiiiiii e
OVerfart OVerskUd. ....ovveeeriiiiiiiiiii i iiiiieeeeennnnnnnaeans

EGENKAPITAL ...ttt i eiieeerieeiteeeeeneenneaneeanees 4
Hensattelser til kapitalandele i tilknyttede virksomheder.......
HENSATTE FORPLIGTELSER.......ccctiiiitiiiiiiiiienneenneeannnns
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiriiiiiiireeieeeens
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccevvvineennn..
Geeld, tilknyttede virksomheder.........covviiiiiiiiieiiiennnnennn.
Skyldigt sambeskatningsbidrag........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiinnann..
Vi aa (5] - 2= <1 (o R PP PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccvviiiiiiiiiiinnn...
GZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiieenieennenneennanns

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv. 5
Usikkerhed ved going concern 6
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 7

Medarbejderforhold 8

2017
kr.

413.148
20.000
433.148
433.148
0

32.330
684.065
716.395
0
716.395

1.149.543

125.000
-2.756.848

-2.631.848
2.421.435
2.421.435
372

84.500
476.544
669.690
128.850
1.359.956
1.359.956

1.149.543

2016
kr.

582.216
20.000
602.216
602.216
176.698

0
1.730.703
1.907.401
18.343
1.925.744

2.527.960

125.000
10.416

135.416

0

0

0

38.994
208.017
1.935.303
210.230
2.392.544
2.392.544

2.527.960
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NOTER

Saerlige poster
Selskabet har nedskrevet sit tilgodehavende hos tilknyttede virksomhder

med 139 tkr.

Nedskrivningen er indregnet under andre driftsomkostninger i resultatopgerelsen.

2016/17
kr.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... -9.330
Regulering af udskudt skat.......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn. 0
-9.330

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

2015/16
kr.

-14.375

9.417

-4.958

Lejedepositum og

datter- andre

virksomheder tilgodehavender

Kostpris 1. JUuli 2016...ccineieiiiiiiiiiiiiiiii it eeeiieaeeaas 1.354.281 20.000

11§ L = S PP 0 0

Y =213 1 -50.000 0

Kostpris 30. juni 2017......coiiiiiiiiiiiiii it iiii e eeiaeeaas 1.304.281 20.000
Vaerdireguleringer 1. juli 2016...cccuuriiiiiiiiiiiiiieeeannnnes -772.065
Arets regulering i forbindelse med afgang ............ccceeueuennnn. 50.000
Arets vaerdireguleringer.......oouvveieiinieeiieiieeeeeeeenes -2.590.503
ANdre regULEINGEr ... .uveiiiiii it it e eeiiee e eaanaaaes 2.421.435
Vardireguleringer 30. juni 2017.......cccceiiiiiiiiiiiiiiininnnnnn. -891.133

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........ccceeviiiiiinenn.. 413.148 20.000

Egenkapital
Selskabs- Overfort

kapital overskud | alt

Egenkapital 1. juli 2016....cccviueiiiiiiiiiiiiiiiieaannnns 125.000 10.416 135.416

Forslag til arets resultatdisponering..............c.cccceuen.n. -2.767.264 -2.767.264

Egenkapital 30. juni 2017.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiennnnnns

125.000 -2.756.848 -2.631.848
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 5
Selskabet har kautioneret for datterselskabets gaeld til Nordjysk Lanefond og Vaekstfonden.
Geaelden udger 6.957 tkr. pr. statusdagen.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Usikkerhed ved going concern 6
Selskabet har kautioneret for gaelden i Forlaget Edutasia A/S til Nordjysk Lanefond og
Vakstfonden, som pr. 30. juni 2017 udger 6.957 tkr. Forlaget Edutasia A/S har for
regnskabsaret 2016/17 realiseret et underskud pa 2.238 tkr., som fglge af et lavere
aktivitetsniveau end tidligere budgetteret og nedskrivning af et udviklingsprojekt.

Forlaget Edutasia A/S er afhaengig af, at der indgaes aftale med Nordjysk Lanefond og
Vaekstfonden om eftergivelse af en andel af selskabets gaeld for at kunne reetablere
egenkapitalen. Selskabets fortsatte drift er afhangig af en yderligere udskydelse af afvikling
af lanene, samt overholdelse af afviklingsaftale med SKAT, som afsluttes med sidste rate i
december 2017.

Ledelsen i Forlaget Edutasia A/S er i dialog med Nordjysk Lanefond og Vaekstfonden om
laneforholdet. Ledelsen forventer et positivt udfald af dialogen, og har derfor valgt at
aflaegge regnskabet under forudsaetning om fortsat drift.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 7
| en af dattervirksomhederne er faerdiggjorte udviklingsprojekter indregnet til 6.142 tkr.,
hvoraf 3.856 tkr. vedr. "Projektet Edutasia”.

"Projektet Edutasia” er indregnet til den vaerdi, som det er nedskrevet til jf. anvendt
regnskabspraksis i dattervirksomheden. Udviklingsprojektet er nedskrevet med yderligere 1
mio. kr. i regnskabsaret 2016/17, og som fglge af markedsudviklingen i dattervirksomheden
er der en betydelig usikkerhed omkring vaerdiansaettelsen af udviklingsprojektet.

| det omfang det er nedvendigt at nedskrive vaerdien af "Projektet Edutasia” yderligere, vil
det pavirke vaerdien af den indregnet kapitalandel i den tilknyttede virksomheder pa
regnskabsposten "hensaettelser til kapitalandele i tilknyttede virksomheder".

Medarbejderforhold 8
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
2 (2015/16: 2)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Item ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Resultatopgarelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden garantibeviser, der ikke forventes afhandet. Disse males
til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



