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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabs8ret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Kalundborg Varmeforsyning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

|Kalundborg, den 18.04.2017
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Kalundborg Varmeforsyning A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Kalundborg Varmeforsyning A/S for regnskabs8ret 01.01.2016 -
31.12.2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde 5rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gseldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan opst& som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

) Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for8rsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation for@rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion, Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p8 en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planiagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o .= o o . - T .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kalundborg, den 18.04.2017

Deloitte
\

2

Lisa Svehsen

statsautgriseret reyisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 121.802 112,976 143.873 126.871 135.646
Bruttoresultat 12.939 7.227 7.643 8.714 (5.577)
Driftsresultat 6.277 1.212 668 1.712 (13.466)
Resultat af finansielle
poster (595) (537) (636) (556) (831)
Arets resultat 4.524 48 (82) 868 (10.571)
Samlede aktiver 178.764 140.538 66.022 96.149 244,154
Investeringer i materielle
anlzegsaktiver 19.808 29.975 23.735 9.371 2.600
Egenkapital 14.202 9.678 12.228 12.312 184.653
Nggletal
Bruttomargin (%) 10,6 6,4 5,3 6,9 4,1)
Nettomargin (%) 3,7 0,0 (0,1) 0,7 (7,8)
Egenkapitalens forrentning
(%) 37,9 0,4 0,7) 0,9 (5,7)
Soliditetsgrad (%) 7,9 6,9 18,5 12,8 75,6

I forbindelse med selskabets priseftervisning for 2011 blev det konstateret, at der var fejl i tidligere ars reguleringsmaessige

veerdier efter Varmeforsyningsloven, som udggr grundiaget for selskabets indtaegter og opkraevning hos forbrugerne.

P8 denne baggrund blev der i arsregnskabet for 2012 foretaget en nedskrivning af de regnskabsmaessige veerdier for
materielle anlaegsaktiver med 31.407 t.kr. Herudover skete en korrektion vedrgrende overdaekning til forbrugerne (geeld)
med 16.638 t.kr. Udskudt skatteeffekt heraf blev indregnet med 4.160 t.kr., hvorefter der blev overensstemmelse mellem

de regnskabsmazessige veerdier og de reguleringsmaessige veerdier.

Korrektionerne blev foretaget under hensyntagen til rsregnskabslovens regler om korrektion af fundementale fejl. £n-

dringerne blev dermed indarbejdet i egenkapitalen primo, ligesom der er foretaget korrektion af sammenligningstal for

2011.

Den samlede nettoeffekt pa egenkapitalen udggr en reduktion p3 43.885 t.kr.

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2016,
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Ledelsesberetning

Nggletal
Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)
Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

I Itat x
Nettoomsaetning

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

ital x 1
amlede aktiver

Npgletal udtrykker
Virksomhedens driftsmaessige gearing.
Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har Investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet varetager varmeforsyning til ca. 4.900 husstande samt 10 stgrre virksomheder i og omkring Ka-
lundborg by. Selskabet fungerer i princippet som et ledningsselskab, idet varmen leveres af Asnaesvaerket
under DONG Energy. Der er mulighed for stgtteforsyning, primeert ved udfald pd leverance eller i meget

kolde perioder, at indseette to oliemindre varmecentraler, der ejes og drives af varmeforsyningen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016 viser Resultat fgr skat, et overskud pd 5,7 mio. kr. Selskabet er un-
derlagt varmeforsyningslovgivningen om "hvile i sig selv” og gennemfgrer kontrol og eftervisning for Energi-
tilsynet.

Vaesentlige begivenheder
Der opndet enighed om det samlede projekt vedr. biokonvertering af varmeproduktionen pd Asnaesvaerket

med henblik pa at sikre fremtidens grgnne og konkurrencedygtige varmeforsyning i Kalundborg.

Arets investeringer
Selskabets samlede investeringer har i 2016 udgjort 24,4 mio. kr. mod 26,8 mio. kr. aret for.

Forventet udvikling
Projekt Asnaesveerk blok 6 forventes opstartet medio 2017, anlaegget forventes idriftsat ultimo 2019. Fra
2017 vil leverancen fra Dong Energy, blive suppleret at varme leveret fra varmepumper ejet af Kalundborg

Renseanlaeg.

Miljgmaessige forhold
Kalundborg Varmeforsyning A/S pavirker miljget i forbindelse ved leverancen fra Asnaesvaerket og med en
CO2-udledning pa 61.821 tons, dette tal blive reduceret vaesentligt ved etablering af et flisfyret kraftvarme-

vaerk pa Asnaes.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 1 121.802 112.976
Produktionsomkostninger 4 (108.863) (105.749)
Bruttoresultat 12.939 7.227
Administrationsomkostninger 3 (6.757) (6.093)
Andre driftsindtaegter 95 78
Driftsresultat 6.277 1.212
Andre finansielle indteegter 81 61
Andre finansielle omkostninger (676) (598)
Resultat for skat 5.682 675
Skat af drets resultat 5 (1.158) (627)
Arets resultat 6 4.524 a8
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 10.424 10.601
Produktionsanlaeg og maskiner 101.945 82.730
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 2.167 2.312
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 1.660 305
Materielle anlaegsaktiver 7 116.196 95.948
Anlaegsaktiver 116.196 95.948
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.026 12.587
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.067 1.335
Udskudt skat 8 7.097 9.694
Andre tilgodehavender 5.546 3.681
Periodeafgraensningsposter 9 6.056 1.958
Tilgodehavender 33.792 29.255
Likvide beholdninger 28.776 15.335
Omsaetningsaktiver 62.568 44.590
Aktiver 178.764 140.538
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 10.000 10.000
Overkurs ved emission 16.675 16.675
Overfgrt overskud eller underskud (12.473) (16.997)
Egenkapital 14.202 9.678
Gaeld til realkreditinstitutter 71.119 63.561
Reguleringsmaessige overdackninger 16.400 18.520
Langfristede galdsforpligtelser 10 87.519 82.081
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 10 6.593 5.226
Reguleringsmaessige overdaekninger 18.420 2.062
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 28.009 18.537
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.639 2.260
Skyldig seiskabsskat 0 1.439
Anden geeld 277 161
Periodeafgrasnsningsposter 11 20.105 19.094
Kortfristede gaeldsforpligtelser 77.043 48.779
Galdsforpligtelser 164.562 130.860
Passiver 178.764 140.538
Eventualforpligtelser 13
Transaktioner med neertstdende parter 14

Koncernforhold

15
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Overfort
Virksomheds- Overkurs ved overskud eller
kapital emission underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
, 10.000 16.675 (16.997) 9.678
primo
Arets resultat 0 0 4,524 4,524
Egenkapital
. 10.000 16.675 (12.473) 14.202
ultimo

Egenkapitalen er underlagt visse restriktioner og kan ikke ngdvendigvis udloddes som fglge af de saerlige
forhold der gar sig geeldende for forsyningsvirksomheder. Der er som udgangspunkt tale om en regulatorisk
opgjort egenkapital, som ikke er et udtryk for udlodningsmulighed.
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Pengestromsopggrelse for 2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 6.277 1.212
Af- og nedskrivninger 6.562 6.619
Regulering af over- og underdaekning 14.238 14.311
/Endringer i arbejdskapital 12 4.844 (29.055)
Pengestremme vedrgrende primaer drift 31.921 (6.913)
Modtagne finansielle indtaegter 81 61
Betalte finansielle omkostninger (676) (598)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 0 1.065
Pengestromme vedrgrende drift 31.326 (6.385)
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (26.810) (19.808)
Pengestremme vedrgrende investeringer (26.810) (19.808)
Optagelse af 1an 14.000 27.700
Afdrag pa 13n mv. (5.075) (4.802)
Pengestremme vedrgrende finansiering 8.925 22.898
FEndring i likvider 13.441 (3.295)
Likvider primo 15.335 18.630
Likvider ultimo 28.776 15.335
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Noter

2016 2015
t.kr. t.kr.
1. Nettoomsaetning
Forbrugsafhangigt bidrag 105.478 98.336
Fast bidrag 27.201 27.184
Maler leje 1.123 1.137
Incitamentstarif 3.595 2.776
Udvikling i regulreingsmaessig over- eller underdaekning (13.533) (2.911)
Andre reguleringer til udvikling i reguleringsmaassige over- eller
. (2.062) (13.546)
underdaekninger
121.802 112.976
2016 2015
t.kr. t.kr.
3. Personaleomkostninger
Gager og Ignninger 80 81
80 81

I henhold til §98b skal Ignninger til ledelsen oplyses. Selskabet afholder ikke omkostninger til aflgnning af
ledelsen, da disse afholdes af gvrige koncernforbudne selskaber. Med baggrund heri oplyses ledelsesafign-
ningen ikke. Aflgnningen oplyses i selskabets moderselskab Kalundborg Forsyning Holding A/S.

2016 2015
t.kr. t.kr.
4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p8 materielle anlaegsaktiver 6.562 6.619
6.562 6.619
2016 2015
t.kr. t.kr.
5. Skat af drets resultat
Aktuel skat 0 1.439
Andring af udskudt skat 1.250 (894)
Regulering vedrgrende tidligere &r (92) 0
Effekt af sendrede skattesatser 0 82
1.158 627
2016 2015
t.kr. t.kr.

6. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 4.524 48
4.524 48
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Noter

Andre anlaeg, Materielle
Produktions- drifts- anlaegs-
Grunde og anlaeg og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
7. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 11.259 257.073 7.030 305
Overfgrsler 209 24.713 533 (25.455)
Tilgange 0 0 0] 26.810
Afgange 0 (4.451) 0 0
Kostpris ultimo 11.468 277.335 7.563 1.660
Af- og nedskrivninger primo (658) (174.343) (4.718) 0
Arets afskrivninger (386) (5.498) (678)
Tilbagefgrsel ved afgange 0 4.451 0 0
Af- og nedskrivninger
ultimo (1.044) (175.390) (5.396) 0
Regnskabsmassig vaerdi
ultimo 10.424 101.945 2.167 1.660
2016 2015
t.kr. t.kr.
8. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver (5.118) 972
Gaeldsforpligtelser 7.797 4.528
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 4.418 4.194
7.097 9.694
Beveaegelser i aret
Primo 9.694
Indregnet i resultatopgarelsen (2.597)
Ultimo 7.097

Udskudte skatteaktiver er indregnet, da skatteaktiverne forventes anvendt i koncernens sambeskatningen.

9. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-

gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.
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Noter
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
méneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
10. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter >.973 et I8 RSEHS
Reguleringsmaessige
overdaekninger 620 0 16.400 0
6.593 5.226 87.519 53.478

11. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter tilslutningsbidrag og henlaeggelser vedrgrende idrifttagne aktiver i over-

ensstemmelse med anvendt regnskabspraksis.

2016 2015
t.kr. t.kr.

12. Andring i arbejdskapital
Andring i tilgodehavender (7.134) (9.703)
Andring i leverandgrgaeld mv, 11.978 (19.352)
4.844 (29.055)

13. Eventualforpligtelser
Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Kalundborg Forsyning A/S som administrationsselskab. Sel-

skabet hzefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat p3 renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

14. Transaktioner med naertstdende parter

Transaktioner med naertstdende parter pa ikke-markedsmaessige vilkar oplyses safremt, at der har vaeret
transaktioner med neertstdende parter p8 ikke markedsmaessige vilkdr. Der har i regnskabs8ret ikke vaeret
sadanne transaktioner.

15. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Kalundborg Forsyning Holding A/S, Dokhavnsvej 15, 4400 Kalundborg.

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Kalundborg Forsyning Holding A/S, Dokhavnsvej 15, 4400 Kalundborg.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, bortset fra mindre tilpasninger som
ikke har effekt pa resultat og egenkapitalen, men blot reklassifikation foretaget mellem Periodeafgraensnings-
poster (passiver), Anden gzeld og Leverandgrgeeld. I overensstemmelse med &rsregnskabslovens §24 er

sammenligningstallene tilpasset med 9.861 t.kr.

Den anvendte regnskabspraksis er tilpasset i henhold til den nye arsregnskabslov, herunder &rlig revurdering

af scrapveerdier. Herudover er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af varme i resultatopggrelsen, ndr levering til forbruger har fundet sted. Nettoom-
seetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Den re-
guleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis gaeld eller tilgodeha-
vende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til hvile-i-sig-
selv-princippet. En eventuel over- eller underdaekning som fglge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.
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Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoomsaet-
ningen, herunder omkostninger til rvarer, hjselpematerialer, personale, samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
len og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgo-
dehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i admini-
strationen af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestér af renteindtaegter, herunder renteindtzegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv,

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, samt tillaag under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Grunde er pr. 01.01.2010 veerdiansat til en skgnnet markedsvaerdi pd baggrund af oplysninger omkring

arealpriser, lokalplaner mv.

Produktionsanlaeg og maskiner, samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er pr. 01.01.2010 vaerdiansat
til en skennet dagsvaerdi med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af
anlaegsaktiverne er vaerdiansat pa baggrund af forsyningsvirksomhedens ansggning om szerskilt godkendelse

af vaerdiansaettelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

P& baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og gvrige forhold

er der i dbningsbalancen foretaget en skgnsmaessig korrektion af anlzegsaktiverne svarende til forskellen
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mellem det som selskabet er berettiget til at opkreeve pa baggrund af afskrivninger pa de beregnede stan-
dardveerdier og det som selskabet forventer at opkraeve til deekning af de fremtidige investeringer. De frem-

tidige takster er fastsat ud fra en forventning til kommende &rs investeringer.

Anskaffelser efter 01.01.2009 af grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg,

driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og

lgnninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsvaerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restvaerdi efter af-

sluttet brugstid. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:
Produktionsanlzeg og maskiner 5-30 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 10 ar

Der afskrives ikke pa grunde.

Igangveerende anlaegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kom-
ponenter, underleverandgrer og Ignninger.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskelten mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, s3fremt der er indikationer for veerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Restveaerdien af virksomhedens materielle anlaegsaktiver revurderes arligt.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgrensningsposter

Periodeafgrasnsningsposter indregnet under aktiver omfatter tilslutningsbidrag modtaget fra forbrugerne.
Tilslutningsbidrag indtaegtsferes som en del af nettoomsaetningen p& systematisk vis over restlevetiden for
det anlaeg, som det pdgzeldende tilslutningsbidrag vedrgrer.

Herudover omfatter periodeafgreensningsposter opkraevede henlaeggelser vedrgrende idrifttagne anlaegsak-
tiver. Henlaeggelserne indteegtsfores over nettoomsaetningen i takt med afskrivningerne pa den pageeldende
investering.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Gaeld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter bestdr af gaeld til kommunekredit og méles pd tidspunktet for I8neoptagelsen til
kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger

Selskabet er underlagt det szerlige "hvile i sig selv” princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medfgrer, at periodens over- eller underdaekning, opgjort som periodens resultat efter varmeforsyningsloven
i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefgres eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfgal-
gende 8rs priser. Periodens over- eller underdaekning indregnes derfor som henholdsvis en omkostning eller
en indtaegt i resultatopggrelsen. Den akkumulerede over- eller underdaekning efter varmeforsyningslovens
regler er udtryk for et mellemvaerende med forbrugeren og indregnes i balancen under gaeld eller tilgodeha-
vender.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 8rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i ef-
terfolgende regnskabs8r. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Pengestromsopggrelsen
Pengestremsopggrelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestresmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 18n, og afdrag pa

rentebzerende gzeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



