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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Kalundborg Varmeforsyning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestromme for

regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kalundborg, den 14.04.2016
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Kalundborg Varmeforsyning A/S

Pategning pa irsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kalundborg Varmeforsyning A/S for regnskabsiret 01.01.2015 - 31.12.2015, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
krzver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lzeg til den udforte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kebenhavn, den 14.04.2016

1saf8vensen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nogletal
Hovedtal
Nettoomsetning 112.976 127.341 143.873 126.871 135.646
Bruttoresultat 7.227 9.415 7.643 8.714 (5.577)
Driftsresultat 1.212 (1.625) 668 1.712 (13.466)
Resultat af finansielle
poster (537) (906) (636) (556) (831)
Arets resultat 48 (1.962) (82) 868 (10.571)
Samlede aktiver 140.538 122.043 66.022 96.149 244,154
Investeringer i materi-
elle anlegsaktiver 19.808 29.975 23.735 9.371 2.600
Egenkapital 9.678 9.630 12.228 12.312 184.653
Nogletal
Bruttomargin (%) 6,4 7,4 5,3 6.9 “4,1)
Nettomargin (%) 0,0 (1,5) 0,1 0,7 (7,8)
Egenkapitalens for-
rentning (%) 0,5 (18,0) 0,7) 0,9 6.7
Soliditetsgrad (%) 6,9 7,9 18,5 12,8 75,6

I forbindelse med selskabets priseftervisning for 2011 blev det konstateret, at der var fejl i tidligere ars regule-
ringsmassige vaerdier efter Varmeforsyningsloven, som udger grundlaget for selskabets indtegter og opkraev-

ning hos forbrugerne.

P4 denne baggrund blev der i &rsregnskabet for 2012 foretaget en nedskrivning af de regnskabsmaessige vaerdi-
er for materielle anlagsaktiver med 31.407 t.kr. Herudover skete en korrektion vedrerende overdakning til
forbrugerne (geld) med 16.638 t.kr. Udskudt skatteeffekt heraf blev indregnet med 4.160 t.kr., hvorefter der

blev overensstemmelse mellem de regnskabsmaessige vaerdier og de reguleringsmassige verdier.
Korrektionerne blev foretaget under hensyntagen til arsregnskabslovens regler om korrektion af fundementale
fejl. Andringerne blev dermed indarbejdet i egenkapitalen primo, ligesom der er foretaget korrektion af sam-

menligningstal for 2011.

Den samlede nettoeffekt p egenkapitalen udger en reduktion pa 43.885 t.kr.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet varetager varmeforsyning til ca. 4.900 husstande samt 10 sterre virksomheder i og omkring Kalund-
borg by. Selskabet fungerer i princippet som et ledningsselskab, idet varmen leveres af Asnasvearket under
DONG Energy. Der er mulighed for stetteforsyning, primaert ved udfald p8 leverance eller i meget kolde peri-
oder, at indsatte to oliemindre varmecentraler, der ejes og drives af varmeforsyningen.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2015 viser Resultat for skat, et overskud p& 675 tkr. Selskabet er underlagt
varmeforsyningslovgivningen om hvile i sig selv”” og gennemfarer kontrol og eftervisning for Energitilsynet.

Vasentlige begivenheder

Der er i lobet af &ret indgdet aftale med Dong Energy om foranalyse til biokonvertering af varmeproduktionen
pé Asnzsvarket med henblik pé at sikre fremtidens gronne og konkurrencedygtige varmeforsyning i Kalund-
borg.

Arets investeringer
Selskabets samlede investeringer har i 2015 udgjort 19,8 mio. kr. mod 30,0 mio. kr. aret for

Forventet udvikling
Forundersegelser vil pdga i samarbejde med Dong Energy det naste &r, for at finde den bedst mulige lgsning,
okonomisk og miljemessig for selskabet og selskabets kunder.

Miljemaessige forhold
Kalundborg Varmeforsyning A/S pavirker miljoet i forbindelse ved leverancen fra Asn@svaerket og er palagt
ved gennemforelse af energi sparekampagner, at reducerer indkeb af fjernvarme med ca. 3,0 %.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og mailing
Aktiver indregnes i balancen, nir det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-
telsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

[ resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
leb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsatning ved salg af varme i resultatopgerelsen, nér levering til forbruger har fundet sted. Nettoomszt-
ning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmassige over- eller underdakning indregnes i nettoomsatningen. Den regule-
ringsmassige over- eller underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis geld eller tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdekning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv-
princippet. En eventuel over- eller underdeekning som folge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der atholdes for at opné nettoomsatnin-

gen, herunder omkostninger til rivarer, hjelpematerialer, personale, samt afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
len og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgode-
havender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver, der benyttes i administratio-

nen af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtagter omfatter indtagter af sekunder karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtegter bestar af renteindtagter, herunder renteindtagter fra tilgodehavender hos tilknytte-

de virksomheder samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geld til tilknyt-

tede virksomheder, samt tilleg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestr af &rets aktuelle skat og sndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refu-

sion vedragrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlsegsaktiver

Grunde er pr. 01.01.2010 vardiansat til en skennet markedsvaerdi pé baggrund af oplysninger omkring areal-
priser, lokalplaner mv.

Produktionsanlag og maskiner, samt andre anlag, driftsmateriel og inventar er pr. 01.01.2010 vaerdiansat til en
skennet dagsverdi med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlaegsakti-
verne er verdiansat pd baggrund af forsyningsvirksomhedens ansegning om sarskilt godkendelse af vaerdian-

sxttelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.
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Anvendt regnskabspraksis

P& baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og evrige forhold er
der i dbningsbalancen foretaget en skensmassig korrektion af anlegsaktiverne svarende til forskellen mellem
det som selskabet er berettiget til at opkrave pa baggrund af afskrivninger pa de beregnede standardvardier og
det som selskabet forventer at opkreve til dekning af de fremtidige investeringer. De fremtidige takster er

fastsat ud fra en forventning til kommende ars investeringer.

Anskaffelser efter 01.01.2009 af grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anleg,

driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lon-

ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsverdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restvardi efter afslut-
tet brugstid. Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider:

Produktionsanlag og maskiner 5-30 &r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 10 ar

Der afskrives ikke pa grunde.

Igangverende anleegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug, For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,

underleveranderer og lenninger.

Fortjeneste og tab ved afthandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtagter, i det omfang

salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest p4 materielle anlegsaktiver, safremt der er indikationer for verdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalverdi og nettosalgspris (genindvindingsvardi), sdfremt denne er

lavere end den regnskabsmassige vardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemessige vardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige vardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den veardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter tilslutningsbidrag modtaget fra forbrugerne. Til-
slutningsbidrag indtzgtsfores som en del af nettoomsatningen pé systematisk vis over restlevetiden for det
anlaeg, som det pdgeldende tilslutningsbidrag vedrerer.

Herudover omfatter periodeafgraensningsposter opkraevede henlaggelser vedrerende idrifttagne anlaegsaktiver.
Henleggelserne indtegtsfores over nettoomsaetningen i takt med afskrivningerne pa den pégeldende investe-

ring..

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestéender.

Gld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter bestar af geld til kommunekredit og males pa tidspunktet for laneoptagelsen til
kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der sdvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdaekninger

Selskabet er underlagt det serlige “hvile i sig selv” princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medforer, at periodens over- eller underdekning, opgjort som periodens resultat efter varmeforsyningsloven i
forhold til opkrevede priser, skal tilbagefores eller kan opkraves hos forbrugerne ved indregning i efterfol-
gende &rs priser. Periodens over- eller underdekning indregnes derfor som henholdsvis en omkostning eller en
indtegt i resultatopgerelsen. Den akkumulerede over- eller underdakning efter varmeforsyningslovens reg-

ler er udtryk for et mellemvarende med forbrugeren og indregnes i balancen under gzld eller tilgodehavender.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtagter til resultatforing i efter-

folgende regnskabsar. Periodeafgrensningsposter méles til kostpris.

Pengestromsopgorelsen
Pengestromsopgerelsen viser pengestromme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter prasenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlegsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anlegsaktiver.

Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indgéelse af finansielle
leasingaftaler, afdrag pé rentebaerende geeld, kb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgzald.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nogletal 2010”.

Nogletal Beregningsformel Negletal udtrykker

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmaessige gea-
Nettoomsztning ring.

Nettomargin (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens driftsmassige rentabi-
Nettoomsztning litet.

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som ejerne har investeret i

virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Resultatopgerelse for 2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsatning 1 112.976 127.341
Produktionsomkostninger 2 (105.749) (117.926)
Bruttoresultat 7.227 9.415
Administrationsomkostninger (6.093) (11.078)
Andre driftsindtegter 78 65
Andre driftsomkostninger 0 27
Driftsresultat 1.212 (1.625)
Andre finansielle indtegter 3 61 0
Andre finansielle omkostninger 4 (598) (906)
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 675 (2.531)
Skat af ordinzrt resultat 5 (627) 569
Arets resultat 48 (1.962)
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 48 (1.962)
48 (1.962)
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 10.601 10.027
Produktionsanlag og maskiner 82.730 69.933
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2.312 2.643
Materielle anleegsaktiver under udforelse 305 156
Materielle anleegsaktiver 6 95.948 82.759
Anlzegsaktiver 95.948 82.759
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.587 3.065
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.335 34
Udskudt skat 7 9.694 8.880
Andre tilgodehavender 3.681 6.759
Tilgodehavende selskabsskat 0 1.067
Reguleringsmaessige underdakninger 0 849
Periodeafgransningsposter 8 1.958 0
Tilgodehavender 29.255 20.654
Likvide beholdninger 15.335 18.630
Omsaetningsaktiver 44.590 39.284
Aktiver 140.538 122.043
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 9 10.000 10.000
Overkurs ved emission 16.675 16.675
Overfort overskud eller underskud (16.997) (17.045)
Egenkapital 9.678 9.630
Geld til realkreditinstitutter 63.561 42.029
Reguleringsmassige overdakninger 18.520 7.120
Langfristede gzeldsforpligtelser 10 82.081 49.149
Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 10 5.226 3.860
Reguleringsmassige overdaekninger 2.062 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.677 34.154
Geld til tilknyttede virksomheder 2.260 2.306
Skyldig selskabsskat 1.439 0
Anden gzld 233 382
Periodeafgransningsposter 11 28.882 22.562
Kortfristede gaeldsforpligtelser 48.779 63.264
Geeldsforpligtelser 130.860 112.413
Passiver 140.538 122.043
Eventualforpligtelser 13
Ejerforhold 14
Koncernforhold 15
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Overfort

Overkurs overskud

Virksom-  ved emissi- eller un-
hedskapital on derskud I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 10.000 16.675 (17.045) 9.630
Arets resultat 0 0 48 48
Egenkapital ultimo 10.000 16.675 (16.997) 9.678

Egenkapitalen er underlagt visse restriktioner og kan ikke nedvendigvis udloddes som falge af de sarlige for-
hold der ger sig geldende for forsyningsvirksomheder. Der er som udgangspunkt tale om en regulatorisk op-
gjort egenkapital, som ikke er et udtryk for udlodningsmulighed.
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Pengestromsopgerelse for 2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 1.212 (1.625)
Af- og nedskrivninger 6.619 8.258
Zndring i arbejdskapital 12 (14.744) 36.031
Pengestromme vedrorende primaer drift (6.913) 42.664
Modtagne finansielle indtegter 61 0
Betalte finansielle omkostninger (598) (906)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 1.065 1.067
Pengestromme vedrerende drift (6.385) 42.825
Kob mv. af materielle anlagsaktiver (19.808) (29.975)
Pengestremme vedrerende investeringer (19.808) (29.975)
Optagelse af 14n 27.700 35.000
Afdrag pa lan mv. (4.802) (3.339)
Pengestromme vedrarende finansiering 22.898 31.661
Andring i likvider (3.295) 44.511
Likvider primo 18.630 (25.881)
Likvider ultimo 15.335 18.630
Likvider ultimo sammensztter sig af:
Likvide beholdninger 15.335 18.630
Likvider ultimo 15.335 18.630
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Noter
1. Nettoomsaetning
2015 2014
t.kr. t.kr.
Forbrugsath@ngigt bidrag 98.336 108.913
Fast bidrag 27.184 27.040
Maler Leje 1.137 1.141
Incitamentstarif 2.776 283
Udvikling i reguleringsmassig over- eller underdaekning (2911) (6.124)
Andre reguleringer til udvikling i reguleringsmassig over- eller underdeekning (13.546) (3.912)
112.976 127.341
2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anleegsaktiver 6.619 5.851
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 0 2.407
6.619 8.258
2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt 61 0
61 0
2015 2014
t.kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i @vrigt 598 906
598 906
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Noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
S. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat 1.439 0
Zndring af udskudt skat (894) (619)
Regulering vedrarende tidligere ar 0 12
Effekt af &ndrede skattesatser 82 38
627 (569)
Andre an- Materielle
Produkti- laeg, drifts- anlaegsakti-
Grunde og onsanlag og materiel og ver under
bygninger maskiner inventar udferelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 10.341 242.061 6.401 156
Tilgange 918 18.112 629 19.808
Afgange 0 (3.100) 0 (19.659)
Kostpris ultimo 11.259 257.073 7.030 305
Af- og nedskrivninger primo (314) (172.128) (3.758) 0
Arets afskrivninger (344) (5.315) (960) 0
Tilbageforsel ved afgange 0 3.100 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo (658) (174.343) (4.718) 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 10.601 82.730 2.312 305
2015 2014
t.kr. t.kr.
7. Udskudt skat
Materielle anlegsaktiver 972 3.693
Galdsforpligtelser 4,528 1.442
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 4.194 3.745
9.694 8.880

8. Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsdr. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.
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Noter
Nominel
vaerdi
Antal t.kr.
9. Virksomhedskapital
Aktiekapital 1.000 10.000
1.000 10.000
2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bevagelser i virksom-
hedskapitalen
Virksomhedskapital pri-
mo 10.000 10.000 10.000 10.000 9.875
Kapitalforhgjelse 0 0 0 0 125
Virksomhedskapital
ultimo 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000
Forfald in- Forfald in-
den 12 m3i- den 12 ma- Forfald efter Restgeeld
neder neder 12 méineder efter 5 ar
2014 2015 2015 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
10. Langfristede gzeldsfor-
pligtelser
Geld til realkreditinstitutter 3.860 5.226 63.561 45.899
Reguleringsmassige overdacknin-
ger 0 0 18.520 0
3.860 5.226 82.081 45.899

11. Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter omfatter tilslutningsbidrag og henlaggelser vedrerende idrifttagne aktiver i over-

ensstemmelse med anvendt regnskabspraksis.
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Noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
12. Andring i arbejdskapital
Zndring i tilgodehavender (9.703) 6.199
Zndring i leverandergeld mv. (19.352) 26.024
Andre @ndringer 14.311 3.808
(14.744) 36.031

13. Eventualforpligtelser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Kalundborg Forsyning A/S som administrationsselskab. Sel-

skabet hafier derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2013 for ind-
komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtel-

ser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

14. Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionzrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

pélydende veerdi:

Kalundborg Forsyning Holding A/S, Kalundborg Kommune

15. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Kalundborg Forsyning Holding A/S, Kalundborg Kommune, CVR nr. 32267882



