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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Kalundborg Overfladevand A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestromme for

regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kalundborg, den 14.04.2016

istrerende direktor
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Den uafthzngige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Kalundborg Overfladevand A/S
Pitegning pa irsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Kalundborg Overfladevand A/S for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfat-

ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med Arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfarer revisionen for at opni hej grad af sikkerhed for, om
drsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom pa, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed vedrerende opgo-
relse af aktuel og udskudt skat.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til 4rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lzg til den udferte revision af drsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Keobenhavn, den 14.04.2016

Deloitte

elskab

%
Lisa Svensen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556



Kalundborg Overfladevand A/S 5

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at varetage forsyningsvirksomhed efter vandforsyningsloven.

Selskabets vandforsyning er baseret pa oppumpet overfladevand fra Tissg, hvorfra der pt. ma oppumpes 5 mio.
m3 vand arligt.

Forsyning af overfladevand sker til de store industrier i Kalundborg Kommune.

Den leverede vandmangde bestéar af 2 vandkvaliteter. Primeert til keling, leveres ubehandlet overfladevand
uden serlig efterbehandling efter op pumpning fra Tisse, og til andre processer leveres behandlet overflade-
vand, der er renset til drikkevandskvalitet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2015 viser Resultat for skat, et overskud p4 1.226 t.kr. Selskabet skal efter
gxldende regler hvile i sig selv.

Selskabets balance pr. 31. december udviser en balancesum pa 34.535 t. kr., heraf egenkapital pd 12.089 t.kr.
Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Vasentlige begivenheder
Forarbejdet til nyt vandveerk, Tisse2, pigér i teet samarbejde med kunder, rddgivere og specialister i Advisory
board. Vandvarket forventes idriftsat ultimo 2017.

Arets investeringer
Selskabets samlede investeringer har i 2015 udgjort 4.893 tkr. mod 8.610 t.kr. i 2014. Arets investeringer
knytter sig primeert til nyt vandverk.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling

Det er ved regnskabsafleggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen af det skattemaessi-ge grund-
lag for anlegsaktiverne svarer til de veerdier, som blev opgjort til brug for den regulerings-massige bningsba-
lance pr. 1. januar 2010.

SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemassige grundlag for anlagsaktiver reduceret de skatte-
massige vardier for anlagsaktiverne.

SKAT har i en lang reekke lignende afgorelser tilsidesat branchens anvendelse af de myndigheds-fastsatte
standardpriser for anleegsaktiverne og i stedet lagt til grund, at de skattemassige indgangs-veerdier skansmes-
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Ledelsesberetning

sigt beregnes ud fra en tillempet DCF-model. SKAT’s skensmassige vurderinger indeberer, at de skattemas-
sige indgangsvardier p4 anlegsaktiverne er betydeligt lavere end de regn-skabsmaessige.

Selskabet har pa linje med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afgorelse til Lands-
skatteretten, der i juni 2014 afsagde kendelser i de forste sager. Landsskatteretten gav SKAT med-hold i, at de
kan anvende en DCF-model, dvs. at vardiansattelsen baseres pa tilbagediskontering af fremtidige penge-
stromme. Landsskatteretten kritiserede imidlertid SKAT’s konkrete brug af model-len.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pa SKAT’s verdiansattelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansxttelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medforer, at selskabet for nerverende

ikke er i stand til at opgere et belob palideligt med henblik pa indreg-ning.

Safremt sagerne i Landsskatteretten falder ud til SKAT’s fordel, vil den potentielle aktuelle skat skulle indreg-
nes som en regulatorisk underdekning med en deraf afledt opkravningsret.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft, vil en oget skatte-
forpligtelse ikke fa vaesentlig indflydelse pa selskabets ekonomiske stilling.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte elementer fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan males pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lob, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsztning ved salg af vand indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til forbruger har fundet sted.
Nettoomszaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmassige over- eller underdekning indregnes i nettoomsatningen. Den regule-

ringsmaessige over- eller underdekning indregnes i balancen som henholdsvis gald eller tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdzkning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv-
princippet. En eventuel over- eller underdekning som folge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opné nettoomsetnin-
gen, herunder omkostninger der afholdes til salg af overfladevand mv., omkostninger til ravarer, hjzlpemateri-
aler, samt afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anlegsaktiver, der benyttes i administrationen af virksomheden.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-

tede virksomheder, nettokurstab vedrerende vardipapirer, geeld samt tilleg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refu-
sion vedrerende skattemessige underskud).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlag, driftsmateriel og inventar er pr. 1. januar 2009 verdian-
sat til en skennet dagsveaerdi med udgangspunkt i gennemsnit af levetidsnedskrevne standard anskaffelses- og
genanskaffelsespriser,

Grunde er pr. 1. januar 2010 verdiansat til en skennet markedsvardi pa baggrund af oplysninger omkring are-
alpriser, lokalplaner mv.

Produktionsanleg og maskiner er pr. 1. januar 2010 vardiansat til en skennet dagsvardi med udgangspunkt i
Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlagsaktiverne er verdiansat pa baggrund af forsy-
ningsvirksomhedens ansegning om szrskilt godkendelse af vardiansattelser af aktiver, som ikke er omfattet af
pris- og levetidskatalog,.

Anskaffelser efter 1. januar 2010 af grunde, bygninger, produktionsanleg og andre anleg, driftsmateriel og
inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon-

ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris efter Forsyningssekretariatets regler, jf. ovenfor, med fradrag af forventet
restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktiver-
nes forventede brugstider:

Bygninger 30 ér
Produktionsanlaeg og maskiner 5-75 ér

Der afskrives ikke pa grunde.

Igangvaerende anlagsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug, For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,
underleveranderer og lenninger.

Fortjeneste og tab ved athzndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgarelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter, i det omfang
salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlegsaktiver, safremt der er indikationer for verdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hejeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsverdi), sdfremt denne er
lavere end den regnskabsmassige verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s&dvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige verdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktivet.
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Anvendt regnskabspraksis

G=ld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af gald til kommunekredit méles pa tidspunktet for lanoptagelse til kost-
pris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende
males prioritetsgeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved 1anoptagelsen
og den nominelle vardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en fi-
nansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerd.

Over- og underdzekninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdekning indregnes under henholdsvis geldsforpligtelser og tilgo-
dehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsatning. Saldoen udger det belgb, som virk-
somheden forventer at tilbagebetale eller opkreeve i kommende ars takster malt til nutidsveerdi.

Udgangspunktet for opgerelsen er indevaerende og tidligere &rs opgerelse af faktiske indteegter og udgifter i
forhold til forelpbigt indregnede belob samt prisloftafgerelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. Den séledes opgjorte reguleringsmaessige underdakning vaerdiansattes under hensyntagen til selskabets
mulighed for, og enske om, at opkrave underdaekningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod den op-
gjorte reguleringsmassige overdakning vardiansattes under hensyntagen til selskabets forpligtelse til at redu-
cere de fremtidige takster med overdekningssaldoen.

I henhold til prisloftbekendtgerelsen kan tab pa afhendede eller skrottede materielle anlegsaktiver indregnes i
taksten, i takt med den oprindelig afskrivning p4 aktivet. Tabet indregnes som et taksmaessigt tilgodehavende i
det omfang selskabet har truffet beslutning om opkravning af tabet i fremtidige takster.

Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tillzeg til selskabets prisloft. Hvis der p&hviler selskabet
en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkraevningsret. Opkraevningsretten optages
som et aktiv i rsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkraeve den reguleringsmaessige veerdi af
udskudt skat over de fremtidige takster.

Der foretages nedskrivningstest pa reguleringsmessig underdaekning der kan henfores til tab pa materielle
anlegsaktiver, sifremt der er indikationer for vardifald pa materielle anlaegsaktiver. Nedskrivningstesten fore-
tages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives il det hgjeste af aktivets eller
aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsverdi), safremt denne er lavere end den regn-
skabsmassige verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtzgter til resultatforing i efter-
folgende regnskabsér. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestromsopgerelsen

Pengestromsopgerelsen viser pengestromme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved érets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med, aktiviteter og finan-
sielle anleegsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlagsaktiver,
herunder anskaffelse af finansielt leasede aktivet.

Pengestremme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter @ndringer i sterrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 14n, afdrag pa rentebarende
gald.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgald.
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Resultatopgerelse for 2015

2015 2014

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsatning 2 9.028 9.223
Produktionsomkostninger (6.402) (6.763)
Bruttoresultat 2.626 2.460
Administrationsomkostninger (1.270) (612)
Driftsresultat 1.356 1.848
Andre finansielle omkostninger (130) (162)
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 1.226 1.686
Skat af ordinart resultat 3 (123) (263)
Arets resultat 1.103 1.423
Forslag til resultatdisponering
Ovrige lovpligtige reserver ' 1.103 1.423

1.103 1.423
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 481 501
Produktionsanlaeg og maskiner 16.870 17.183
Materielle anlaegsaktiver under udfarelse 8.376 3.696
Materielle anlaegsaktiver 4 25.727 21.380
Anlaegsaktiver 25.727 21.380
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.394 1.709
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 218 1.150
Reguleringsmaessige underdeckninger 5 5.196 5.234
Tilgodehavender 8.808 8.093
Omsaetningsaktiver 8.808 8.093
Aktiver 34.535 29.473
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Ovrige lovpligtige reserver

Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geld til reatkreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Bankgeald

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Anden gzld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed ved indregning og méling
Eventualforpligtelser

Ejerforhold

Koncernforhold

2015 2014

Note t.kr. t.kr.

6 1.000 1.000

3.300 3.300

7.789 6.686

12.089 10.986

7 1.999 1.875

1.999 1.875

2.071 2.843

8 2.071 2.843

8 772 742

10.544 8.013

1.178 134

815 0

9 4.853 4.868

214 12

18.376 13.769

20.447 16.612

34.535 29.473
1
11
12

13
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Overkurs Ovrige

Virksom-  ved emissi- lovpligtige
hedskapital on reserver I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 1.000 3.300 6.686 10.986
Arets resultat 0 0 1.103 1.103
Egenkapital ultimo 1.000 3.300 7.789 12.089

Overkurs ved emission er opstéet ved stiftelsen, og er i henhold til serlovgivning for forsyningsselskaber en
bunden overkurs der ikke kan udloddes.

Ovrige lovpligtige reserver bestar af akkumulerede overskud, der i henhold til serlovning for forsyningssel-
skaber ikke kan udloddes.
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Pengestromsopgsrelse for 2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 1.356 1.848
Af- og nedskrivninger 546 536
Zndring i arbejdskapital 10 1.455 3.170
Pengestromme vedrerende primzer drift 3.357 5.554
Betalte finansielle omkostninger (130) (162)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (123) 38
Pengestromme vedrorende drift 3.104 5.430
Kob mv. af materielle anleegsaktiver (4.893) (8.610)
Pengestremme vedrorende investeringer (4.893) (8.610)
Afdrag pé 1an mv. (742) (713)
Pengestromme vedrerende finansiering (742) (713)
Zndring i likvider (2.531) (3.893)
Likvider primo (8.013) (4.120)
Likvider ultimo (10.544) (8.013)
Likvider ultimo sammensztter sig af:
Kortfristet geld til banker (10.544) (8.013)
Likvider ultimo (10.544) (8.013)
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og miling

Det er ved regnskabsafleggelsen og afszttelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgerelsen
af det skattemaessige grundlag for anlegsaktiverne svarer til de vardier, som blev opgjort til brug for den regu-
leringsmaessige dbningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemassige grundlag skal opgores efter en tillempet DCF-model, som forer
til lavere belob. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemassige grundlag for anlegsaktiver redu-
ceret de skattemassige vaerdier for anleegsaktiverne med 2.615 t.kr. fra 10.283 t.kr. til 7.668 t.kr. Selskabet har
pé linje med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afgarelse til Landsskatteretten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF -model, men
kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s veerdianszttelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuvarende tidspunkt stadig er vasentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s anszttelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfarer, at selskabet for narvarende
ikke er i stand til at opgere et belob palideligt med henblik p& indregning.

Séfremt SKAT ender med at f4 medhold i sin afgerelse, vil der opstd forpligtelser for selskabet i form af en
oget udskudt skat pa 575 t.kr., der — alt andet lige — over tid vil betyde en skattebetaling af samme storrelse.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tilleeg til selskabets prisloft, vil en @get skatte-
forpligtelse ikke fa vaesentlig indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling.

2. Nettoomsaetning

2015 2014

t.kr. t.kr.
Salg af ubehandlet vand 2.177 2.203
Salg af behandlet vand 6.864 6.863
Ovrige indtagter 25 194
Regulering af over- og underdekning 66 151
Korrektion af over- og underdekning vedrerende tidligere ar (104) (188)

9.028 9.223
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Noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Skat af ordinzert resultat
ZEndring af udskudt skat 213 363
Regulering vedrarende tidligere ar ) 74)
Effekt af 2endrede skattesatser (81) (26)
123 263
Materielle
Produkti- anlaegsakti-
Grunde og  onsanlag og ver under
bygninger maskiner udferelse
t.kr. t.kr. t.kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 621 18.393 3.696
Tilgange 0 213 5.068
Afgange 0 0 (388)
Kostpris ultimo 621 18.606 8.376
Af- og nedskrivninger primo (120) (1.210) 0
Avrets afskrivninger (20) (526) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (140) (1.736) 0
Regnskabsmsessig veerdi ultimo 481 16.870 8.376
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Noter

5. Reguleringsmzessige underdakninger

2015 2014
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmessig underdzkning 5.196 5.234
Saldoen for reguleringsmessig underdakning bestar af:
Historisk underdkning til indregning i fremtidige prislofter 322 644
Underdakning for 2013 til indregning i prisloft 2015 0 3.549
Underdakning for 2014 til indregning i prisloft 2016 941 875
Underdakning for 2015 til indregning i prisloft 2017 3.767 0
Underdzkning vedrarende skat 166 166
5.196 5.234
Heraf opkraeves senere end 2016 3.877 1.362
Nominel
veerdi
Antal t.kr.
6. Virksomhedskapital
Aktiekapital 1.000 1.000
1.000 1.000
2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bevaegelser i virksom-
hedskapitalen
Virksomhedskapital pri-
mo 1.000 1.000 1.000 1.000 125
Kapitalforhgjelse 0 0 0 0 875
Virksomhedskapital
ultimo 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
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Noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
7. Udskudt skat
Materielle anlegsaktiver 1.034 653
Fremforbare skattemasssige underskud (208) 2n
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 1.173 1.243
1.999 1.875
Forfald Forfald Forfald
inden 12 inden 12 efter 12
mineder maneder méineder
2014 2015 2015
t.kr. t.kr. t.kr.
8. Langfristede gzldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 742 772 2.071
742 772 2.071
2015 2014
t.kr. t.kr.
9. Anden gzld
Moms og afgifter 4.773 4.582
Andre skyldige omkostninger 80 286
4.853 4.868
2015 2014
t.kr. t.kr.
10. Andring i arbejdskapital
Zndring i tilgodehavender (753) 959
Zndring i leverandergald mv. 2.170 2.174
Andre @ndringer 38 37
1.455 3.170

11. Eventualforpligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Kalundborg F orsyning Holding A/S som administrationssel-

skab. Selskabet hefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013

for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Noter

12. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende verdi:

Kalundborg Forsyning Holding A/S, Kalundborg Kommune

13. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Kalundborg Forsyning Holding A/S, Kalundborg Kommune, CVR nr. 32267882



