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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Kalundborg Vandforsyning A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kalundborg, den 18.04.2017
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Kalundborg Vandforsyning A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Kalundborg Vandforsyning A/S for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Fremhaavelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pd, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed
vedrgrende fastlaeggelse af selskabets skattemaessige indgangsveerdier pd materielle aniaegsaktiver og der-

med opggrelse og indregning af aktuel og udskudt skat.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 3rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortssette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde 8rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan opst3 som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af
drsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreeckkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom p3 oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p8 en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p3 anden m&de synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kalundborg, den 18.04.2017

Deloitte

statsautorigergt revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at varetage vandforsyningsvirksomhed efter vandforsyningsloven, herunder vandforsy-

ningsvirksomhed i Kalundborg Kommune,

Kalundborg Vandforsyning A/S forsyner kunder ca. 5.331 husstande og store industrier med drikkevand

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat fgr skat viser et overskud pa 720 t. kr. Selskabet er underlagt regler om Prisloft og "Hvile
i sig selv”. Selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa 416,8 mio. kr.

Salget af vand i aret var 3,3 mio m3. Der er tale om uzendret niveau i forhold til 8ret for. Udviklingen i

vandforbruget forventes at vaere stigende de kommende &r.
Ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende.

Veaesentlige begivenheder

Kalundborg Vandforsyning overtog 1. januar 2015 vandforsyningen pa Sejerg og i Igbet af 2016 er der gen-
nemfgrt gennemgribende renovering af vandforsyningen pa gen, herunder udskiftning af ledningsnet og nyt
vandvaerk. Vandvaerket indkgres i 2017, s& det medio aret er klar til at st3 for vandforsyningen. I 2016
overtog Kalundborg Vandforsyning forsyningen til Saltbaek Strandvaenge vandvaerk, der havde haft proble-
mer med for hgjt saltindhold i drikkevandet.

Arets investeringer
Selskabets samlede investeringer har i 2016 udgjorde 29,5 mio.kr. mod 23,5 mio kr. i 2015.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Det er ved regnskabsaflaeggelsen og afszettelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgg-
relsen af det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de veerdier, som blev opgjort til brug for

den reguleringsmaessige abningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT's holdning, at det skattemaessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som fgrer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemassige grundlag for anlaegsaktiver
reduceret de skattemaessige veerdier for anlaegsaktiverne med 86.417 t.kr. fra 225.476 t.kr. til 139.059 t.kr.
Selskabet har pd linje med en raekke andre forsyningsselskaber pklaget SKAT’s afggrelse til Landsskatte-

retten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men

kritiserede SKAT's konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s veerdianseettelsesprincipper, da ledelsen

vurderer, at der pd nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s anseettelser,
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herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at selskabet for naervaerende

ikke er i stand til at opggre et belgb palideligt med henbliik pa indregning.

Safremt SKAT ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil der opst§ forpligtelser for selskabet i form af en
gget udskudt skat pd 19.012 t.kr., der - alt andet lige - over tid kan betyde en skattebetaling af samme

stgrrelse.

S&fremt SKAT ikke ender med at f& medhold i sin afgarelse, vil indevacrende og tidligere 8rs betalte skatter

skulle reguleres som fglge heraf, idet aktuel skat er indregnet pa baggrund SKAT's afggrelse.

Da aktuel skat indregnes i selskabets priser via et tillaeg eller fradrag til selskabets indtaegtsramme, vil en
gget skatteforpligtelse eller en regulering af allerede betalte skatter ikke f3 veesentlig indflydelse pa selska-

bets gkonomiske stilling.

Forventet udvikling

Der gennemfgres totalrenovering af alle boringer i drift og ikke aktive boringer nedlaegges. Aktiviteter,
eksempelvis sensorer, til overvagning af vandkvalitet, forventes ivaerksat i Igbet af de kommende &r.
Saltbaek Strandvaenge Vandvaerk fusionere i 2016 med Kalundborg Vandforsyning A/S, der i lgbet af &ret vil

etablere ny forsyningsledning og forsyne kunderne med vand fra Kalundborg, da vandet fra Saltback har for
stort saltindhold.

Miljgmaessige forhold
Selskabet vurderes samlet set ikke at have nogen negativ pavirkning af det eksterne miljg.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af 8rsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Nettoomseaetning 2 34.231 35.021
Produktionsomkostninger 3 (28.666) (26.708)
Bruttoresultat 5.565 8.313
Administrationsomkostninger 3 (3.759) (4.798)
Andre driftsindtaegter 88 79
Driftsresultat 1.894 3.594
Andre finansielle omkostninger (1.174) (1.033)
Resultat fgr skat 720 2.561
Skat af arets resultat 4 (34) (194)
Arets resultat 686 2.367
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til gvrige lovpligtige reserver 686 2.367
686 2.367
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 10.686 10.768
Produktionsanlaag og maskiner 455.511 437.355
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.594 1.565
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 6.968 1.678
Materielle anlaegsaktiver 5 474.759 451.366
Anlaagsaktiver 474.759 451.366
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.424 7.155
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13 225
Andre tilgodehavender 1.283 612
Reguleringsmaessige underdsekninger 6 6.464 5.265
Tilgodehavender 10.184 13.257
Likvide beholdninger 3.552 5.727
Omsaetningsaktiver 13.736 18.984
Aktiver 488.495 470.350
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 10.000 10.000
Overkurs ved emission 251.663 245.247
Reserve for opskrivninger 150.484 150.484
@vrige lovpligtige reserver 4.650 3.964
Egenkapital 416.797 409.695
Udskudt skat 7 2.029 1.995
Hensatte forpligtelser 2.029 1.995
Geeld til realkreditinstitutter 47.061 41.573
Reguleringsmaessige overdakninger 100 6.905
Langfristede g=ldsforpligtelser 47.161 48.478
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 9 5.137 2.207
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.623 2.837
Geeld til tilknyttede virksomheder 12.000 3.049
Skyldig selskabsskat 307 307
Anden geeld 284 1.550
Periodeafgransningsposter 157 232
Kortfristede gaeldsforpligtelser 22.508 10.182
Geaeldsforpligtelser 69.669 58.660
Passiver 488.495 470.350
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualforpligtelser 11

Koncernforhold

12
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Egenkapitalopggrelse for 2016
Reserve for Ovrige
Virksomheds- Overkurs ved opskriv- lovpligtige
kapital emission ninger reserver
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 10.000 245.247 150.484 3.964
@vrige
g . . 0 6.416 0 0
egenkapitalposteringer
Arets resultat 0 0 0 686
Egenkapital ultimo 10.000 251.663 150.484 4.650
I alt
t.kr.
Egenkapital primo 409.695
@vrige egenkapitalposteringer 6.416
Arets resultat 686
Egenkapital ultimo 416.797

Overkurs ved emission er opstdet ved stiftelsen, og er i henhold til szerlovgivning for forsyningsselskaber en

bunden overkurs der ikke kan udloddes.

@vrige lovpligtige reserver best8r af akkumulerede overskud, der i henhold til saerlovning for forsyningssel-

skaber ikke kan udloddes.
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Pengestrgmsopggrelse for 2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 1.894 3.594
Af- og nedskrivninger 12.506 12.714
Regulering af over- og underdaekning (5.111) 3.716
Andringer i arbejdskapital 10 13.668 1.520
Pengestromme vedrgrende primaer drift 22,957 21.544
Betalte finansielle omkostninger (1.174) (1.033)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 0 (194)
Pengestromme vedrgrende drift 21.783 20.317
Kagb mv. af materielle anlagsaktiver (30.993) (23.457)
Salg af materielle anleegsaktiver 1.510 0
Pengestromme vedrgrende investeringer (29.483) (23.457)
Optagelse af 18n 8.000 12.300
Afdrag pa 13n mv. (2.475) (2.033)
Pengestromme vedrgrende finansiering 5.525 10.267
FEndring i likvider (2.175) 7.127
Likvider primo 5.727 (1.400)
Likvider ultimo 3.552 5.727
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling
Det er ved regnskabsafleeggelsen og afseettelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgg-
relsen af det skattemaessige grundlag for anteegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for

den reguleringsmaessige dbningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT's holdning, at det skattemaessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som farer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for anlaegsaktiver
reduceret de skattemaessige vaerdier for anlaegsaktiverne med 86.417 t.kr. fra 225.476 t.kr. til 139.059 t.kr.
Selskabet har p3 linje med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afggrelse til Landsskatte-

retten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men

kritiserede SKAT's konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s veerdiansaettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pd nuveerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s anszaettelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at selskabet for naervaerende

ikke er i stand til at opggre et belgb pélideligt med henblik p8 indregning.

Safremt SKAT ender med at f§ medhold i sin afggrelse, vil der opsta forpligtelser for selskabet i form af en
gget udskudt skat pd 19.012 t.kr., der - alt andet lige - over tid kan betyde en skattebetaling af samme

storrelse.

Séfremt SKAT ikke ender med at fa medhold i sin afggrelse, vil indevaerende og tidligere rs betalte skatter

skulle reguleres som fglge heraf, idet aktuel skat er indregnet pa baggrund SKAT’s afggrelse.

Da aktuel skat indregnes i selskabets priser via et tilleeg eller fradrag til selskabets indtsegtsramme, vil en
gget skatteforpligtelse eller en regulering af allerede betalte skatter ikke f8 vaesentlig indflydelse pa selska-
bets gkonomiske stilling.

2016 2015
t.kr. t.kr.
2. Nettoomsaatning
Forbrugsafheengigt bidrag 28.629 37.383
Tilslutningsbidrag 1.886 1.344
Regulering af over- og underdakning 535 (3.157)
Korrektion af over- og underdaekning vedrgrende tidligere &r 3.181 (549)

34.231 35.021
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2016 2015
t.kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 12.506 11.933
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 311 790
12.817 12.723
2016 2015
t.kr. t.kr.
4. Skat af arets resultat
Andring af udskudt skat 40 (102)
Regulering vedrgrende tidligere ar (6) 187
Effekt af aendrede skattesatser 0 109
34 194
Andre anlaeg, Materielle
Produktions- drifts- anlags-
Grunde og anlaeg og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udforelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
5. Materielle
anlagsaktiver
Kostpris primo 11.020 340.847 3.307 1.678
Overfgrsler 50 25.003 650 (25.703)
Tilgange 0 6.416 0] 30.993
Afgange 0 (1.975) 0] 0
Kostpris ultimo 11.070 370.291 3.957 6.968
Opskrivninger primo 0 150.484 0 0
Opskrivninger ultimo 150.484
Af- og nedskrivninger primo (252) (53.976) (1.742) 0]
Arets afskrivninger (132) (11.753) (621) 0
Tilbagefgrsel ved afgange 0 465 0 0
Af- og nedskrivninger
. (384) (65.264) (2.363) 0
ultimo
Regnskabsmaessig vaerdi
10.686 455.511 1.594 6.968

ultimo
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Noter

6. Reguleringsmeessige underdaekninger

2016 2015
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmaessig underdackning 6.464 5.265
Saldoen for reguleringsmaessig underdaekning bestar af:
Underdaekning vedrgrende skrotning af materielle aktiver 4.689 3.490
Underdaekning vedrgrende skat 1.775 1.775
6.464 5.265
Heraf opkraeves senere end 2017 6.464 5.256
2016 2015
t.kr. t.kr.
7. Udskudt skat
Materielle anlzegsaktiver 2.639 3.724
Egenkapital (1.198) (1.197)
Fremfgrbare skattemaessige underskud (176) (176)
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 764 (356)
2.029 1.995
8. Reguleringsmaessige overdakninger
2016 2015
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmaessig overdaekning 2.992 6.905
Saldoen for reguleringsmaessig overdaekning bestar af:
Historisk overdaekning til indregning i fremtidige prislofter 0 1.509
Underdaekning for 2014 til indregning i prisloft 2016 0 3.174
Overdaekning for 2015 til indregning i indtaegtsramme 2017 2.892 2.222
Overdaekning for 2016 til indregning i indtaegtsramme 2018 100 0
2.992 6.905

Heraf opkraeves senere end 2017 100 2.786
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Noter
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
méaneder maneder 12 méneder Restgaeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
9. Langfristede
geaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 2.244 2.207 47.061 29.957
Reguleringsmaeessige
ovzrdaeknginger : it 0 e )
5.137 2,207 47.161 29.957
2016 2015
t.kr. t.kr.
10. &£ndring i arbejdskapital
/ndring i tilgodehavender 4.272 1.887
Andring i leverandgrgaeld mv. 9.396 (367)
Andre andringer 0 0
13.668 1.520

11. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Kalundborg Forsyning Holding A/S som administrationssel-

skab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013

for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

12. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Kalundborg Forsyning Holding A/S, Dokhavnsvej 15, 4400 Kalundborg.

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Kalundborg Forsyning Holding A/S, Dokhavnsvej 15, 4400 Kalundborg.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte elementer fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra mindre tilpasninger som
ikke har effekt pa resultat og egenkapitalen men blot reklassifikationer mellem Andre tilgodehavender og
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. I overensstemmelse med 8rsregnskabslovens §24 er sammen-
ligningstallene tilpasset med 2.064 t.kr.

Den anvendte regnskabspraksis er tilpasset i henhold til den nye arsregnskabslov, herunder 8rlig revurdering
af scrapvaerdi. Herudover er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan males plideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter torhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af drikkevand indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til forbruger har fundet
sted. Nettoomseetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Den re-
guleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis gaeld eller tilgodeha-
vende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til hvile-i-sig-
selv-princippet. En eventuel over- eller underdaekning som falge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.
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Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsaet-
ningen, herunder omkostninger der afholdes til salg af drikkevand mv., omkostninger til rdvarer, hjeelpema-
terialer, personale, samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
len og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgo-
dehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i admini-
strationen af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vzerdipapirer, gaeld samt tillaeg under acontoskatteordnin-
gen mv,

Skat

ARrets skat, der best8r af Srets aktuelle skat og zendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabel er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlaagsaktiver

Grunde, bygninger, produktionsanleeg og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er pr. 1. januar 2009 vaer-
diansat til en skgnnet dagsvaerdi med udgangspunkt i gennemsnit af levetidsnedskrevne standard anskaffel-

ses- 0og genanskaffelsespriser,

Grunde er pr. 1, januar 2010 veerdiansat til en skennet markedsvaerdi pa baggrund af oplysninger omkring

arealpriser, lokalplaner mv.

Produktionsanlaeg og maskiner er pr. 1. januar 2010 vaerdiansat til en skgnnet dagsvaerdi med udgangspunkt
i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlegsaktiverne er veerdiansat pa baggrund af
forsyningsvirksomhedens ansggning om saerskilt godkendelse af vaerdiansaettelser af aktiver, som ikke er

omfattet af pris- og levetidskatalog.
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Anskaffelser efter 1. januar 2010 af grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlag, driftsmateriel og

inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og

Ignninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsvaerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restvaerdi efter af-

sluttet brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:
Produktionsanlaeg og maskiner 8-75 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 &r

Der afskrives ikke pa grunde.

Igangvaerende anlaegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kom-
ponenter, underleverandgrer og Ignninger.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af sagsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter, i
det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anlaegsaktiver, s&fremt der er indikationer for vaerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), s&fremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Restveerdien af virksomhedens materielle anleegsaktiver revurderes arligt.
Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.



Kalundborg Vandforsyning A/S 20

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Gaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af gaeld til kommunekredit males pa tidspunktet for I&noptagelse til kost-
pris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende
males prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |&noptagel-
sen og den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som
en finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Over- og underd=ekninger

Saldo for reguleringsmeessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og til-
godehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende &rs takster malt til nutidsvaerdi.

Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere 8rs opggrelse af faktiske indtaegter og udgifter i
forhold til forelgbigt indregnede belgb samt prisloftafggrelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. Den sdledes opgjorte reguleringsmaessige underdaekning vaerdiansattes under hensyntagen til selska-
bets mulighed for, og gnske om, at opkrzeve underdakningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod
den opgjorte reguleringsmeessige overdaekning veerdiansaettes under hensyntagen til selskabets forpligtelse
til at reducere de fremtidige takster med overdaekningssaldoen.

I henhold til prisloftbekendtggrelsen kan tab p8 afhaendede eller skrottede materielle anlaegsaktiver indreg-
nes i taksten, i takt med den oprindelige afskrivning pa aktivet. Tabet indregnes som et taksmaessigt tilgo-
dehavende i det omfang selskabet har truffet beslutning om opkraevning af tabet i fremtidige takster.

Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft. Hvis der pahviler selska-
bet en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkraevningsret. Opkraevningsretten
optages som et aktiv i drsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkraeve den reguleringsmasssige
vaerdi af udskudt skat over de fremtidige takster.

Der foretages nedskrivningstest pa reguleringsmaessig underdaekning der kan henfgres til tab pd materielle
anlaegsaktiver, sdfremt der er indikationer for vaerdifald p& materielle anlaegsaktiver. Nedskrivningstesten
foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hgjeste af aktivets
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eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne er lavere end den
regnskabsmaassige vaerdi,

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfaring i ef-
terfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved 8rets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med aktiviteter og finan-
sielle anleegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af materielle anlaegsaktiver, herunder an-
skaffelse af finansielt ieasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammenszetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 18n og afdrag pa

rentebeerende gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



