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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt 8rsrapporten for regnskabsdret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Kalundborg Renseanlag A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kalundborg, den 18.04.2017

H ns-kﬂ{-h Erlfis Mgller
a |Me direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Kalundborg Renseanlag A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kalundborg Renseanlaeg A/S for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrémme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed
vedrgrende fastleeggelse af selskabets skattemaessige indgangsveerdier pd materielle anlaegsaktiver og der-
med opggrelse og indregning af aktuel og udskudt skat.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 3rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 8rsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde 8rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr s3dan findes. Fejlinformation kan opstd som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af
drsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

) Opnar vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning g@re opmaerksom p& oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sdanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
cr opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 3rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
[ [*d - - .
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
Q - . o o » » pe N

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kalundborg, den 18.04.2017

Deloitte

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at varetage spildevandsforsyningsvirksomhed efter lovgivningen, herunder spildevands-
forsyningsvirksomhed i Kalundborg Kommune.

Selskabet varetager drift og vedligeholdelse af alle renseanlaeg og udigbsledninger mv. alle underlagt vand-
sektorlovgivningen.

Selskabet behandler spildevand fra Kalundborg Spildevands A/S ca. 18000 husstande, processpildevand fra
stgrre virksomheder med direkte tilslutning samt ca. 10.000 husstande tilknyttet tgmningsordningerne.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016 viser Resultat fgr skat, et underskud p& 626 t.kr. Selskabet er under-
lagt reglerne om prisloft og "hvile i sig selv”. Selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en egenka-
pital pa 186.058 t.kr.

I 3ret er behandlet ca. 5,6 mio. m3 vand svarende til en stigning pa 4 % i forhold til 2015. Stigningen kan
henfgres til de store industrier. Aim. husstande viser en reduktion, og mindre virksomheder har gget tilled-
ningen med 3%.

Arets investeringer
Selskabets samlede investeringer har i 2016 udgjort 20,6 mio.kr. mod 8,6 mio. kr. i 2015.

Usikkerhed vedrgrende indregning og méling
Det er ved regnskabsaflaeggelsen og afsaettelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgg-
relsen af det skattemaessige grundlag for anlagsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for

den reguleringsmaessige dbningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemaessige grundlag skal opgeres efter en tillempet DCF-model, som fgrer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemzessige grundlag for anlaegsaktiver
reduceret de skattemaessige vaerdier for anleegsaktiverne med 10.955 t.kr. fra 297.687 t.kr. til 286.692 t.kr.
Selskabet har pa linje med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afggrelse til Landsskatte-

retten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men

kritiserede SKAT's konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT's vaerdianszettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's anseettelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at selskabet for naervaerende

ikke er i stand til at opggre et belgb palideligt med henblik p8 indregning.
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Ledelsesberetning

Safremt SKAT ender med at f8 medhold i sin afggrelse, vil der opstd forpligtelser for selskabet i form af en
gget udskudt skat pd 2.410 t.kr., der - alt andet lige - over tid kan betyde en skattebetaling af samme

starrelse.

Séfremt SKAT ikke ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil indevaerende og tidligere 8rs betalte skatter

skulle reguleres som fglge heraf, idet aktuel skat er indregnet pd baggrund SKAT’s afggrelse.

Da aktuel skat indregnes i selskabets priser via et tillaeg eller fradrag til selskabets indtaegtsramme, vil en
pget skatteforpligtelse eller en regulering af allerede betalte skatter ikke f& vaesentlig indflydelse pa selska-

bets gkonomiske stilling.

Forventet udvikling
Kalundborg Renseanlzeg udvider sine aktiviteter, s& selskabet fra 2017 skal levere varme til Kalundborg

Fjernvarme A/S. Varmen vil blive produceret af varmepumper som er under opbygning pa8 Dokhavnsvej.

Aktiviteter i henhold til Kalundborg Kommunes Spildevandsplan med nedlzeggelse af de sm& renseanlaeg
fortszettes. Der vil ske Igbende renovering, effektivisering og levetidsforlaengelse af de renseanlaeg, der skal

bevares. Foranalyser til udbygning og kapacitetsudvidelse af Kalundborg Centralrenseanlaeg er pabegyndt.

Miljgmaessige forhold
Selskabet vurderes samlet set ikke at have nogen negativ pdvirkning af det eksterne miljg. Fra 2017 vil
elforbruget p& Ornum Renseanlaeg blive leveret fra forsyningens egne solceller opstillet pd matriklen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016

2016 2015

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 48.848 47.022
Produktionsomkostninger 3 (42.740) (40.002)
Bruttoresultat 6.108 7.020
Administrationsomkostninger 3 (5.231) (5.863)
Andre driftsindtaegter 11 2
Andre driftsomkostninger 4) (70)
Driftsresultat 884 1.089
Andre finansielle indtaegter 4 16 10
Andre finansielle omkostninger (1.526) (1.659)
Resultat fgr skat (626) (560)
Skat af drets resultat 5 137 (185)
Arets resultat (489) (745)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til gvrige lovpligtige reserver (489) (745)

(489) (745)
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Balance pr. 31.12.2016

Grunde og bygninger

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse
Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Reguleringsmaessige underdaekninger
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
13.685 13.748

119.101 124.277

51.060 57.456

16.838 0

6 200.684 195.481
200.684 195.481

3.095 3.592

10.728 2.535

7 27.169 27.032
4.956 1.578

8 1.790 1,418
243 0

47.981 36.155

1.890 25.395

49.871 61.550

250.555 257.031
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 10.000 10.000
Overkurs ved emission 145.665 145,665
Reserve for opskrivninger 7.571 7.571
@vrige lovpligtige reserver 22.822 23.311
Egenkapital 186.058 186.547
Andre hensatte forpligtelser 1.133 875
Hensatte forpligtelser 1.133 875
Geeld til realkreditinstitutter 38.635 41.494
Reguleringsmaessige overdaskninger 9 7.571 10.449
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 46.206 51.943
Kortfristet del af langfristede gzeldsforpligtelser 10 7.864 10.369
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.755 2.731
Geeld til tilknyttede virksomheder 768 3.898
Anden geeld 771 668
Kortfristede gldsforpligtelser 17.158 17.666
Gaeldsforpligtelser 63.364 69.609
Passiver 250.555 257.031
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualforpligtelser 12

Koncernforhold

13
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Egenkapitalopggrelse for 2016
Reserve for @vrige
Virksomheds- Overkurs ved opskriv- lovpligtige
kapital emission ninger reserver
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
. 10.000 145.665 7.571 23.311
primo
Arets resultat 0 0 0 (489)
Egenkapital
. 10.000 145.665 7.571 22.822
ultimo
Ialt
t.kr.
Egenkapital primo 186.547
Arets resultat (489)

Egenkapital ultimo

186.058

Overkurs ved emission er opstdet ved stiftelsen, og er i henhold til s&erlovgivning for forsyningsselskaber en

bunden overkurs der ikke kan udloddes.

@vrige lovpligtige reserver bestér af akkumulerede overskud, der i henhold til s&rlovning for forsyningssel-
skaber ikke kan udloddes.
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Pengestremsopggrelse for 2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 884 1.089
Af- og nedskrivninger 14.642 14.275
Regulering af over- og underdaskning (3.395) (2.188)
Andringer i arbejdskapital 11 (9.062) 5.106
Pengestromme vedrgrende primeer drift 3.069 18.282
Modtagne finansielle indtzegter 16 10
Betalte finansielle omkostninger (1.526) (1.659)
Pengestromme vedrgrende drift 1.559 16.633
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (20.648) (8.559)
Salg af materielle anlaegsaktiver 803 0
Pengestromme vedrgrende investeringer (19.845) (8.559)
Optagelse af 18n 2.126 0
Afdrag pa 1&n mv. (7.345) (6.601)
Pengestromme vedrgrende finansiering (5.219) (6.601)
FEndring i likvider (23.505) 1.473
Likvider primo 25.395 23.922
Likvider ultimo 1.890 25.395
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling
Det er ved regnskabsafiszeggelsen og afsaettelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgg-
relsen af det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for

den reguleringsmaessige 8bningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT's holdning, at det skattemaessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som fgrer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for anlaegsaktiver
reduceret de skattemaessige vaerdier for anleegsaktiverne med 10.955 t.kr. fra 297.687 t.kr. til 286.692 t.kr.
Selskabet har pa linje med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afggrelse til Landsskatte-

retten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men

kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modelien.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT's vaerdiansaettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pd nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansaettelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at selskabet for naervaerende

ikke er i stand til at opggre et belgb palideligt med henblik p& indregning.

Séfremt SKAT ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil der opstd forpligtelser for selskabet i form af en
pget udskudt skat pd 2.410 t.kr., der - alt andet lige - over tid kan betyde en skattebetaling af samme
stgrrelse.

Safremt SKAT ikke ender med at f medhold i sin afggrelse, vil indevaerende og tidligere &rs betalte skatter

skulle reguleres som fglge heraf, idet aktuel skat er indregnet pd baggrund SKAT's afggrelse.

Da aktuel skat indregnes i selskabets priser via et tilleeg eller fradrag til selskabets indteegtsramme, vil en
gget skatteforpligtelse eller en regulering af allerede betalte skatter ikke fa vaesentlig indflydelse pa selska-
bets gkonomiske stilling.

2016 2015

t.kr. t.kr.
2. Nettoomsaetning
Forbrugsafhaengigt bidrag 36.335 36.423
Tgmningsordning 4.748 4.621
@vrige indteegter 1.694 1.706
Regulering af over- og underdaskning 2.213 (2.209)
Korrektion af over- og underdaekning vedrgrende tidligere ar 3.858 6.481

48.848 47.022
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Noter
2016 2015
t.kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anlaagsaktiver 14.642 14.275
14.642 14.275
2016 2015
t.kr. t.kr.
4. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 4 0
Renteindtaegter i gvrigt 12 10
16 10
2016 2015
t.kr. t.kr.
5. Skat af arets resultat
#Endring af udskudt skat (137) 1.091
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 (914)
Effekt af @endrede skattesatser 0 8
(137) 185
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Noter
Andre anlzaeg, Materielle
Produktions- drifts- anlags-
Grunde og anlzeg og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udforelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
6. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 13.811 291.727 109.773 0
Overfarsler 0 1.190 1.817 (3.007)
Tilgange 0 0 0] 20.648
Afgange 0 0 0 (803)
Kostpris ultimo 13.811 292.917 111.590 16.838
Opskrivninger primo 4.822 2.749 0
Opskrivninger ultimo 4.822 2.749
Af- og nedskrivninger primo (63) (172.272) (55.066) 0
Arets afskrivninger (63) (6.366) (8.213) 0
Af- og nedskrivninger
ultimo (126) (178.638) (63.279) 0
Regnskabsmaessig veerdi
ultimo 13.685 119.101 51.060 16.838
2016 2015
t.kr. t.kr.
7. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 26.602 25.164
Fremfgrbare skattemaessige underskud 879 879
Andre skattepligtige midlertidige forskelle (312) 989
27.169 27.032

Udskudte skatteaktiver er indregnet, da skatteaktiverne forventes anvendt i koncernens sambeskatning.
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Noter
8. Reguleringsmaessige underdaekninger
2016 2015
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmaessig overdaekning 1.790 1.418
Saldoen for reguleringsmaessig overdaekning bestar af:
Underdackning for 2016 til indregning i indteegtsramme 2018 529 0
Underdaekning vedrgrende skrottede anleeg 1.261 1.418
1.790 1.418
Heraf afregnes senere end 2017 1.935 1.418
9. Reguleringsmaessige overdakninger
2016 2015
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmaessig overdaekning 10.449 15.991
Saldoen for reguleringsmaessig overdaekning bestar af:
Historisk overdeekning til indregning i fremtidige prislofter 6.736 8.420
Overdaekning for 2014 til indregning i prisloft 2016 0 4,153
Overdackning for 2015 til indregning i indtaegtsramme 2017 1.194 899
Overdaekning vedrgrende skat 2.519 2.519
10.449 15.991
Heraf opkraeves senere end 2017 7.571 10.449
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Noter
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
méneder maneder 12 méneder Restgaeld
2016 2015 2016 efter 5 &r
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
10. Langfristede
galdsforpligtelser
Gaeld til
L 4.986 4.827 38.635 14.833
realkreditinstitutter
Reguleringsmaessige
BeRiEklios 2.878 5.542 7.571 0
7.864 10.369 46.206 14.833
2016 2015
t.kr. t.kr.
11. AEndring i arbejdskapital
Andring i tilgodehavender (11.317) 2.038
Andring i leverandgrgaeld mv. 1.997 3.068
Andre andringer 258 0
(9.062) 5.106

12. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Kalundborg Forsyning Holding A/S som administrationssel-

skab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013

for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat p8 renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber-.

Eventualforpligtelser omfatter herudover de for branchen szedvanlige miljgforpligtelser og forpligtelser ved-

rerende indgdende entrepriseaftaler.

13. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Kalundborg Forsyning Holding ApS, Dokhavnsvej 15, 4400 Kalundborg.

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Kalundborg Forsyning Holding ApS, Dokhavnsvej 15, 4400 Kalundborg.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte elementer fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra mindre tilpasninger som
ikke har haft effekt pa resultat og egenkapitalen men blot reklassifikationer mellem Anden gaeld og Leveran-
dergeeld af varer og tjenesteydelser. I overensstemmelse med 8rsregnskabslovens §24 er sammenlignings-
tallene tilpasset med 438 t.kr., hvoraf 307 t.kr. er klassificeret under leverandgrgaeld og 131 t.kr. er klassi-
ficeret under Anden geeld.

Den anvendte regnskabspraksis er tilpasset i henhold til den nye &rsregnskabslov, herunder &rlig revurdering
af scrapvaerdier. Herudover er Arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved rensning af spildevand indregnes i resultatopggrelsen pa retserhvervelsestidspunktet.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Den re-
guleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis geeld eller tilgodeha-
vende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdeekning under hensyntagen til hvile-i-sig-
selv-princippet. En eventuel over- eller underdaekning som fglge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoomsaet-
ningen, herunder omkostninger der afholdes til rensning af spildevand mv., omkostninger til ravarer, hjael-
pematerialer, samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, kontor-
holdsomkostninger, nedskrivninger af tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og mate-
rielle anleegsaktiver, der benyttes i administrationen af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens ho-
vedaktivitet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestdr af renteindteegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, gaeld samt tillaeg under acontoskatteordnin-
gen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle skat og a&ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p8 egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er pr. 1. januar 2009 vaer-
diansat til en skgnnet dagsveerdi med udgangspunkt i gennemsnit af levetidsnedskrevne standard anskaffel-

ses- 0og genanskaffelsespriser.

Grunde er pr. 1. januar 2010 vaerdiansat til en skgnnet markedsvaerdi pa baggrund af oplysninger omkring

arealpriser, lokalplaner mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsanlaeg og maskiner er pr. 1. januar 2010 vaerdiansat til en skgnnet dagsveerdi med udgangspunkt
i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlaegsaktiverne er vaerdiansat pd baggrund af
forsyningsvirksomhedens ansggning om saerskilt godkendelse af veerdiansaettelser af aktiver, som ikke er

omfattet af pris- og levetidskatalog.

Anskaffelser efter 1. januar 2010 af grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og

Ignninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris efter Forsyningssekretariatets regler, jf. ovenfor, med fradrag af forventet
restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af akti-

vernes forventede brugstider:

Produktionsanlaag og maskiner 5-75 &r
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 5-75 &r

Der afskrives ikke pd grunde.

Igangvaerende anleegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kom-
ponenter, underleverandgrer og Ignninger.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaagsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anlaegsaktiver, s&fremt der er indikationer for vaerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hojeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Restveaerdien af virksomhedens materielle anleegsaktiver revurderes arligt.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg&else af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindest8ender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til temning og oprensning af slambede.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdven-
dige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af gaeld til kommunekredit m3les pa tidspunktet for I&noptagelse til kost-
pris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende
males prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |8noptagel-
sen og den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden som
en finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Over- og underdsekninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og til-
godehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende &rs takster malt til nutidsvaerdi.

Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere drs opggrelse af faktiske indtaegter og udgifter i
forhold til forelgbigt indregnede belgb samt prisloftafggrelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
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ger. Den sdledes opgjorte reguleringsmaessige underdaekning vaerdiansasttes under hensyntagen til selska-
bets mulighed for, og gnske om, at opkreaeve underdeekningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod
den opgjorte reguleringsmaessige overdaekning vaerdiansaettes under hensyntagen til selskabets forpligtelse
til at reducere de fremtidige takster med overdaekningssaldoen,

I henhold til prisloftbekendtggrelsen kan tab pa afhaendede eller skrottede materielle anlaegsaktiver indreg-
nes i taksten, i takt med den oprindelig afskrivning pa aktivet. Tabet indregnes som et taksmaessigt tilgode-
havende i det omfang selskabet har truffet beslutning om opkraevning af tabet i fremtidige takster.

Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft. Hvis der pahviler selska-
bet en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkraevningsret. Opkreevningsretten
optages som et aktiv i drsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkraeve den reguleringsmaessige
vaerdi af udskudt skat over de fremtidige takster.

Der foretages nedskrivningstest pa reguleringsmaessig underdaekning der kan henfgres til tab pd materielle
anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdifaid pd materielle anlaegsaktiver. Nedskrivningstesten
foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hgjeste af aktivets
eller aktivgruppens kapitalveaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), s&fremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Pengestromsopggrelsen
Pengestromsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved 8rets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med aktiviteter og finan-
sielle anleegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver,
herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrosmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 18n, afdrag pa ren-
tebaerende geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



