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Gorm's Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Gorm's Holding ApS
c/o Gorm's Administration
Marielundvej 34 A
2730 Herlev
Hjemsted: Herlev
CVR-nr.: 31 77 36 44
Regnskabsår: 01.01 - 31.12

Direktion

Christian Madsen

Bestyrelse

Christian Madsen
Jonas Fogh
Anja Paulseth Dyrberg
Jakob Mikkel Hansen

Revisor

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Gorm's Holding ApS

Ledelsespåtegning

Vi har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.21 - 31.12.21 for Gorm's Holding

ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.21 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.01.21 - 31.12.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de for-

hold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herlev, den 6. juli 2022

Direktionen

Christian Madsen

Bestyrelsen

Christian Madsen Jonas Fogh

Anja Paulseth Dyrberg Jakob Mikkel Hansen
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Gorm's Holding ApS

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Gorm's Holding ApS

Konklusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Gorm's Holding ApS for regnskabs-

året 01.01.21 - 31.12.21, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og

noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabs-

loven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende

billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.21 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.01.21 - 31.12.21 i overensstemmelse med årsregn-

skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-

klæringsstandard for små virksomheder og FSR – danske revisorers standard om udvidet

gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge

disse standarder og krav er nærmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede

gennemgang af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med

International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for

revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i

Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og

IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-

listisk alternativ end at gøre dette.
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Gorm's Holding ApS

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger

og udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om

årsregnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik

på at opnå yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmæssigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt

krævede supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-

vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse

ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt in-

konsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller

på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplys-

ninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Søborg, den 6. juli 2022

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Philip Heick-Poulsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne34280
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Gorm's Holding ApS

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Koncernens aktiviteter består i at drive restaurantvirksomhed, herunder events, catering og

salg af relaterede produkter til detailhandelen. Koncernen driver 11 restauranter i Danmark,

diverse pop-ups, to franchise-restauranter i Københavns Lufthavne og er aktør ved en række

festivaler.

Usædvanlige forhold

Årets resultatopgørelse er præget af den fortsat vanskelige markedssituation der har

kendetegnet restaurations- og oplevelsesindustrien pga. COVID-19-pandemien siden marts

2020. To lockdown-perioder og flere måneder med restriktioner i 2021 har medført et

forsinket comeback i omsætningen, hvorfor koncernomsætningen befinder sig nogenlunde

på linje med det kraftigt decimerede niveau i 2020, hvor der blev registreret en nedgang på

ca. 50% i forhold til normalåret 2019.

I årsrapporten 2020 forudså ledelsen positiv drift med udgangen af 2021, men dette blev

desværre umuliggjort pga. af en endnu omgang restriktioner og lockdowns.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.01.21 - 31.12.21 udviser et resultat på DKK -7.299.015 mod

DKK -14.795.569 for tiden 01.01.20 - 31.12.20. Med en markant forbedring af årsresultatet,

som er forbedret med ca. 98% i form af næsten en halvering af tabet sammenlignet med

2020, er trendkurven knækket og selskabets drift inde i en positiv udvikling.

Balancen viser en egenkapital på DKK 9.758.412. Udviklingen i egenkapitalen skyldes

tilførsel af ny kapital samt gældskonvertering.

Siden 2019 har det været en bunden opgave at skabe en operationel turn-around. Ledelsen 

finder på baggrund af de positive takter i 2021 med en halvering af underskuddet ift. året

før, årets resultat for tilfredsstillende til trods for at det er negativt. Resultatet er med andre

ord i overensstemmelse med ledelsens forventninger.
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Gorm's Holding ApS

Ledelsesberetning

Forventet udvikling

1. kvartal i 2022 stod stadig i COVID-19s tegn, hvorfor store dele af driften var lukket ned

eller pålagt restriktioner. Dette kommer naturligvis til at påvirke det samlede resultat for 2022

i negativ retning. 

2. kvartal derimod, har vist opløftende tendenser trods stigende råvarepriser, stigende

energipriser samt udfordringer med medarbejdermangel: Selskabet kommer ud af 2. kvartal

med et samlet positivt driftsresultat, og koncernen har dermed i 2. kvartal fuldført en

driftsmæssig turn-around og er tilbage i sorte tal.

Det er ledelsens opfattelse, at virksomhedens forretningsfundament er fornuftigt og viser

virkelig sunde takter. Gennemgribende omstrukturering og tilpasning af forretningskoncept

og organisation har båret frugt, og ledelsen ser frem mod 2023 med forventning om at skabe

positivt årsresultat igen fra og med årsregnskabet 2023.

Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hændelser. Driften i

selskabet er efter afslutningen af årsregnskabet 2021 fortsat inde i en positiv udvikling. De

grundlæggende sunde tendenser, som vi kunne konstatere imellem de to lockdowns i 2021,

er således fortsat i 2022.

Egne kapitalandele

Egne kapitalandele består af:

Købs-
/salgspris

DKK Antal
Procent af

kapital

Beholdning af egne kapitalandele pr. 01.01.21 0 %0
Årets tilgang 1 723.441 %47

Beholdning af egne kapitalandele pr. 31.12.21 723.441 %47

I forbindelse med ændring af ejerkredsen i regnskabsåret, blev der af strategiske årsager

erhvervet egne kapitalandele.
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Gorm's Holding ApS

Resultatopgørelse

2021 2020

Note DKK DKK

Bruttotab -455.858 -19.929

1 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -6.767.099 -14.642.492
2 Andre finansielle omkostninger -224.004 -176.323

Resultat før skat -7.446.961 -14.838.744

Skat af årets resultat 147.946 43.175

Årets resultat -7.299.015 -14.795.569

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat -7.299.015 -14.795.569

I alt -7.299.015 -14.795.569
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Gorm's Holding ApS

Balance

AKTIVER

31.12.21 31.12.20

Note DKK DKK

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10.418.503 11.452.250

Finansielle anlægsaktiver i alt 10.418.503 11.452.250

Anlægsaktiver i alt 10.418.503 11.452.250

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.901.338 14.945.520
Udskudt skatteaktiv 121.537 0
Tilgodehavende selskabsskat 27.986 43.175
Andre tilgodehavender 16.847 0

Tilgodehavender i alt 11.067.708 14.988.695

Likvide beholdninger 7.281.225 104.687

Omsætningsaktiver i alt 18.348.933 15.093.382

Aktiver i alt 28.767.436 26.545.632
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Gorm's Holding ApS

Balance

PASSIVER

31.12.21 31.12.20

Note DKK DKK

Selskabskapital 1.547.646 1.079.762
Overkurs ved emission 35.743.383 29.711.446
Overført resultat -27.532.617 -25.403.267

Egenkapital i alt 9.758.412 5.387.941

3 Andre hensatte forpligtelser 1.384.622 1.935.999

Hensatte forpligtelser i alt 1.384.622 1.935.999

4 Anden gæld 6.005.735 0

Langfristede gældsforpligtelser i alt 6.005.735 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 15.000 20.516
Gæld til tilknyttede virksomheder 9.771.847 19.111.328
Anden gæld 1.831.820 89.848

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 11.618.667 19.221.692

Gældsforpligtelser i alt 17.624.402 19.221.692

Passiver i alt 28.767.436 26.545.632

5 Eventualforpligtelser
6 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
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Gorm's Holding ApS

Egenkapitalopgørelse

Beløb i DKK
Selskabs-

kapital

Overkurs
ved

emission

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter indre

værdis
metode

Overført
resultat

Egenkapital
i alt

Egenkapitalopgørelse for
01.01.20 - 31.12.20

Saldo pr. 01.01.20 1.079.762 29.711.446 13.952.593 -24.560.291 20.183.510
Overførsler til/fra andre

reserver 0 0 -13.952.593 13.952.593 0
Forslag til

resultatdisponering 0 0 0 -14.795.569 -14.795.569

Saldo pr. 31.12.20 1.079.762 29.711.446 0 -25.403.267 5.387.941

Egenkapitalopgørelse for
01.01.21 - 31.12.21

Saldo pr. 01.01.21 1.079.762 29.711.446 0 -25.403.267 5.387.941
Kapitalforhøjelse 158.363 2.041.608 0 0 2.199.971
Gældskonvertering 309.521 3.990.329 0 0 4.299.850
Koncerntilskud 0 0 0 5.169.665 5.169.665
Forslag til

resultatdisponering 0 0 0 -7.299.015 -7.299.015

Saldo pr. 31.12.21 1.547.646 35.743.383 0 -27.532.617 9.758.412
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Gorm's Holding ApS

Noter

2021 2020
DKK DKK

1. Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -6.767.099 -14.642.492

I alt -6.767.099 -14.642.492

2. Finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 0 176.311
Øvrige finansielle omkostninger i alt 224.004 12

I alt 224.004 176.323

31.12.21 31.12.20
DKK DKK

3. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig således:

Langfristede forpligtelser 1.378.133 1.924.153
Kortfristede forpligtelser 6.490 11.846

I alt 1.384.623 1.935.999
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Gorm's Holding ApS

Noter

4. Langfristede gældsforpligtelser

Beløb i DKK
Afdrag

første år
Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
31.12.21

Anden gæld 0 606.686 6.005.735

I alt 0 606.686 6.005.735

5. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i koncernen og hæfter solidarisk og

ubegrænset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter,

royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Hæftelsen omfatter derudover eventu-

elle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af ændringer til

sambeskatningsindkomsten m.v.

6. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter på t.DKK 6.006 er der givet virksomhedspant omfat-

tende goodwill, immaterielle rettigheder, motorkøretøjer, andre anlæg, driftsmateriel og in-

ventar, varebeholdninger og landbrugsbesætninger, tilgodehavender fra salg og tjeneste-

ydelser samt drivmidler og andre hjælpestoffer. Den samlede regnskabsmæssige værdi af

omfattede aktiver udgør t.DKK 0.

Selskabet har stillet huslejegaranti/selvskyldnerkaution over for udlejer af lejemål for følgende

datterselskaber: 

Gorm's Fisketorvet ApS, huslejegaranti t.DKK 308.

Gorm's Restauranter ApS, ubegrænset selvskyldnerkautio  for lejers forpligtelser vedr. ét

lejemål.
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Gorm's Holding ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for virksomheder i regn-

skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en højere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Selskabet har i overensstemmelse med årsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-

cernregnskab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens

værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer

inden årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på

balancedagen.

RESULTATOPGØRELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-

nistration, lokaler og tab på debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.
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Gorm's Holding ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der måles efter indre værdis metode, indregnes

andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgørelsen efter eliminering af urealiserede

interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill. 

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg

af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger m.v.

Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem

de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning

hertil modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virk-

somheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt

overskud. 
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Gorm's Holding ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter indre værdis metode. På kapi-

talandele i dattervirksomheder betragtes indre værdis metode som en målemetode.

Kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, måles ved første indregning til kostpris.

Transaktionsomkostninger, der direkte kan henføres til erhvervelsen, indregnes i kostprisen

for kapitalandelene. 

Efterfølgende indregning og måling af kapitalandele efter indre værdis metode indebærer, at

kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige

indre værdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende værdi

af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pågældende virksomheder. Ka-

pitalandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre værdis metode ikke er kend-

te, måles til kostpris.

Kapitalandele med regnskabsmæssig negativ værdi måles til DKK 0. Tilgodehavender, der

anses for at være en del af den samlede investering i de pågældende virksomheder, nedskri-

ves med en eventuel resterende negativ indre værdi. Øvrige tilgodehavender hos disse virk-

somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en

hensat forpligtelse til at dække den resterende negative indre værdi i det omfang, selskabet

har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække den pågældende virksomheds forpligtelser.

For kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, er den forholdsmæssige andel af ka-

pitalandelenes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-

skabspraksis, der fremgår af de øvrige afsnit. Den indre værdi er derudover baseret på føl-

gende regnskabspraksis:

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgørelsen i takt med levering af

tjenesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsætningen måles til salgsværdien af det

fastsatte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrævet på vegne af tredjemand samt med

fradrag af rabatter.

Andre driftsindtægter

Andre  driftsindtægter  omfatter  indtægter  af  sekundær  karakter  i forhold til

virksomhedens aktiviteter, herunder lejeindtægter, negativ goodwill og gevinster ved salg af

immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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Gorm's Holding ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.

Gevinster eller tab ved afhændelse af kapitalandele opgøres som forskellen mellem afhændel-

sessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inkl. ikke

afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-

regnes i resultatopgørelsen under indtægter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-

tet, anses dette som en indikation på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Ka-

pitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendel-

sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet el-

ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består. 

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de

enkelte tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på,

at et tilgodehavende er værdiforringet.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, indregnes under

egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i det omfang, den

regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.

Anskaffelses- og afståelsessummer for egne kapitalandele samt udbytte fra disse indregnes

direkte i egenkapitalen under overført resultat.

Tilskud modtaget fra modervirksomheden indregnes direkte i egenkapitalen under overført

resultat, idet tilskuddene regnskabsmæssigt behandles som kapitalindskud.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat

under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-

nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke afskriv-

ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-

hedsovertagelser, er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller

skattepligtig indkomst. I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter for-

skellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.
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Gældsforpligtelser

Langfristede gældsforpligtelser måles til kostpris på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet

(lånoptagelsen). Gældsforpligtelserne måles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og

låneomkostninger indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel omkostning over

løbetiden på grundlag af den beregnede, effektive rente på tidspunktet for stiftelse af

gældsforholdet.

Kortfristede gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gæl-

dens pålydende værdi.
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