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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for AEM 1 Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Senderborg, den 16. november 2016
Direktion:

Arthur Emil Milller
direktor
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i AEM 1 Holding ApS

Vi har revideret drsregnskabet for AEM 1 Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisio-
nen for at opnad hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belpb og oplysninger
i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for veaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende biliede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Senderborg, den 16. november 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Resultatopggrelse

Note

kr.
Eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfoprt resultat

AEM 1 Holding ApS

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
-22.604 17,102
-22.604 -17.102
2.619.920 1.408.396
1.006.183 596.459
-6.934 -445.863
3.596.565 1.541.890
-90.486 51.752
3.506.079 1.593.642
103.400 101.200
1.234.868 -202.130
2.167.811 1.694.572
3.506.079 1.593.642
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle aniaegsaktiver

Kapitalandeie i tilknyttede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anlzgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Veardipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri ait
AKTIVER | ALT

AEM 1 Holding ApS

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
11.492.028 10.257.160
1.257.255 691.933
2.256.404 1.809.521
15.005.687 12.758.614
15.005.687 12.758.614
1.253.444 1.147.836
46.042 44,618
1.299.486 1.192.454
8.673.761 8.376.726
8.673.761 8.376.726
934.322 90.323
10.907.569 9.659.503
25.913.256 22.418.117
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Balance

Note

=

= O WUN

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfert resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

AEM 1 Holding ApS

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
125.000 125.000
3252178 Z2517.310
20.646.954 18.479.143
103.400 101.200
24.627.532 21.222653
1.280.724 533.621
1.280.724 533.621
0 71.458

0 442.445

0 142.940

5.000 5.000
5.000 661.843
1.285.724 1.195.464
25.913.256 22.418.117
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. oktober 2014
Arets resultat
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. oktober 2015
Arets resultat
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. september 2016

AEM 1 Holding ApS

Arsrapport 2015/16
Reserve for

nettoopskriv- Foresidet

ning efter indre Overfort udbytte for
Selskabskapital veerdi resultat regnskabsaret I alt
125.000 2.719.440 16.784.571 99.800 19.728.811
0 -202.130 1.694.572 101.200 1.593.642
0 0 0 -99.800 -99.800
125.000 2.517.310 18.479.143 101.200 21.222.653
0 1.234.868 2.167.811 103.400 3.506.079
0 0 0 -101.200 -101.200
125.000 3.752.178 20.646.954 103.400 24.627.532
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for AEM 1 Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtagter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration mv.

Indtegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervaerdi-
er pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som fglge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgereisen med den del, der kan
henferes til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direk-
te i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved forste indregning til kostpris og efterfalgende til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleeg af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi males til O kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negati-
ve indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre
veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens under-
balance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres til egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Ved kgb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomhe-
ders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(berskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
en verdi beregnet ved hjalp almindeligt anerkendte vardiansattelsesprincipper.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Veardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males tif dagsvaerdi
(berskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
en veerdi beregnet ved hjalp almindeligt anerkendte vaerdiansattelsesprincipper.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalan-
dele eller a&ndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alte midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfal-
de, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i at eje kapitalandele i Alcumatic A/S og Rgnsdam Ejendomsselskab
ApS.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016
Noter
kr. 2015/16 2014/15

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 24.434
Andre finansielle indtaegter 1.006.183 572,025
1.006.183 596.459
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilkknyttede virksomheder 0 20.977
Andre finansielle omkostninger 6.934 424.886
6.934 445.863
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 90.486 -51.752
90.486 51.752
Finansielle aniaegsaktiver
Kapitalandele i Andre
titknyttede vardipapirer og Andre
kr. virksomheder kapitalandele  tilgodehavender I alt
Kostpris 1. oktober 2015 7.739.850 522.425 1.805.821 10.068.096
Afgang 0 0 729.671 729.671
Afgang i arets lob 0 0 -281.089 -281.089
Kostpris 30. september 2016 7.739.85Q0 522.425 2.254.403 10.516.678
Verdireguleringer
1. oktober 2015 25171310 169.508 3.700 2.690.518
Valutakursregulering 0 -963 21699 -2.662
Udloddet udbytte -1.385.052 0 0 -1.385.052
Andel af arets resultat 2.619.920 0 0 2.619.920
Arets opskrivninger 0 566.285 0 566.285
Veaerdireguleringer
30. september 2016 3752.178 734.830 2.001 4.489.009
Regnskabsmaessig veerdi
30. september 2016 11.492.028 1250255 2.256.404 15.005.687
kr. Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Dattervirksomheder
Alcumatic A/S A/S Senderborg 53,68 % 16.059.750 3.977.149
Rensdam Ejendomsselskab ApS ApS Senderborg 53,68 % 5.346.966 903.088
Retsform Hjemsted
Andre kapitalandele
Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS ApS Kgbenhavn
Merchant Equity Large Cap Europe VI A/S A/S Kgbenhavn

11



10

11

AEM 1 Holding ApS
Arsrapport 2015/16

Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Selskabskapital

Virksomhedens anpartskapital har uandret vaeret 125.000 kr. de seneste 5 ar.

Langfristede geeldsforpligtelser

Af de langfristede galdsforpligtelser forfalder O kr. senere end 5 &r fra balancedagen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med gvrige danske dattervirksomheder
og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med
indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1.
juli 2012 eller senere.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for alt mellemvarende med kreditinstitut, herunder investeringstiisagn pa 350.000 EUR,
er der givet sikkerhed i opbevaringsdepot, hvis regnskabsmaessige vardi pr. 30. september 2016 udger
2.432 t.kr. samt i likvide beholdninger pa 35 t.kr. pr. 30. september 2016.

Selskabet har afgivet betalingsgaranti, nom 153 t.kr. overfor et selskab, som virksomheden har
investeret i.

Neertstaende parter

AEM 1 Holding ApS' naertstaende parter omfatter falgende:

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:
Navn Bopal/Hjemsted

Direktor Arthur Emil Mdller Kongevej 49, 6400 Sgnderborg
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