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L edel sespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 for Stokkerup
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver ars-regnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarelse for de forhold som

beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 10/06/2016

Direktion

Anders Moesgaard
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshavernei Stokkerup ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Stokkerup ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for sel skabets udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om | edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
afkragftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkradtende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsagtning af fortsat drift. Som det fremgér af note 1, er det en
forudsagtning for selskabets fortsatte drift, at der tilferes ny selskabskapital, samt at sel skabets nuvaarende
kreditfaciliteter kan udvides og opretholdesi takt med finansieringsbehovet. Selskabets |edel se har fart en
rackke forhandlinger med forskellige langivere og investorer. Disse forhandlinger er endt uden resultat. Vi
tager derfor forbehold for, at arsregnskabet er aflagt under forudsagning af fortsat drift.
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Afkragftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for afkradftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erkleeringer | henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Som det fremgar af den
afkradftende konklusion, er det dog vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

K gbenhavn, 10/06/2016

Leif G. Rasmussen

Statsautoriseret revisor

Redmark Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 29442789
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Sel skabets aktiviteter bestar i at drive virksomhed med handel og investering. Selskabet fungerer primaat
som holdingsel skab.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende.

D en forventede udvikling

Den fortsatte drift i 2016 vil vaare betinget af, at selskabet er i stand til at opna den nadvendige om-saening
til daskning af omkostninger, og safremt det bliver pakraevet, vil selskabet tilpasse sit om-kostningsniveau.

Selskabets ledel se har fart en raskke forhandlinger med forskellige langivere og investorer, om mu-ligheden
for tilfersel af ny kapital. Disse forhandlinger er endt uden resultat.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til 2014.

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 110 oplyses det, at der ikke udarbejdes koncernregnskab.

Generdt

| resultatopgaerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardi-reguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales paliddigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillasg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaardi af immaterielle og materielle anlaagsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfad det, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres som arets nettoomsagning, fratrukket vareforbrug og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsagning

Nettoomsagningen ved salg af konsulentydelser indregnesi resultatopgerel sen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaadi-pa-pirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan.

Udbytte fra kapitalandel e indteegtsfaresi det regnskabsar, hvor beslutningen om udbyttet tragffes.
Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultat-opgarel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
M odersel skabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. M odersel skabet
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fungerer som administrationssel skab for sambeskatningskredsen, saledes at modersel skabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

Balance

Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger, indretning lokaler samt andre anlaag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.
Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
Der foretages lineaare af skrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Brugstid
Bygninger 20-50 &
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar
Indretning lokaler 5 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerel sen under af skrivninger.
Finansielle anlaggsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmaessige indre vaardi. | resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af
de enkelte datter- og associerede virksomheders resultat efter elimi-nering af interne avancer og tab.
Nettoopskrivningen overfares under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis
metode.
Tilgodehavender

Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.
Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.
Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og —forpligtel ser indregnesi balancen med det bel @b, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og —forpligtelser prassenteres modregnet |
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
Efter sambeskatningsreglerne hagter Stokkerup ApS solidarisk og ubegramset over for
skatte-myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for
sambeskatningskredsen.
Udskudt skat er skatten af ale midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet hen-holdsvis afvikling af
forpligtelsen.
Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lov-givning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. Selskabs-skatteprocenten vil i
perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25% til 22%, hvilket vil pavirke starrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver.
Gaddsforpligtel ser
Finansielle forpligtelser indregnes ved |anoptagel se til kostpris, svarende il det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtel ser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.
Prioritetsged d er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |anets restgadd. For
obligationslan svarer amortiseret kostpristil en restgedd beregnet som lanets underliggende kontantvaardi pa
l&noptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af skrivning af |anets kursregulering pa
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optagel sestidspunktet.

@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd,
malestil amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-opgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige penge-stremme, indregnes
vaadireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlaggsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

CVR-nr. 31773229
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015 2014
kr. Kr.
Bruttor @SUltal ......ccoeeiieiieeeee e 1.196.191 -667.914
Personal @omKOSININGEr  .....ooveieiiieeeee e 1 -252.916 -155.115
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle i
ANIBEYSAKLIVEr ...t 208.638 146.232
Resultat af ordinaer primaar drift ..o, 734.637 -676.797
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og )
tilgodehavender, der er anlaagsaktiver .........cccccevvveveeviiecieeinens 182.812 1.314.558
Andrefinansielle iNdtaagter ... 2 122.754 81.834
@vrige finansielle OMKOStNINGEr .......c.ooevererenerereeee e 3 -194.528 -972.544
Ordinaart resultat far skat .......ccccoeeveiinieneneneneeee e 845.675  -2.882.065
Ekstraordinag@ iNOtaEgter ........oooveeeiieierierieresee e 484.269  11.833.845
Ekstraordinaae OmKOSININGEr  .....cccooevirierineneeereeee e -12.034.238  -3.539.120
Ekstraordinaert resultat far skat ........ccocvvevenininieieiesenens -10.704.294 5.412.660
SKat af ArEtSTESUIAE ....cvcveeeeeiieeeeceeee et 4 0 0
APEISTESUITAL oo -10.704.294  5.412.660

Fordlagtil resultatdisponering
OVErfart reSUltal ........ccoveeieeiereee s -10.704.294 5.412.660
LAl e -10.704.294 5.412.660
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Grunde og bygninger ..o
Andre anla, driftsmateriel og inventar ...........cccccoevinienieeieennn,
Indretning af lejede lokaler ........cooiiiiiiiiiiiiee s

Materielle anlaegsaktiver i alt .......cccoveeevieceieeeeeecec,

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........ccooviiiniiieiene,
Kapitalandele i associerede virksomheder ..........ccoovevencenienieenns

Finansielle anlaegsaktiver i alt .......cccccooeeeveece e

ANlaagsaktiver T alt ..o

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........ccccvvevveiveeennen.
Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder ...........ccccuvneeneee.
Andre tilgodehavender ...

Tilgodehavender T alt ...,

Likvide beholdninger ........cccoiieiicie e

OmsaningSaktiver i alt ..o

Aktiver i alt

Note

2015

kr.
1.407.975
281.199
21.947

1.711.121

423.713
24.208

447.921

2.159.042

40.537
152.231
2.778.812

2.971.580
2.821
2.974.401

5.133.443
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2014

kr.
1.501.840
315.601
102.920

1.920.361

287.834
0

287.834

2.208.195

34.969
73.116
2.996.074

3.104.159
230.450
3.334.609

5.542.804
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Gadd til realkreditinstitutter
Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SKrng ....ccceceeevveiieenee.

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt ....ooooevvvveeeeeeenn.

Note 2015
Kr.

125.000

-18.103.310

-17.978.310
1.102.444
1.102.444

232.036
1.361.329

20.415.944

22.009.309

23.111.753

5.133.443
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2014

kr.
125.000
-7.399.016

-7.274.016
1.160.910
1.160.910

1.684.233
2.657.351

7.314.326

11.655.910

12.816.820

5.542.804
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

RegISreret o o fort
kapital | alt
resultat
mv.

kr. kr. Kr.
Egenkapital, Primo .......cooeiiriieieee e 125.000 -7.399.016 -7.274.016
APESTESUILAL ..o -10.704.294 -10.704.294
Egenkapital, UItIMO .......cocoiiiiiiiicee e 125.000 -18.103.310 -17.978.310
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
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2015 2014
kr. kr.
Lan og gager 248170 144270
Sociae omkostninger 4746 1854
Pension 0 8991
252916 155115
2. Andrefinansielleindtaegter

2015 2014
Renteindtaggter mellemregning tilknyttede virksomheder 122754 81834
122754 81834

3. @vrigefinansielle omkostninger
2015 2014
Renteudgifter prioritetsgedd 15614 16618
Renteudgifter mellemregning tilknyttede virksomheder 45096 22767
Renteudgifter andre kreditorer 60332 883760
Renteudgifter mellemreging sel skabsdeltager 73486 49399
194528 972544
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4. Skat af aretsresultat
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Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Udskudt skat 1. januar 2015
Udskudt skat 31. december 2015

Stokkerup ApS indgar i sambeskatning med dattervirksomhederne. Koncernens skattetilsvar
afregnes mellem virksomhederne i forbindel se med det samlede tilsvars afregning med

myndighederne.

5. Materielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Afskrivninger primo
Arets af skrivninger
Afskrevet pa afhaandede aktiver

Afskrivninger ultimo
Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Offentlig g endomsveerdi 31.12.2014

Afskrivning g endomme
Driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Avance salg driftsmateriel

2015 2014
Kr. kr.

0 0

0 0

0 0

0 0

Driftsmateriel Indretning af

Ejendomme og inventar lejede lokaler

Kr. Kr. kr.

2346625 725562 459730

0 0 0

0 0 0

2346625 725562 459730

844785 410563 356810

93865 33800 80973

0 0 0

938650 444363 437783

1407975 281199 21947
3064000

2015 2014

93865 93865

33800 47930

80973 80973

0 -369000

208638 -146232

CVR-nr. 31773229



6. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Op-/nedskrivninger primo
Arets op-/nedskrivninger
Op-/nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Arets op-/nedskrivninger dattervirksomheder

Arets op-/nedskrivninger associerede virksomheder
Resultat PAV I/S

Tab salg aktier

Kapitalandele i dattervirksomheder omfatter:

Navn og retsform

5M Invest ApS

BOGO ApS

AM Agro ApS

Aston Entreprise ApS
Anpartssel skabet af 10/3 2008
Galleri Lars Borella ApS
Palagerne ApS

Q4 Factory ApS

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn og retsform

PAV I/S
Another Stokkerup ApS
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KapitalandeleK apitalandele
| associerede i datter-
virksomheder virksomheder
Kr. kr.
12806744 21114375
0 0
-12744244  -20151875
62500 962500
-8018205 -8348437
-53163 413071
-62500 -674666
0 287834
2015 2014
135879 359908
24208 -225861
22725 0
0 -1448605
182812 -1314558

Ejerandel

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

70%

Ejerandel

33,3%

50%

CVR-nr. 31773229
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7. Oplysning om usikkerhed om going concern

Den fortsatte drift i 2016 vil vaare betinget af, at selskabet er i stand til at opna den nadvendige
omsaetning til daskning af omkostninger, og safremt det bliver pakraevet, vil selskabet tilpasse sit
omkostningsniveau.

Selskabets ledelse har fart en raskke forhandlinger med forskellige langivere og investorer, om
muligheden for tilfarsel af ny kapital. Disse forhandlinger er endt uden resultat.

8. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Stokkerup ApS har erklaget at ville treade tilbage for langivere i forbindelse med samtlige
tilgo-dehavender som Stokkerup ApS métte have mod sine dattervirksomheder, saledes at
Stokkerup ApSikke kraever disse tilgodehavender betalt far [angiver er fuldt tilbagebetalt.

SKAT har afsagt kendelse overfor selskabet vedregrende forhgjelse af sel skabets skattepligtige
indkomst for indkomstaret 2009 med kr. 20.500.000, samt forhgjelse af
sambeskatningsindkomsten for 2009 med kr. 27.571.838, og for 2012 med kr. 459.529.

Selskabets ledelse er ikke enig i vassentlige dele af forhgjelserne, og sagen vil blive anket til
hgjere instans.

9. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaaende med realkreditsel skab er tinglyst pantebrev kr. 1.519.829 i
gjendommen Rungsted Strandvej 313. Bogfert veardi af ejendommen udger kr. 1.407.975.

Til sikkerhed for mellemvaarende med SKAT er foretaget udlasg pakr. 284.718 i gendommen
Rungsted Strandvej 313. Bogfert vaadi af eendommen udger kr. 1.407.975.

CVR-nr. 31773229



