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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015
for K/S Achim.

ﬁrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktlver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 8. april 2016

Bestyrelse:

S M

Uffe Bak-Aagaard Sgren Rasmussen Niels Br




Den uafhangige revisors pategning

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING

Til kapitalejerne i K/S Achim

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Achim for regnskabs3ret 01.01.15 - 31.12.15, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter 3rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
rewsorlovgwmng Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belsb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte rewsmnshandllnger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
r|5|k0vurder|ngen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktlver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.15 -
31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemlaast Iede[sesberetnlngen Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hobro, den 8. april 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

omas sen
Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formdl er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi herunder gennem
investering i og drift af vindmelleprojekter. Aktiviteten best3r herudover i levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opn3elige pris.

Usikkerhed ved indregning eller méling
Ingen vaesentlig usikkerhed.

Uszdvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller maling
Ingen usadvanlige forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Produktion/Teknik:

El-produktionen har vaeret 6,4% lavere end budgetteret. Den tekniske rdighedsfaktor er gennemsnitligt
beregnet til 99,3% (99,4% i ﬁ’r 2014).

@konomi:
Arets resultat er et overskud p3 EUR 161.783 mod et budgetteret overskud p8 EUR 178.054.

De vaesentligste afvigelser pd i alt ca. EUR 16.000 er;
- Ca. EUR 75.000 i negativ afvigelse pd nettoomsatning
Ca. EUR 27.000 i mindre drifts- og administrationsomkostninger samt afskrivninger
(delvist produktionsafhaengige)
= Ca. EUR 32.000 i mindre nettorenteudgifter

Som aftalt pa generalforsamlingen i 2015 er der fra investorerne givet tilsagn om indskud af yderligere EUR
125.000 i 2016.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Der er indskudt EUR 125.000 i 3. kvartal fra investorkredsen til selskabet. Herudover ingen betydningsfulde
haendelser.

Virksomhedens forventede udvikling
Der forventes et positivt resultat for 2016 med udgangspunkt | et normalt vind&r svarende til budgettet.

Sazrlige risici
Selskabet har ca. 60% fastforrentede gaeldsforpligtelser.

Pavirkning af det eksterne miljo
Virksomheden producerer vedvarende energi og bidrager derfor positivt til det eksterne miljo.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Rrets resultat er tilfredsstillende og stort set pd niveau med det forventede samlet set. Den mindre
omsztning som fplge af lidt mindre produktion end budgetteret, opvejes tilnzermelsesvist af mindre
driftsudgifter samt nettorenteudagifter.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Achim for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske drsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning eller méling
Selskabet ejer Windpark Achim GmbH & Co. KG. Dette KG regnskab er fuldt konsolideret med K/S Achim.
Der foreligger selvstaendigt regnskab for Windpark Achim GmbH & Co. KG.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. 1 resultatopgorelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligteisens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méales aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belgb,

Ved indregning eller mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden @rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmeessige vaerdi af immaterielle 0g materielle anicegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveaerdi.

Resultatopggrelse

Nettoomszetning

Nettoomszetningen indregnes i resultatopgorelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden 8rets udgang. Nettoomszetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget. Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med
arsregnskabslovens § 32.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopgprelsen med de beleb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Der afszettes ikke dansk skat i rsrapporten, idet selskabet ikke er et selvstaendigt skattesubjekt i Danmark.
Der vil kunne forekomme skat fra udlandet, b3de fra fuldt konsoliderede selskaber samt af indkomst i
selskabet, som er skattepligtigt i udlandet.



Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anleegsaktiver
Vindmglleanlaeg méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt i mgllernes idriftsaettelsestidspunkt, foretages linezre afskrivninger baseret p3 felgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Vindmgelleanlaeg 25 ar 0 % af kostpris

Smaanskaffelser med en kostpris pd& under 1.700 € pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgorelsen i anskaffelses3ret.

Financielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder méiles til indre vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imodeg3else af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Gzeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved Ianoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
15neomkostnlnger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over I8neperioden.

Geeld i ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tilgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres vaerdien af tilgodehavende indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for
ikke indbetalt kapital, hvilken modregnes i selskabets frie reserver.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i anden valuta end euro omregnes til balancedagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetasre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p3 balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p3 tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opst3en indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtzegter og
omkostninger,

Anlaegsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, méles til kursen pd statusdagen.



Resultatopggrelse

Note

2015 2014
EUR EUR
Bruttoresultat 938.391 703.271
Afskrivninger 459.544 459.544
Resultat for finansielle poster 478.847 243.727
Finansielle indtaegter 422 680
Finansielle omkostninger 317.486 362.123
Resultat for skat 161.783 -117.716
Arets resultat 161.783 -117.716
Resultatdisponering
Arets resultat 161.783 -117.716
Til disposition 161.783 -117.716
Forslag til resultatdisponering
Overfart til nzeste 8r 161.783 -117.716
Ialt 161.783 -117.716




Balance

Note

31.12.15 31.12.14
EUR EUR

Aktiver
Vindmelleanlaeg 8.386.679 8.846.223
Materielle anlaegsaktiver i alt 8.386.679 8.846.223
Kapitalandele i associerede virksomheder 171.000 180.000
Finansielle anlagsaktiver i alt 171.000 180.000
Anlagsaktiver i alt 8.557.679 9.026.223
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 188.728 224,802
Periodeafgraensningsposter 12.441 13.001
Tilgodehavender i alt 201.169 237.803
Likvide beholdninger 371.548 219.031
Likvide beholdninger i alt 371.548 219.031
Omsatningsaktiver i alt 572.717 456.834
Aktiveri alt 9.130.396 9.483.057




Balance

Note

31.12.15 31.12.14
EUR EUR

Passiver
Kontant stamkapital 2.565.000 2.440.000
Overfort resultat 98.949 -62.835
'Egenkapital i alt 2.663.949 2.377.165
Geeld til pengeinstitutter, langfristet 5.606.945 6.288.109
Langfristede galdsforpligtelser i alt 5.606.945 6.288.109
Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser 685.368 758.239
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 53.061 26.679
Geaeld til associerede virksomheder 4.142 4.142
Anden gaeld 116.931 28.723
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 859.502 817.783
Gaeldsforpligtelser i alt 6.466.447 7.105.892
Passiveri alt 9.130.396 9.483.057

Sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser
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Egenkapitalopggrelse

Ej indbetalt
Indskuds- indskuds- Udlodning/ Overfort

Alle tal i EUR (1.000) kapital kapital Opskrivning havninger resultat Ialt
Egenkapital, pr. 01.01.15 6.570 -4,130 0 0 -63 2.377
fEndring indskudskapital 0 0 0 0 0
Andring ej indbetalt indskudskapital 0 125 0 0 125
#Endring opskrivning 0 0 0 0
Udlodning/haevninger 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 0 162 162
Egenkapital, pr. 31.12.15 6.570 ~4.005 4] 0 99 2.664
#ndring af indskudskapital

Kapital ved opstart 01.09.08 1

Kapitalforhojelse 17.12.09 6.569

Indskudskapital ultimo 6.570
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Noter til drsrapporten

Vindmolleanlag 31.12.15 31.12.14
EUR EUR
Kostpris primo 11.434.713 11.434.713
Kostpris, ultimo 11.434.713 11.434,713
Af-/nedskrivninger, primo -2.588.490 -2.128.946
Periodens af-/nedskrivninger -459.544 -459.544
Af- og nedskrivninger, ultimo -3.048.034 -2.588.490
Regnskabsmassig vaerdi, ultimo 8.386.679 8.846.223
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo kommanditistande! UW Westerberg 225.000 225.000
Af/nedskrivninger primo kommanditistandel UW Westerberg -45.000 -36.000
Arets af/nedskrivning UW Westerberg -9.000 -9.000
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 171.000 180.000
Kapitalandele i associerede virksomheder best3r af:
Umspannwerk Westerberg GmbH & Co. OHG, med hjemsted i Cuxhaven, nom. EUR 0,00
Ejerandelen er 20%
Geeld til pengeinstitutter, langfristet
Geeld til pengeinstitutter 6.292.313 7.046.348
Overfart til kortfristet geeld -685.368 -758.239
Geld til pengeinstitutter, langfristet i alt 5.606.945 6.288.109
Af den langfristede geeld forfalder til betaling efter 5 &r 3.291.408 3.538.785

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for nedtagning af vindmeglleparken og reetablering af jordareal er der stillet

garanti p& EUR 160.000 til fordel for Landkreis Wolfenbiittel.

Til sikkerhed for nedtagning af vindmelleparken og reetablering af jordareal er der stillet

garanti pd EUR 20.000 til fordel for Juergen VoB.

Selskabet har afgivet sikkerhed i vindkraftanlzegget samt i de lgbende indtaegter fra vindkraftanlzegget,
bankkonti og evt. forsikringsudbetalinger til Deutsche Kreditbank og sekundaert til Spar Nord Bank A/S.

12



Noter til drsrapporten

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Der er stillet garanti for reetablering af Jordstykke efter nedrivning af vindmalle/vindmelleparken,
Det antages, at belgbet til nedrivning/reetablering svarer til vaerdien af vindmollens scrapveerdi,
hvorfor der ikke lobende hensasttes til reetablering.

Selskabet har indgdet aftaler omkring jord- og forpagterleje.

Selskabet har indgdet en administrationsaftale med Windstrom Betriebs- und Verwaltungs-
gesellschaft mbH. Denne aftale indeholder b3de administration og teknisk driftsledelse.
Aftalen kan opsiges med 3 m3neders varsel til udgangen af et kalendergr. Opsigelse er forst
mulig 31.12.2017. Det &rlige vederlag for administration og teknisk driftsledelse udger
nedennavnte % af vindmollernes bruttoindtaegt:

2,50% &r 1-5 - minimum EUR 5,800

2,75% &r 6-9 - minimum EUR 6.300

3,00% &r 10 og fremefter - minimum EUR 6.850

Selskabet har indgdet administrationsaftale med Eurowind Project A/S omkring administration
af ovennaevnte selskab. Aftzlen kan opsiges med 6 maneders varsel. Det arlige vederlag
udger 1,25% af vindmellernes bruttoindtaagt -~ minimum EUR 14.200.

Selskabet har indgdet serviceaftale med Enercon. Aftalen lober fra februar 2009 til februar 2024.
Det 3rlige vederlag udger minimum EUR 100.000.

Selskabet har indgdet aftale med Nordjysk Elhandel A/S (NEAS) omkring salg af el.
Aftalen Igber fra 01.01.2012 til 31.12.2019.

Selskabet har indgdet aftale med Eurowind Trade A/S omkring administration af selskabets elsalgs-

aftale med NEAS. Det drlige vederlag udger 10% af merindtaegten hidrgrende fra det faste tillzeg i
elsalgsaftalen.
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