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PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Poulsen Retail Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 8. november 2016

Helle Poulsen

Poul Bekgaard Laursen
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Poulsen Retail Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Poulsen Retail Holding A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Brande, den 8. november 2016

statsautofiseret revisor
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Selskabsoplysninger

PARTNER REVISION

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomhed

Associeret virksomhed

Poulsen Retail Holding A/S
Norre Alle 11
7400 Herning

CVR-nr.: 31772184
Stiftet: 6. oktober 2008
Hjemsted: Herning

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Poul Bazkgaard Laursen
Finn Poulsen

Helle Poulsen

Finn Poulsen

Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Torvegade 22

7330 Brande

Nordea Bank Danmark A/S
Storegade 30

7330 Brande
Handelsbanken

Ostergade 2

7400 Herning

Poulsen Retail A/S, Herning

Bestseller Retail Europe A/S, Brande
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten bestér af holdingvirksomhed og beslegtede investeringer.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger 16.521 t.kr. mod 27.535 tkr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat
for tilfredsstillende.

Sterstedelen af selskabets aktiver bestér i ejerandele i Bestseller Retail Europe A/S. Kapitalandelen i
selskabet indregnes i balancen til dagsvaerdi. Modtaget udbytte fra selskabet indregnes i
resultatopgerelsen og udger i regnskabaret 10.000 t.kr. og 10.000 tkr. sidste &r. Arets @ndring i
dagsveerdien indregnes direkte under egenkapitalen og udger i regnskabsaret 22.292 t.kr. mod 9.779 t.kr.
sidste ar.

Arets resultat i datterselskabet Poulsen Retail A/S har pévirket &rets resultat med 7.727 t.kr. mod 12.533
t.kr. sidste &r.

Det er ledelsens opfattelse, at der generelt er en forsigtig veerdiansattelse af aktiverne i Poulsen Retail
Holding A/S og i datterselskabet Poulsen Retail A/S.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Poulsen Retail Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Selskabet er i regnskabsaret blevet omdannet fra et anpartsselskab til et aktieselskab. Omdannelsen har
ikke pavirket den anvendte regnskabspraksis og har ikke @ndret pA sammenligningstallene.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden, Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post,

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p4 balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af tilknyttet virksomheds resultat efter skat ef-
ter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngo-
odwill.

I resultatopgerelsen indregnes udbytte modtaget fra associeret virksomhed.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmeassige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vardi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige ne-
gative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfares under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger kost-
prisen: Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nzrveerende &rs-
rapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
tilknyttet virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til dagsvaerdi i henhold til reglerne i
Arsregnskabslovens § 41. Arets modtagne udbytte indregnes i resultatopgerelsen. Veardiregulering ud
over modtaget udbytte fores pé egenkapitalen under posten reserve for opskrivning,

Andre vzerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, males til dagsverdi pa balanceda-
gen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pé at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig,.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Poulsen Retail Holding A/S som administrationsselskab solidarisk
og ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og
udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat™.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeassig og skattemaessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfare en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Galdsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabséret".
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

PARTNER REVISION

Note 2015/16 2014/15
Andre eksterne omkostninger -103.589 -90.106
Bruttoresultat -103.589 -90.106
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 7.727.357 12.532.683
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed 10.000.000 10.000.000
Indteegter af andre kapitalandele, vardipapirer og tilgodehaven-
der, der er anleegsaktiver 221.951 43.484
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 548.093 1.897.283
Andre finansielle indtegter 307.393 6.165.368

1  Andre finansielle omkostninger -2.180.322 -3.013.678
Resultat for skat 16.520.883 27.535.034
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 16.520.883 27.535.034
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 7.727.357 6.725.177
Udbytte for regnskabsaret 150.000 150.000
Overfeores til overfort resultat 8.643.526 20.659.857
Disponeret i alt 16.520.883 27.535.034
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Aktiver
2016 2015

Anlzegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 44.583.784 36.856.427
Kapitalandel i associeret virksomhed 203.839.000 181.547.000
Andre vardipapirer og kapitalandele 0 115.349
Finansielle anleegsaktiver i alt 248.422.784 218.518.776
Anlzegsaktiver i alt 248.422.784 218.518.776
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.343.451 1.591.335
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.796.092 2.789.842
Andre tilgodehavender 5.870.643 4.752.812
Tilgodehavender i alt 19.010.186 9.133.989
Likvide beholdninger 632.687 6.685
Omseetningsaktiver i alt 19.642.873 9.140.674
Aktiver i alt 268.065.657 227.659.450
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 20.000.000 125.000
6 Reserve for opskrivninger 114.964.000 112.547.000
7 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 14.452.534 6.725.177
8 Overfort resultat 25.284.738 16.641.213
Egenkapital i alt 174,701,272 136.038.390
Geldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 92.068.160 90.039.799
Anden geld 1.146.225 1.431.261
Forslag til udbytte for regnskabséret 150.000 150.000
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 93.364.385 91.621.060
Geldsforpligtelser i alt 93.364.385 91.621.060
Passiver i alt 268.065.657 227.659.450
9 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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PARTNER REVISION

Noter
2015/16 2014/15
1.  Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 2.180.322 3.013.678
2.180.322 3.013.678
30/9 2016 30/9 2015
2.  Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Anskaffelsessum 1. oktober 30.131.250 10.131.250
Tilgang i arets lob 0 20,000.000
Kostpris 30. september 30.131.250 30.131.250
Opskrivninger 1. oktober 6.725.177 -5.807.506
Arets op-/nedskrivning 7.727.357 12.532.683
Opskrivninger 30. september 14.452.534 6.725.177
Regnskabsmeessig veerdi 30, september 44,583,784 36.856.427
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Poulsen Retail A/S Herning 100 %
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Noter

PARTNER REVISION

30/9 2016 30/9 2015
Kapitalandel i associeret virksomhed
Anskaffelsessum 1. oktober 69.000.000 150.000.000
Afgang i drets lab 0 -§1.000.000
Kostpris 30. september 69.000.000 69.000.000
Opskrivninger 1. oktober 112.547.000 103.768.000
Tilbagefersel af opskrivning ved salg 0 -1.000.000
Regulering af kapitalandele til dagsveerdi 22.292.000 9.779.000
Opskrivninger 30. september 134.839.000 112.547.000
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 203.839.000 181.547.000
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Bestseller Retail Europe A/S Brande 25 %
Andre vzerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. oktober 101,500 101.500
Afgang i arets lob -101.500 0
Kostpris 30, september 0 101.500
Opskrivninger 1. oktober 13.849 -29.635
Arets nedskrivninger 0 43.484
Opskrivninger athaendede aktiver -13.849 0
Opskrivninger 30. september 0 13.849
Regnskabsmeessig vaerdi 30. september 0 115.349
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 125.000 125.000
Kapitaludvidelse ved overforsel fra reserve for opskrivninger 19.875.000 0
20.000.000 125.000
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PARTNER REVISION

Noter
30/9 2016 30/9 2015
6.  Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger 1. oktober 112.547.000 103.768.000
Oplesning af tidligere &rs opskrivninger ved salg 0 -1.000.000
Arets opskrivning 22.292.000 9.779.000
Overfart til virksomhedskapital -19.875.000 0
114.964.000 112.547.000
7.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. oktober 6.725.177 0
Resultatandel 7.727.357 6.725.177
14.452.534 6.725.177
8.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober 16.641.212 -5.018.644
Arets overferte overskud eller underskud 8.643.526 20.659.857
Oplesning af reserve for opskrivning ved salg 0 1.000.000
25.284.738 16.641.213
9. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geld til pengeinstitutter er pantsat aktiver 1 dattervirksomhed med
regnskabsmaessig veerdi pa 44.584 tkr. og aktiver i associeret virksomhed med regnskabsmaessig
veerdi pd 203.839 tkr.
10. Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv p&4 maksimalt 6.564 t.kr., som ikke er indregnet i balancen. Det
udskudte skatteaktiv bestér af fremfert underskud i skattepligtig indkomst og indregnes ikke pa

grund af usikkerhed om tidshorisonten for udnyttelsen heraf.
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PARTNER REVISION

Noter

Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser
Selskabet har overfor Nykredit stillet selvskyldnerkaution for associeret virksomheds

mellemvzrende med Nykredit, begrenset til 4,5 mio. kr. og for tilknyttet virksomheds
mellemvearende med Nykredit, begranset til 1,5 mio. kr.

Selskabet har overfor Handelsbanken stillet selvskyldnerkaution for associeret virksomheds
mellemvarende med banken. Kautionen er begranset til 500 t.kr.

Selskabet har afgivet erklering overfor Sydbank vedrerende dattervirksomheden Poulsen Retail
A/S om servisering af renter.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de agvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt 0
t.kr. Heftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt 0
tkr.
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