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R PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 for Poulsen Retail Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 27. november 2017

Direktion

Finn Poulsen

Bestyrelse

Poul Bakgaard Laursen Finn Poulsen Helle Poulsen
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R/ PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til anpartshaveren i Poulsen Retail Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Poulsen Retail Holding A/S for regnskabséret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdaeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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R/ PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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R/ PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brande, den 27. november 2017

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

Claus Lykke Jensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10776
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Selskabsoplysninger

R/ PARTNER REVISION

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomhed

Associeret virksomhed

Poulsen Retail Holding A/S
Norre Alle 11
7400 Herning

CVR-nr.: 31772184

Stiftet: 6. oktober 2008
Hjemsted: Herning

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Poul Baekgaard Laursen
Finn Poulsen

Helle Poulsen
Finn Poulsen
Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Torvegade 22
7330 Brande
Nykredit Bank A/S
Dalgasgade 23
7400 Herning
Handelsbanken
Ostergade 2

7400 Herning

Poulsen Retail A/S, Herning

Bestseller Retail Europe A/S, Ikast-Brande
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R/ PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten bestar af holdingvirksomhed og beslagtede investeringer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger 30.015 t.kr. mod 16.521 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat
for tilfredsstillende.

Sterstedelen af selskabets aktiver bestar i ejerandele i Bestseller Retail Europe A/S. Kapitalandelen i
selskabet indregnes i balancen til dagsvaerdi. Modtaget udbytte fra selskabet indregnes i
resultatopgorelsen og udger i regnskabsaret 30.000 tkr. og 10.000 tkr. sidste &r. Arets @ndring i
dagsvardien indregnes direkte under egenkapitalen og udgor i regnskabsaret 27.105 tkr. mod 22.292
t.kr. sidste ar.

Arets resultat i datterselskabet Poulsen Retail A/S har pavirket arets resultat med 1.070 t.kr. mod 7.727
t.kr. sidste ar.

Det er ledelsens opfattelse, at der generelt er en forsigtig verdiansattelse af aktiverne i Poulsen Retail
Holding A/S og i datterselskabet Poulsen Retail A/S.
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R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Poulsen Retail Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

/ZEndring i anvendt regnskabspraksis som folge af zendret arsregnskabslov
Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette med-
forer folgende @ndringer til indregning og maling for:

1 Foreslaet udbytte
Foreslaet udbytte indregnes under egenkapitalen og ikke som tidligere under galdsforpligtelser.

Den akkumulerede virkning af ovenstiende andringer udger en forogelse af egenkapitalen pr.
balancedagen med 100 t.kr.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uendret i forhold til sidste ar.
Sammenligningstallene er tilpasset den andrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @&ndrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Poulsen Retail Holding A/S - Arsrapport for 2016/17 7



R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgoerelsen indregnes den forholdsmessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill.

Indteegter af kapitalandel i associeret virksomhed
I resultatopgerelsen indregnes udbytte modtaget fra associeret virksomhed.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden vardi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervaerende ars-
rapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
tilknyttet virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til dagsvardi i henhold til reglerne i
Arsregnskabslovens § 41. Arets modtagne udbytte indregnes i resultatopgerelsen. Vardiregulering ud
over modtaget udbytte fores pa egenkapitalen under posten reserve for opskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa kapitalandel i associeret virksomhed i
forhold til kostpris. Reserven opleses helt eller delvist ved salg af kapitalandel og formindskes ved
modtaget udbytte af kapitalandelen.
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R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttet virksomhed i forhold til kostpris.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Poulsen Retail Holding A/S som administrationsselskab solidarisk
og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og
udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

R/ PARTNER REVISION

Note 2016/17 2015/16
Andre eksterne omkostninger -43.111 -103.589
Bruttoresultat -43.111 -103.589
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 1.070.324 7.727.357
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed 30.000.000 10.000.000
Indtaegter af andre kapitalandele, vardipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlaegsaktiver 0 221.951
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 337.352 548.093
Andre finansielle indtaegter 414.481 307.393

1 OQvrige finansielle omkostninger -1.764.190 -2.180.322
Resultat for skat 30.014.856 16.520.883
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 30.014.856 16.520.883
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.070.324 7.727.357
Udbytte for regnskabséaret 100.000 150.000
Overfores til overfort resultat 28.844.532 8.643.526
Disponeret i alt 30.014.856 16.520.883
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Balance 30. september

R/ PARTNER REVISION

Aktiver
2017 2016

Anlaegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 56.676.296 44,583.784
Kapitalandel i associeret virksomhed 230.944.000 203.839.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 287.620.296 248.422.784
Anlaegsaktiver i alt 287.620.296 248.422.784
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 23.162.073 10.343.451
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.596.092 2.796.092
Andre tilgodehavender 5.990.061 5.870.643
Tilgodehavender i alt 30.748.226 19.010.186
Likvide beholdninger 1.023 632.687
Omsztningsaktiver i alt 30.749.249 19.642.873
Aktiver i alt 318.369.545 268.065.657
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Balance 30. september

R/ PARTNER REVISION

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 20.000.000 20.000.000
5 Reserve for opskrivninger 142.069.000 114.964.000
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 15.522.858 14.452.534
7  Overfort resultat 54.129.270 25.284.738
8 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 100.000 150.000
Egenkapital i alt 231.821.128 174.851.272
Geeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 73.800.000 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 73.800.000 0
Kortfristet del af langfristet geeld 8.250.000 0
Geld til pengeinstitutter 4.449.668 92.068.161
Anden geld 48.749 1.146.224
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 12.748.417 93.214.385
Geeldsforpligtelser i alt 86.548.417 93.214.385
Passiver i alt 318.369.545 268.065.657
9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Noter

R/ PARTNER REVISION

2016/17 2015/16
Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.764.190 2.180.322
1.764.190 2.180.322
30/9 2017 30/92016
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Anskaffelsessum 1. oktober 30.131.250 30.131.250
Tilgang i arets lob 11.022.188 0
Kostpris 30. september 41.153.438 30.131.250
Opskrivninger 1. oktober 14.452.534 6.725.177
Arets op-/nedskrivning 1.070.324 7.727.357
Opskrivninger 30. september 15.522.858 14.452.534
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 56.676.296 44.583.784
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Poulsen Retail A/S Herning 100 %
Kapitalandel i associeret virksomhed
Anskaffelsessum 1. oktober 69.000.000 69.000.000
Kostpris 30. september 69.000.000 69.000.000
Opskrivninger 1. oktober 134.839.000 112.547.000
Regulering af kapitalandele til dagsverdi 27.105.000 22.292.000
Opskrivninger 30. september 161.944.000 134.839.000
Regnskabsmeaessig veerdi 30. september 230.944.000 203.839.000
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Bestseller Retail Europe A/S Ikast-Brande 25 %
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Noter

R/ PARTNER REVISION

30/92017 30/9 2016
4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 20.000.000 125.000
Kapitaludvidelse ved overforsel fra reserve for opskrivninger 0 19.875.000
20.000.000 20.000.000
5.  Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger 1. oktober 114.964.000 112.547.000
Arets opskrivning 27.105.000 22.292.000
Overfort til virksomhedskapital 0 -19.875.000
142.069.000 114.964.000
6.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. oktober 14.452.534 6.725.177
Resultatandel 1.070.324 7.727.357
15.522.858 14.452.534
7.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober 25.284.738 16.641.212
Arets overforte overskud eller underskud 28.844.532 8.643.526
54.129.270 25.284.738
8.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte for regnskabséret 100.000 150.000
100.000 150.000
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R/ PARTNER REVISION

Noter

10.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut pa 82.498 t.kr. pr. 30. september 2017 er pantsat aktier i
associeret virksomhed med en regnskabskabsmaessig vaerdi pa 230.944 t.kr.

Der er overfor pengeinstitut afgivet tilbagetredelseserklering vedrorende tilgodehavende hos
tilknyttede virksomheder med en regnskabsmaessig vardi pr. 30. september 2017 pa 10.557 t.kr.

Eventualposter

Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pd maksimalt 7.003 t.kr., som ikke er indregnet i balancen. Det
udskudte skatteaktiv bestar af fremfort underskud i skattepligtig indkomst og indregnes ikke pa
grund af usikkerhed om tidshorisonten for udnyttelsen heraf.

Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har overfor pengeinstitut stillet selvskyldnerkaution for associeret virksomheds
mellemvarende med banken. Kautionen er begranset til 500 t.kr.

Selskabet har overfor pengeinstitut stillet selvskyldnerkaution for tilknyttet virksomheds
mellemvarende med Nykredit, begranset til 1,75 mio. kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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