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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for A. Villadsen
A/S for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabs-

aret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Vi kan tillige oplyse, at ingen af selskabets aktiver er pantsat eller behaftet med ejendomsforbe-
hold ud over de i drsrapporten anforte, og at der ikke pahviler selskabet eventualforpligtelser, som
ikke fremgar af arsregnskabet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 1. november 2016

Direktionen

Alf S

Michael szelak

Bestyrelsen

A/

Michael Sze‘lak Mikkel Henriksen

Helle Kristoffersen
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet
Til kapitalejeren i A. Villadsen A/S

Vi har revideret arsregnskabet for A. Villadsen A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger
og udfarer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhsenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er

at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udirykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
skon er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet - fortsat

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabs-
aret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Roskilde, den 1. november 2016
Trekroner Revision A/S

Statsautoriserede Revisorer
VR-nr.; 2899 5

ohn Cubbin
Registreret revisor
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Regnskabspraksis

Arsregnskabet for A. Villadsen A/S er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er usndret i forhold til sidste ar.
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragh selskabet, og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser mdles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes

en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg eller fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostprisen og nominelt beleb.

Ved indregning og maling ma tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet afleegges og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomsatning, 2ndring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter,
omkostninger til rivarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsztningen
Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen efter produktionskriteriet. Der tages séledes
hejde for igangvaerende arbejder pa balancedagen. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms.
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Regnskabspraksis - fortsat

Andre eksterne omkostninger ‘
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter
m.v. :

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedre-
rer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat og direkte pa egenkap1talen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdl efter afslutiet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa en vurdering af aktivernes forventede brugstider
og scrapveerdier:
Brugstid  Scrapvaerdi
Bygninger 50 &r t.kr. 259
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Aktiver med en kostpris pd under kr. 12.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opgorelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pd salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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Regnskabspraksis - fortsat

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostprisen efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsveer-
dien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangverende arbejder indregnes og méles efter produktionskriteriet og efter medgéet tids- og
materialeforbrug opgjort pé balancetidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Fore-
sldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedro-
rende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
miles udskudt skat p4 grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteveaerdier, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevae-
rende ar er anvendt en skattesats pd 22%.
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Regnskabspraksis - fortsat

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. [ efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden. |

Prioritetsgzld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets rest-
gaeld. For obligationslin svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets under-
liggende kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget
afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Geld i gvrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note

BRUTTORESULTAT

2 Personaleomkostninger
3 Afskrivninger

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER

4 Finansielle indtaegter
5 Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT
6 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabséret

Foresliet ekstraordinzrt udbytte indreg. under egenkapitalen

Overtort resultat

FORDELT

10

2015/16 2014/15
kr. kr.

9.264.043 9.800.917
-7474.177  -6.568.124
-236.265 -289.640
1.553.601 2.943.153
4.552 4.382
-110.567 -216.031
1.447.586 2.731.504
-316.077 -649.583
1.131.509  2.081.921
550.000  2.000.000
300.000 0
281.509 81.921
1.131.509 2.081.921
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Balance pr. 30. juni

Aktiver

Note

Grunde og bygninger
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Révarer og hjzlpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavende fra salg

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

11

2016 2015
kr. kr.

1.575.998  1.607.174
442.854 482.717
2.018.852  2.089.891
135.000 64.100
' 135.000 64.100
3.657207  2.054.154
765.393 556.703
73.012 0
0 60.949
34.420 0
140.567 48.233
4.670.599  2.720.039
400  2.420.507
4.805.999  5.204.646
6.824.851  7.294.537
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Balance pr. 30. juni

Passiver

Note

Selskabskapital

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
7 EGENKAPITAL
8 Hensettelser til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Geld til realkreditinstitutter
Geld til pengeinstitutter

9 Langfristede galdsforpligtelser

9 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat
Anden geld
Periodeafgransningsposter
Kortfristede gaeldsforpligtelser
GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

10 Eventualposter m.v.
11 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
12 Ejerforhold

12

2016 2015
kr. kr.
500.000 500.000
1.634.663 1.353.154
550.000  2.000.000
2.684.663 3.853.154
43.000 44.000
43.000 44.000
641.543 691.327
917.864 263.693
1.559.407 953.020
108.441 132.400
1.043.394 420.912
281.432 582.263
1.092.514 1.294.788
12.000 12.000
2.537.781 2.442.363
4.097.188  3.397.383
6.824.851 7.294.537
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Selskabets hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at drive murervirksomhed.

Personaleomkostninger
Len og gager
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
@vrige personalcomkostninger

Afskrivninger
Bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Avance/tab ved salg af anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter
Renter af mellemregning med tilknyttede virksomheder

Renter af mellemregning med associerede virksomheder
Andre finansielle indtagter '

Finansielle omkostninger

Renter af mellemregning med tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

13
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2015/16 2014/15
kr. - k.

6.315.766 5.562.794
749.370 663.782
175.556 168.126
233.485 173.422
7.474.177  6.568.124
31.176 31.176
192.999 233.281
12.090 25.183
236.265 289.640
1.136 1.091
1.347 1.295
2.069 1.996
4.552 4.382
0 0
110.567 216.031
110.567 216.031
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Noter

6 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat

Regulering af skat vedrerende tidligere ar
Regulering af udskudt skat

7 Egenkapital

Egenkapital, primo

Udbetalt udbytte

Udbetalt acontoudbytte
Forslag til resultatdisponering

Egenkapital, ultimo

Kapitalen er ikke opdelt i serlige klasser.

2015/16 2014/15
kr. kr.
321.112 662.583
-4.035 0
-1.000 -13.000
316.077 649.583
Selskabs- Overfort
kapital resultat Udbytte
kr. kr. kr.
500.000 1.353.154 2.000.000
0 0 -2.000.000
0 0 -300.000
0 281.509 850.000
500.000 1.634.663 550.000

Selskabskapitalen blev i regnskabséret 2013/14 forhajet med kr. 50.000 séledes, at den
nu udger kr. 500.000. Herudover har der ikke varet sendringer i selskabskapitalen de

seneste 5 ar.

14
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Noter
30/62016  30/6 2015
. kr. kr.
8 Hensttelser til ndskudt skat
Hensettelser til udskudt skat, primo 44.000 0
Udskudt skat af arets resuitat -1.000 44.000
43.000 44.000
9 Langfristede gzldsforpligtelser
Geald i alt Geald i alt Afdrag Restgeld
primo ultimo neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 691.327 641.543 52.600 381.543
Gald til pengeinstitutter 263.693 917.864 56.441 0
955.020 1.559.407 108.441 381.543

10 Eventualposter m.v.

Operationel leasing
Selskabet har indgaet leasingaftaler, Restydelsen udger i alt t.kr. 1.461, som skal
betales over 194 méneder.

Garantier
Jyske Bank har stillet arbejdsgarantier pa balancedagen pé i alt t.kr. 2.438.

11 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvarende med Jyske Bank er der stillet sikkerhed med virksom-
hedspant med t.kr. 1.500. Herudover t.kr. 1.800 med pant i ¢jendomme til en samlet
bogfart veerdi pa t.kr. 1,576 samt sikkerhed i leserepantebrev t.kr. 150 med pant i
driftsmidler til en bogfart vaerdi pa t.kr. 0.

12 Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5%
af stemmerne eller minimum 5% af kapitalen.

Michael Szelak Holding ApS, Rye Gade 7, 4060 Kirke Saby
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