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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2018 - 30. juni 2019
for Ehrhorn Hummerston ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kg@benhavn, den 27. november 2019

I direktionen:

Morten Ehrhorn Justin Hummerston

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal
revideres.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Ehrhorn Hummerston ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Ehrhorn Hummerston ApS for
regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i overenstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med
Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uath@ngige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et

arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang
(fortsat)

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi
planlgger og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begrenset sikkerhed for
vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede
supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til
ledelsen og, hvor det er hensigtsmassigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger
og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved
en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentlig
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang
(fortsat)

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med

arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Allergd, den 27. november 2019
Piaster Revisorerne,

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 2516 00 37

Steen Dahl Andersen
statsautoriseret revisor
mne29455
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Ehrhorn Hummerston ApS

Grabrgdretorv 8, 3.

1154 Kgbenhavn K

Telefon: +45702019 72

E-Mail: info @ehrhorn-hummerston.dk
Hjemmeside: www.ehrhorn-hummerston.dk
CVR-nr.: 31770041

Stiftet: 30. september 2008
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Morten Ehrhorn

Justin Hummerston

Piaster Revisorerne,

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Engholm Parkvej 8

3450 Allergd
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivteter er at drive virksomhed med grafisk design, kommunikation og produktion.

Herudover har selskabet tidligere ar investeret i en udenlandsk ejendom med henblik pa
udlejning. Ejendommen er frasolgt i regnskabsaret 2018/19.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Selskabet har i regnskabsaret realiseret en gevinst pa t.kr. 115 ved salg af en ejendom.
Gevinsten er indregnet i regnskabsposten bruttofortjeneste (andre driftsindtegter).
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note 2018/19 2017/18

Bruttofortjeneste 3.476.126 3.010.532
Personaleomkostninger 1 -3.246.685 -2.563.901
Af- og nedskrivninger 2 -186.342 -259.109
Driftsresultat 43.099 187.522
Finansielle omkostninger -27.640 -82.986
Ordineert resultat fgr skat 15.459 104.536
Skat af arets resultat 3 -2.718 -24.352
Arets resultat 12.741 80.184
Forslag til resultatdisponering

Overfgrt overskud -203.259 -131.416
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 216.000 211.600
Foreslaet ekstraordinaert udbytte indregnet under

egenkapitalen 0 0
Disponeret i alt 12.741 80.184
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Balance pr. 30. juni

Aktiver

Grunde og bygninger

Indretning af lejede lokaler

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar
Andre investeringsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangverende arbejder for fremmed regning

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Kortfristede tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2019 2018
4 0 2.798.777
5 397.516 128.183
6 21.321 71.337
7 866.263 866.263
1.285.100 3.864.560
8 1 0
1 0
1.285.101 3.864.560
555.591 702.237
99.952 225.012
9 68.760 0
90.908 88.694
815.211 1.015.943
513.465 84.185
1.328.676 1.100.128
2.613.777 4.964.688

10
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Balance pr. 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

Hensattelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Geld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser
Passiver i alt

Eventualforpligtelser og leasing
Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
Serlige poster

Note 2019 2018

125.000 125.000

930.636 1.133.895

216.000 211.600

10 1.271.636 1.470.495

2.645 6.351

2.645 6.351

0 1.265.715

138.841 110.209

588.215 1.672.351

0 46.968

612.440 392.599

1.339.496 3.487.842

1.339.496 3.487.842

2.613.777 4.964.688
11
12
13

11
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Noter

1 Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Pensioner
Omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

2 Af- og nedskrivninger

Afskrivninger, bygninger
Afskrivninger, indretning af lejede lokaler
Afskrivninger, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Skat af arets resultat
Skat af ordinaert resultat
Regulering af udskudt skat

Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli
Arets afgang

Kostpris 30. juni

Afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger
Afskrivninger vedrgrende arets afgang

Afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

2018/19 2017/18
2.910.477 2.290.350
309.227 250.822
26.981 22.729
3.246.685 2.563.901
6 6
37.560 75.119
81.970 53.192
66.812 130.798
186.342 259.109
6.424 13.816
-3.706 10.536
2.718 24.352

2019 2018
2.873.896 2.873.896
-2.873.896 0
0 2.873.896
75.119 0
37.560 75.119
-112.679

0 75.119
0 2.798.777

12
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Noter
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2019 2018

5 Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. juli 420.666 350.893
Arets tilgang 352.892 69.773
Arets afgang -39.968 0
Kostpris 30. juni 733.590 420.666
Afskrivninger 1. juli 292.483 239.291
Arets afskrivninger 81.970 53.192
Afskrivninger vedrgrende drets afgang -38.379 0
Afskrivninger 30. juni 336.074 292.483
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 397.516 128.183

6 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 975.343 998.343
Arets tilgang 16.796 0
Arets afgang -387.517 -23.000
Kostpris 30. juni 604.622 975.343
Afskrivninger 1. juli 904.006 796.208
Arets afskrivninger 66.812 130.798
Arets afskrivninger vedrgrende arets afgang -387.517 -23.000
Afskrivninger 30. juni 583.301 904.006
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 21.321 71.337

7 Andre investeringsaktiver
Kostpris 1. juli 866.263 862.059
Arets tilgang 0 4.204
Kostpris 30. juni 866.263 866.263
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 866.263 866.263
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Noter

8

10

11

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli
Arets tilgang

Kostpris 30. juni

Veardireguleringer 1. juli

Verdireguleringer 30. juni

Regnskabsmazessig vaerdi 30. juni

Tilgodehavende selskabsskat
Belgb der forventes modtaget inden 1 ar fra balancedagen
Belgb der forventes modtaget efter 1 ar fra balancedagen

Egenkapital
Selskabskapital 1. juli

Selskabskapital 30. juni

Overfgrt resultat 1. juli
Forslag til arets resultatfordeling

Overfgrt resultat 30. juni

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. juli
Udbetalt udbytte
Forslag til arets resultatfordeling

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 30. juni

Egenkapital 30. juni

Eventualforpligtelser og leasing

2019 2018
0 0
1 0
1 0
0 0
0 0
1 0
36.184 0
32.576 0
68.760 0
125.000 125.000
125.000 125.000
1.133.895 1.265.311
-203.259 -131.416
930.636 1.133.895
211.600 206.800
-211.600 -206.800
216.000 211.600
216.000 211.600
1.271.636 1.470.495

Selskabet har indgaet leje- og leasingaftaler med et opsigelsesvarsel pa maksimalt 6 mdr., i

alt t.kr. 193.

14
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Noter

12 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for selskabets bankengagement har selskabet afgivet virksomhedspant pa 750
t.kr. i goodwill, rettigheder, lagre, simple fordringer hidrgrende fra salg, driftmateriel m.v.
Den regnskabsmassige verdi af virksomhedspantet udggr samlet set 1,49 mio kr. pr. 30/06
2019.

13 Seerlige poster
Selskabet har i regnskabsaret realiseret en gevinst pa t.kr. 115 ved salg af en ejendom.
Gevinsten er indregnet i regnskabsposten bruttofortjeneste (andre driftsindtegter).

15
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i arsregnskabsloven navnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, 1 resultatopggrelsen med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,

der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-

opggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige penge-
strgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen

under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

16
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Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten omfatter arets nettoomsatning fratrukket arets vareforbrug, andre
driftsindtagter og andre eksterne omkostninger. De enkelte poster vises ikke s@rskilt 1
resultatopggrelsen i henhold til arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsatning
Nettoomsatning omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser. Indregning sker, nar:

e levering er fundet sted inden regnskabsarets udlgb

o der foreligger en forpligtende salgsaftale

e salgsprisen er fastlagt, og

e indbetalingen er modtaget, eller modtagelse kan forventes med rimelig sikkerhed

Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter direkte omkostninger, der atholdes for at opna arets nettoomsztning. Til
vareforbrug indregnes tillige fragt og spedition.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager samt sociale omkostninger mv. til selskabets
personale.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter 1
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

17
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende verdipapirer samt tilleg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning 1 udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Forventet

Brugstid restverdi
Grunde afskrives ikke 100%
Bygninger 25 ar 10-50%
Kunst afskrives ikke 100%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Andre anle®g, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20%

Aktiver med en kostpris under den skattemassige grense indregnes i resultatopggrelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

18
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning af materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om
der er indikationer for vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette
tilfeldet, gennemfg@res en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsverdien er
lavere end den regnskabsmessige vardi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsveardi.

Genindvindingsverdien for aktivet opggres som den hgjeste verdi af nettosalgsprisen og
kapitalverdien. Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastsattes en palidelig genindvindingsveerdi.

Aktiver hvor det ikke er muligt at opggre nogen selvstendig kapitalverdi, da aktivet i sig selv
ikke genererer fremtidige pengestrgmme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hvortil de kan henfgres.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel
af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med
tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0 og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmees-
sige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at dekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den
regnskabsmeassige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaclsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem afhendelsessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Leasingkontrakter

Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i
resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende leasing-
og lejeaftaler oplyses under eventuelposter mv.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning indregnes i balancen efter modregning af
acontofaktureringer. Igangvarende arbejder brutto opggres til kostvardien af det udfgrte
arbejde (salgsprincippet).

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventet tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter samt kontantbeholdninger
omregnet til balancedagens valutakurs.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag" eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag".
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt
underskud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udlinging i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring
i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Geldsforpligtelser
Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.
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