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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for Reload A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 26. maj 2021

Direktion:

Rasmus Luckow-Nielsen

Bestyrelse:

Jens-Otto Paludan Rasmus Luckow-Nielsen Kasper Nyberg Garnaes
Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Reload A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Reload A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 26. maj 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim K. Serensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34483
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er udvikling, radgivning og relaterede konsulentydelser af
digitale lgsninger. Digitale lgsninger kan vaere hjemmesider, forretningsintegrationer og
hybrid-apps til smartphones - bygget pa open source teknologi.

Udviklingsprojekt Drupal 8

| forbindelse med nedskrivningstest pa immaterielle anlaegsaktiver foretages der skagn over fremtidige
betalingsstremme, diskonteringsfaktorer og vaekstrater. Disse sken er forbundet med en usikkerhed, og
a&ndringer hertil kan have effekt. Det er dog ledelsens vurdering ud fra budget for 2021, at det
immaterielle anlaegsaktiv vil udvise en forbedret indtjening, hvorfor vi mener at det er en forsvarlig
vaerdiansattelse. Ledelsen er af den opfattelse, at den kommercielle vaerdi af det immaterielle
anlaegsaktiv overstiger den bogfarte vaerdi.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgarelsen for perioden 1. januar - 31. december 2020 udviser et resultat pa DKK 386.987 mod
DKK 265.304 for perioden 1. januar - 31. december 2019. Balancen viser en egenkapital pa DKK
864.780.

2020 har gkonomisk set vaeret et gkonomisk tilfredsstillende ar, sarligt set i lyset af en svaer tid med
COVID-19 nedlukning af samfundet. Vi har dog haft ganske travlt med en raekke sterre projekter, og er
derved kommet godt igennem aret, og har haft vakst i bdde omsatning og antal ansatte.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Egne kapitalandele

2020 2019
kr. kr.

Beholdningen af egne kapitalandele er saledes:
Egne aktier, 0 stk. @ NOM. 1T Kr...ueeiiiiiiiiiiiiiiiiii i iereeiieeeeeannas 0 6.110
0 6.110

Egne kapitalandele i % af selskabskapitalen:

Tl | =] S PP 0,0 1,1
0,0 1,1

Selskabet har i ar tildelt egne kapitalandele for 1,1 % svarende til et nominelt belgb pa 6,1 tkr.
Selskabet har i ar kabt egne kapitalandele for 0,01 % svarende til et nominelt belagb pa 0,4 tkr.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSAETNING. ......octiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineaees

Direkte omKOStNINGEI . ... uuiiiiiiiiii ittt ieiiiiieeeeiieeeena,
Eksterne omkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiiieeeens

BRUTTORESULTAT.....cciiiiiiiiiiiiiiiininnn e

Personaleomkostninger......ccvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenneeeenns
Af- 08 NEdsKIVNINGEr...coiiii i

DRIFTSRESULT AT ..t ittiitiiitiiitiiteeeeiteeiteaeeaneeneeaneeanaens
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder .................
Andre finansielle indtagter......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieees
Andre finansielle omkostninger........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.
RESULTAT FOR SKAT.....oiiiiiiiiiiiiiiiinieeeeeneenneeanans

SKat af Arets resULEAt....o.eeee et eiteentieeiieereeeneeaneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..couiiiniiiiiieiineiieieeieei e e e eaieeaneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...........coeveveiiennenennnens
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
101 do e [N

2020
kr.

18.921.660

-3.285.624
-1.590.732

14.045.304

-12.789.278
-508.756

747.270
-136.524
981
-74.953
536.774
-149.787

386.987

300.000
-136.524
-155.629

379.140

386.987

2019
kr.

14.278.478

-1.076.975
-1.494.220

11.707.283

-10.677.041
-500.601

529.641
-29.348
2.947
-147.742
355.498
-90.194

265.304

300.000
-29.348
-97.914

92.566

265.304
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter.......oovviiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns.
Immaterielle anlagsaktiver...........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccoovvvvvviviinne,
Indretning af lejede lokaler.......c.ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan,
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiii,

Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccoevviiiiiiiinnnnn...
Lejedepositum og andre tilgodehavender............cccccoeveeeet..
Finansielle anlaegsaktiver..........cccccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANLZEGSAKTIVER ...t

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvennene
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeieees
Periodeafgraansningsposter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn.
Tilgodehavender..........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER......ccoiiiiiiiiiiiii

AKTIVER

Note

2020
kr.

396.442
396.442

118.312
0
118.312

689.248
198.080
887.328
1.402.082
3.264.759
129.422
18.447
135.216
3.547.844
3.545.982
7.093.826

8.495.908

2019
kr.

595.966
595.966

72.052
7.605
79.657

825.772
193.773
1.019.545
1.695.168
4.159.309
137.634
175.900
82.554
4.555.397
818.940
5.374.337

7.069.505
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BALANCE 3

PASSIVER

Selskabskap
Reserve for

1. DECEMBER

1= 1 R PPN
udviklingsomkostninger........cooeeeiiiiiiinneieninnnnes

OVerfart OVersKUd. ...oovveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeinaaans

Forslag til u

(o]0 1 (PPN

EGENKAPITAL. ....ovviiiiiiiiiiiii

Hensaettelse til udskudt skat......covvveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,

HENSATTE FORPLIGTELSER......ccccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinneens

Anden geeld
Langfristed

Anden geeld

e geeldsforpligtelser........cooooviiiiiiiiiiiiiiiinn..

Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiiiinnna.

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinea

PASSIVER..

Eventualposter mv.

Pantsatnin

ger og sikkerhedsstillelser

Note

10

2020
kr.

555.555
309.225
1.703.066
300.000

2.867.846

86.636

86.636

1.132.781
1.132.781

757.866
138.753
42.500
176.829
3.292.697
4.408.645

5.541.426

8.495.908

10

2019
kr.

555.555
464.854
1.461.661
300.000

2.782.070

113.678

113.678

366.349
366.349

1.381.920
144.005

0

78.744
2.202.739
3.807.408

4.173.757

7.069.505
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2020..

Forslag til resultatdispone-

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.............
Udbytte af egne
kapitalandele..................
Kab af egne kapitalandele..

Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede
udviklingsomkostninger......

Overforsler
Tilladt udligning...............

Egenkapital 31. december

Reserve for

nettoopsk.
efter indre  Reserve for
Selskabs- vaerdis udviklings-
kapital metode omkostninger
555.555 0 464.854
-136.524
-155.629
136.524
555.555 0 309.225

Overfort
overskud

1.461.661

379.140

3.300
-4.511

-136.524

1.703.066

11

Forslag til
udbytte | alt
300.000 2.782.070
300.000 542.616
-300.000  -300.000
3.300
-4.511
-155.629
0

300.000 2.867.846
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 20 19
LN 0 GAGET e ittt tiiiiit et teeiiteeeeeaieeeeteaiiseeeeeennneeeeenn 11.868.870 9.941.986
[0 0] (o] 1= N 59.317 43.929
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiiiiiiinnnne 70.022 94.446
Andre personaleomkostninger......covuveiiiiiineiieinieneeeennnnnes 791.069 596.680
12.789.278 10.677.041
Andre finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder...................... 0 1.991
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 981 956
981 2.947
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 74.953 147.742
74.953 147.742
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 176.829 78.744
Regulering af udskudt skat.......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiineenns. -27.042 11.450
149.787 90.194
Immaterielle anlaegsaktiver
Faerdiggjorte
udviklings-
projekter
Kostpris 1. JanUAr 2020.....ccereiinettireiieeeerenineeeeeennneeeesennnneessennneeseennns 1.557.657
Kostpris 31. december 2020..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieereeeneenaaenn, 1.557.657
Afskrivninger 1. Januar 2020......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiteeteiiiteeteeaieeeeaeannaee 961.691
Arets afsKIiVIINGEr . ..ivieiei e, 199.524
Afskrivninger 31. december 2020..........c.coiiniiiiiiiiiiiiiiiieiieinereneeanan 1.161.215
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020...........ccovveiiiiiiiiieerineeennnnnn. 396.442

Virksomhedens udviklingsomkostninger vedrgrer

udvikling af

It-projektet Drupal 8.

Udviklingen og videreudviklingen er forlgbet som planlagt og projektet genererer arligt
positivt cash flow. IT-projektet forventes fortsat at kunne genere indtaegter de kommende 2-
3 regnskabsar. Via budgetter og efterspgrgsler forventes projektet at generere positivt cash
flow, hvorfor den kommercielle vaerdi af det immaterielle anlaegsaktiv overstiger den
bogfarte veerdi.

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020........ccceeveiiiiinneennnnn.
Arets afsKriVRiNGer ......cvviviiiiiie e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.....................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..................

Finansielle anlaegsaktiver

Vaerdireguleringer 1. januar 2020........cccooiiiiiiiiiiiinneennnnns
Arets vaerdireguleringer ......o..veevevieiiiieiiiieiieeeea,
Vaerdireguleringer 31. december 2020.............c............

Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. januar

Arets NedsKriVNING. ... ...vvuininieiiiieee e

Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31.

december 2020 .....cciiiiiiiiiiiiii e,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..................

Heraf indregnet goodwill.......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinne.n.

Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2020
geeldi alt

Anden gald...cooviiiiiiiiiiiiiiii e 1.132.781

1.132.781

Andre anleeg,

driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler

1.480.635 295.702
100.097 0
1.580.732 295.702
1.408.583 288.097
53.837 7.605
1.462.420 295.702
118.312 0

Kapitalandele i Lejedepositum og
datter- andre
virksomheder tilgodehavender

1.062.500 193.774
0 4.306
1.062.500 198.080
150.286 0
6.623 0
156.909 0

387.014 0
143.147 0

530.161 0
689.248 198.080
466.339

Afdrag Restgaeld 31/12 2019
naste ar efter 5 ar geeld i alt

0 1.132.781 366.349

0 1.132.781 366.349

13

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejekontrakter med en huslejeforpligtelse pa 6 maneder svarende til
393 t.DKK.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Reload Group
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter t.DKK 0, er der givet virksomhedspant t.DKK 500
omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, tilgodehavender fra salg af varer og
tjenesteydelser, varelager, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar. Den samlede
regnskabsmaessige vaerdi af omfattede aktiver udger t.DKK 3.780.

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Reload A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Ved salg af tjenesteydelser indregnes omsaetningen som udgangspunkt pa grundlag af en malbar
faerdiggerelsesgrad, dog anvendes linear indregning for ydelser, der leveres over tid i et jaevnt
menster. Er faerdiggerelsesgraden ikke malbar eller er salgsvaerdi eller samlede omkostninger til
faerdiggerelse usikre, indregnes omsastning maksimalt med det belgb, som virksomheden mener at
have krav pa og forventes modtaget for leverede ydelser pa balancedagen.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, transaktioner i
fremmed valuta. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.
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Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiniinnnneennn. 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler......cooviiiiiiiiiiii e, 3-8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill afskrives over 6 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at deekke dattervirksomheders underbalance.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlagsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



