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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019
for CPH Steel A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re

sul-tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 29. maj 2020

Direktion

Morten Ehlert Rosenberg

Bestyrelse

Chresten Plinius Morten Ehlert Rosenberg Palle Beck Thomsen
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktionzeren i CPH Steel A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CPH Steel A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgar, at selskabet
pa baggrund af budgettet for 2020 har indgéet en aftale med selskabets bankforbindelse om bevilling af
den fornedne finansiering. Det er ledelsens vurdering, at betingelserne vil blive opfyldt, hvorfor

arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsetning af virksomhedens fortsatte
drift.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende 1 Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret péd
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 29. maj 2020

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Carsten Ingemann Johansen
statsautoriseret revisor
mne32071
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Selskabsoplysninger
Selskabet CPH Steel A/S
Hvissingevej 12-14
2600 Glostrup
Telefon: 35107000
CVR-nr.: 31767024
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Chresten Plinius
Morten Ehlert Rosenberg
Palle Beck Thomsen
Direktion Morten Ehlert Rosenberg
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
Modervirksomhed Morten Rosenberg Holding ApS, Glostrup
Dattervirksomhed CPH Steel Vest ApS, Glostrup
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestér i at drive smede, produktions- og designvirksomhed.

Useedvanlige forhold

Ledelsen har konstateret, at der i regnskabsaret 2018 har veret fejl i forbindelse med opgerelsen af
igangverende arbejder for fremmed regning.

Ledelsen har som felge heraf foretaget konsekvensrettelser af bruttoresultat, skat af arets resultat,
igangverende arbejder for fremmed regning og overfort resultat. Effekten pa de enkelte regnskabsposter
er folgende i sammenligningsaret.

Arets resultat reduceres i 2018 fra tkr. 130 til t.kr. -2.437. Heraf vedrerer tkr. 2.568 vesentlige fejl.
Herunder er bruttofortjeneste endret fra t.kr. 14.390 til t.kr. 11.098 svarende til en @ndring pa t.kr. 3.292.
Skat af arets resultat er endret fra t.kr. -44 til t.kr. 680 svarende til en @&ndring pa t.kr. 724. Endringen pa
t.kr. 724 svarer til skatteeffekten af vaesentlige fejl.

Igangvarende arbejder for fremmed regning (netto) er som folge af disse vasentlige fejl @ndret fra t.kr.
2.394 til t.kr. -898 svarende til en endring pa t.kr. 3.392. Udskudt skat er aendret fra t.kr. -277 til t.kr. 448
svarende til en &ndring pé t.kr. 724.

Overfort resultat er endret fra t.kr. 3.232 til t.kr. 664 svarende til en &ndring pé t.kr. 2.568.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 10.103 t.kr. mod 11.098 tkr. sidste ar. Det ordinre resultat efter skat ud-
gor -787 t.kr. mod -2.437 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Selskabet har pa baggrund af budgettet for regnskabsaret 2020 indgaet aftale med selskabets
bankforbindelse om bevilling af den fornedne finansering. Det er ledelsens forventning, at budgettet for
regnskabséret 2020 realiseres som forventet, hvorved bankaftalen vil sikre selskabets fortsatte drift.
Arsregnskabet er i overensstemmelse hermed udarbejdet under forudsetning af selskabets fortsatte drift.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Det vurderes, at pavirkningen af udbruddet af Covid-19 ikke vil have nevneverdig effekt pa selskabets
okonomi for regnskabséret 2020, fordi effekten af de strategiske tiltag der er taget, viser sig i oget
ordreindgang primo 2020.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CPH Steel A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Vasentlige fejl
Ledelsen har konstateret, at der i regnskabsaret 2018 har varet fejl i forbindelse med opgerelsen af
igangvearende arbejder for fremmed regning.

Ledelsen har som felge heraf foretaget konsekvensrettelser af bruttoresultat, skat af &rets resultat,
igangvaerende arbejder for fremmed regning og overfert resultat. Effekten pa de enkelte regnskabsposter
er folgende 1 sammenligningsaret.

Arets resultat reduceres i 2018 fra t.kr. 130 til tkr. -2.437. Heraf vedrerer t.kr. 2.568 vesentlige fejl.
Herunder er bruttofortjeneste @ndret fra t.kr. 14.390 til t.kr. 11.098 svarende til en &ndring pa t.kr. 3.292.
Skat af arets resultat er @ndret fra t.kr. -44 til t.kr. 680 svarende til en &ndring pé t.kr. 724. Endringen pé
t.kr. 724 svarer til skatteeffekten af veesentlige fejl.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (netto) er som folge af disse vasentlige fejl andret fra t.kr.
2.394 til t.kr. -898 svarende til en @ndring pa t.kr. 3.392. Udskudt skat er endret fra t.kr. -277 til t.kr. 448
svarende til en @&ndring pé t.kr. 724.

Overfort resultat er &ndret fra t.kr. 3.232 til t.kr. 664 svarende til en a&ndring pa t.kr. 2.568.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.
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Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet
nin-gen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangverende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsatnin-
gen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvardien af arets udfer-
te arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nér de samlede indtagter og omkostnin-
ger pé entreprisekontrakten og ferdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er
sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtaegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet dekla-
reres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-

ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Er genindvindingsverdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvardien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsvaerdien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Igangvaerende arbejder for fremmed regning er kendetegnet ved,
at de producerede varer indeholder en hgj grad af individualisering af hensyn til design.

Nér resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, males salgsverdien kun svarende til
de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsvardien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer og forven-
tede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede
tab overstiger salgsverdien, indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Vardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvaerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter CPH Steel A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sadledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som la-
nets underliggende kontantverdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfelgende
ar.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Bruttofortjeneste 10.102.923 11.098.338

2 Personaleomkostninger -10.400.376 -13.671.503
Af- og nedskrivninger af materielle anlaeegsaktiver -427.938 -406.260
Driftsresultat -725.391 -2.979.425
Andre finansielle indtaegter 11.636 20.157

3 Ovrige finansielle omkostninger -282.785 -158.173
Resultat for skat -996.540 -3.117.441

4  Skat af rets resultat 209.802 680.347
Arets resultat -786.738 -2.437.094

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfert resultat -786.738 -2.437.094
Disponeret i alt -786.738 -2.437.094
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Balance 31. december

Aktiver
2019 2018

Anlaegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 903.953 1.272.508
Materielle anlaegsaktiver i alt 903.953 1.272.508
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 25.500 25.500
Finansielle anlaegsaktiver i alt 25.500 25.500
Anlzgsaktiver i alt 929.453 1.298.008
Omsatningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 1.015.900 795.184
Varebeholdninger i alt 1.015.900 795.184
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.618.840 5.619.691
Igangverende arbejder for fremmed regning 1.251.437 928.772
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 989.190 850.747
Udskudte skatteaktiver 657.444 447.642
Andre tilgodehavender 26.897 25.205
Periodeafgransningsposter 152.470 89.866
Tilgodehavender i alt 8.696.278 7.961.923
Andre vardipapirer og kapitalandele 14.000
Verdipapirer i alt 14.000
Likvide beholdninger 0 750
Oms=tningsaktiver i alt 9.712.178 8.771.857
Aktiver i alt 10.641.631 10.069.865
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Balance 31. december

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
7  Virksomhedskapital 500.000 500.000
8 Overfort resultat -122.785 663.953
Egenkapital i alt 377.215 1.163.953
Gealdsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital 505.666 0
Anden geld 220.029 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 725.695 0
Geeld til pengeinstitutter 4.036.959 2.156.484
6 Modtagne forudbetalinger vedrerende igangverende arbejder
for fremmed regning 195.184 1.827.019
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.853.847 1.399.097
Geeld til tilknyttede virksomheder 609.503 338.472
Anden gaeld 2.808.228 2.867.368
Periodeafgransningsposter 35.000 317.472
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 9.538.721 8.905.912
Gealdsforpligtelser i alt 10.264.416 8.905.912
Passiver i alt 10.641.631 10.069.865
1 Going concern
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Noter

Going concern

Selskabet har pa baggrund af budgettet for regnskabsaret 2020 indgéet aftale med selskabets

bankforbindelse om bevilling af den fornedne finansering. Det er ledelsens forventning, at

budgettet for regnskabsaret 2020 realiseres som forventet, hvorved bankaftalen vil sikre selskabets

fortsatte drift. Arsregnskabet er i overensstemmelse hermed udarbejdet under forudsatning af

selskabets fortsatte drift.

2019 2018
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 8.492.277 11.436.259
Pensioner 1.118.707 1.431.989
Andre omkostninger til social sikring 262.623 236.230
Personaleomkostninger i gvrigt 526.769 567.025
10.400.376 13.671.503
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 23 31
Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 1.193
Andre finansielle omkostninger 282.785 156.980
282.785 158.173
Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -209.802 -680.347
-209.802 -680.347
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Noter

31/12 2019 31/12 2018
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2019 2.448.739 1.897.495
Tilgang i arets lob 59.383 604.131
Afgang i rets lab 0 -52.887
Kostpris 31. december 2019 2.508.122 2.448.739
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -1.176.231 -822.856
Arets afskrivninger -427.938 -368.824
Af-/nedskrivninger, athendede aktiver 0 15.449
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -1.604.169 -1.176.231
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 903.953 1.272.508
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 11.773.457 3.853.892
Modtagne acontobetalinger -10.717.204 -4.752.139
Igangveaerende arbejder for fremmed regning, netto 1.056.253 -898.247
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
(omsatningsaktiver) 1.251.437 928.772
Igangverende arbejder for fremmed regning (modtagne
forudbetalinger) -195.184 -1.827.019
1.056.253 -898.247
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2019 500.000 500.000
500.000 500.000
Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2019 663.953 3.101.047
Arets overforte overskud eller underskud -786.738 -2.437.094
-122.785 663.953
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Noter

10.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 4.037 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 5.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter tilgodehavender fra salg af varer og
tjenesteydelser, varelagre, andre anleeg, driftsmateriel og inventar mv.

Til sikkerhed for byggeprojekter har selskabet stillet arbejdsgarantier pa i alt 1.091 t.kr.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgéaet operationelle leasingkontrakter vedrerende driftsmidler. Leasingkontrakterne
har en samlet restleasingydelse pa 244 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheders banklan. De tilknyttede virksomheders
bankgeaeld udger pr. 31. december 2019 i alt 1.190 t.kr.

Der pahviler selskabet en huslejeforpligtelse pa 134 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar 1 den nationale sambeskatning med Morten Rosenberg Holding ApS, CVR-nr.
31764823 som administrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de ovrige sambe-
skattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat frem-
gér af arsregnskabet for administrationsselskabet.
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