Infrastrukturselskabet L) A/S
Jeettevej 50, st.

4100 Ringsted
CVR-nr.31761670

Arsrapport 2023

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den
16.05.2024

Winnie Sand
Dirigent



Infrastrukturselskabet Lj A/S | Indhold

Indhold

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Resultatopgerelse for 2023

Balance pr. 31.12.2023

Egenkapitalopgerelse for 2023

Noter

Anvendt regnskabspraksis

1

12

15



Infrastrukturselskabet L A/S | Virksomhedsoplysninger

Virksomhedsoplysninger
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Hjemsted: Ringsted
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Lars Ove Wrist-Elkjeer, formand
Mie Rajcic

Kurt Lauridsen
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2300 Kgbenhavn S
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 for Infrastrukturselskabet L) A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ringsted, den 25.04.2024

Direktion

Mie Rajcic
adm. direkter

Bestyrelse

Lars Ove Wrist-Elkjaer Mie Rajcic
formand

Kurt Lauridsen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Infrastrukturselskabet L) A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Infrastrukturselskabet LJ A/S for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
den relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25.04.2024

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Lars Hillebrand
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26712
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er besiddelse, vedligeholdelse og udleje af infrastruktur til brug for jernbanedrift

Beskrivelse af vaesentlige aendringer i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat for skat udger -2.109 t.kr. hvilket ikke er tilfredsstillende.

Krigen i Ukraine og den konkurrencesitutation der ses pa det nordeuropaeiske marked pa infrastrukturprojekter
inden for jernbanedrift, har medfert prisstigninger. Dette pavirker iszer selskabets igangvaerende
infrastrukturprojekter klassificeret som "Materielle aktiver under udfersel". De igangvaerende projekter er ikke pa
grund af prisstigninger blevet vaesentlig forsinket. | @vrigt forseger ledelsen at mitigere disse prisstigninger
lebende i de @vrige disponeringer der foretages.

Selskabets likviditet er praeget af et ubetalt tilskud pa 349 mio. kr. til et infrastrukturprojekt hvorpa der er udfert
arbejde for 328 mio. kr. Tilskuddet er garanteret af Trafikselskabet Movia, men forventes udbetalt over en
arraekke. Den negative likviditet og renteomkostninger som falge heraf, er den vaesentligste arsag til selskabets
utilfredsstillende resultat.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendeser, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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2023 2022
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 50.240 48.889
Andre driftsindtaegter 1 8.684 8.643
Andre eksterne omkostninger (31.125) (30.969)
Bruttoresultat 27.799 26.563
Af- og nedskrivninger (28.014) (26.809)
Driftsresultat (215) (246)
Andre finansielle indtaegter 40 14
Andre finansielle omkostninger 3 (1.934) (184)
Resultat for skat (2.109) (416)
Skat af arets resultat 4 1.255 (2.000)
Arets resultat (854) (2.416)
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat (854) (2.416)
Resultatdisponering (854) (2.416)
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Balance pr. 31.12.2023
Aktiver
2023 2022
Note tkr. t.kr.
Grunde og bygninger 52.632 51.355
Produktionsanleeg og maskiner 324.096 333.180
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 245 350
Materielle aktiver under udferelse 483.974 76.324
Materielle aktiver 5 860.947 461.209
Deposita 33 33
Finansielle aktiver 6 33 33
Anlaegsaktiver 860.980 461.242
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 159 35
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 25.046 1.385
Udskudt skat 17.492 39.877
Andre tilgodehavender 32.599 6.847
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 23.638 3.258
Tilgodehavender 98.934 51.402
Likvide beholdninger 0 21.818
Omsatningsaktiver 98.934 73.220
Aktiver 959.914 534.462
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Passiver
2023 2022
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 3.000 3.000
Overfegrt overskud eller underskud 294.533 295.387
Egenkapital 297.533 298.387
Andre hensatte forpligtelser 7 2.000 2.000
Hensatte forpligtelser 2.000 2.000
Periodeafgraensningsposter 248.888 186.053
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 248.888 186.053
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 8 7.687 8.510
Bankgeeld 9 383.737 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.695 4,538
Geeld til tilknyttede virksomheder 9.352 34.951
Anden geeld 22 23
Kortfristede gaeldsforpligtelser 411493 48.022
Geaeldsforpligtelser 660.381 234.075
Passiver 959.914 534.462
Eventualforpligtelser 10
Koncernforhold 11
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Egenkapitalopgerelse for 2023

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 3.000 295.387 298.387
Arets resultat 0 (854) (854)
Egenkapital ultimo 3.000 294.533 297.533
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Noter

1 Andre driftsindtaegter

2023 2022
tkr. t.kr.
Gevinst ved salg af aktiver 133 35
Investeringstilskud overfert fra periodeafgraensningsposter 8.551 8.608
8.684 8.643
2 Andre finansielle indtaegter
2023 2022
tkr. t.kr.
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 18 0
Renteindtaegter i gvrigt 22 14
40 14
3 Andre finansielle omkostninger
2023 2022
t.kr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 1.888 34
Renteomkostninger i gvrigt 0 148
Valutakursreguleringer 42 1
@vrige finansielle omkostninger 4 1
1.934 184
4 Skat af arets resultat
2023 2022
t.kr. t.kr.
Aktuel skat (23.640) (3.254)
Andring af udskudt skat 22.385 5.254
(1.255) 2.000
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5 Materielle aktiver

Materielle

Produktions- Andre anlaeg, aktiver

Grunde anlaeg og driftsmateriel under

og bygninger maskiner og inventar udforelse

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Kostpris primo 75.530 668.833 19.750 76.324
Overfarsler 3.546 16.557 0 (20.103)
Tilgange 0 0 0 427.753
Afgange 0 (812) 0 0
Kostpris ultimo 79.076 684.578 19.750 483.974
Af- og nedskrivninger primo (24.175) (335.653) (19.400) 0
Arets afskrivninger (2.269) (25.641) (105) 0
Tilbagefersel ved afgange 0 812 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo (26.444) (360.482) (19.505) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 52.632 324.096 245 483.974
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6 Finansielle aktiver
Deposita
t.kr.
Kostpris primo 33
Kostpris ultimo 33
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 33
7 Andre hensatte forpligtelser
Selskabet har i forbindelse med overtagelse af infrastruktur i forbindelse med selskabets stiftelse overtaget en
miljeforpligtelse vedrarende miljeforurening pa selskabets grunde.
Miljgforpligtelsen er indregnet pa baggrund af rapport fra ekstern vurderingsmand.
8 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for12 for12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2023 2022 2023 2023
t.kr. tkr. t.kr. t.kr.
Periodeafgraensningsposter 7.687 8.510 248.888 201.905
7.687 8.510 248.888 201.905

9 Bankgeeld

Belebet indgar fuldt ud i cash pool ordning med koncernforbundne selskaber.

10 Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet en aftale om banedrift med moderselskabet med uopsigelighed frem til 31. december
2025. Den samlede forpligtelse frem til tidligst mulige opsigelse udgar 60 m.kr.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Lokaltog A/S som administrationsselskab. Selskabet haefter

derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber
og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

11 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:
Lokaltog A/S, Ringsted
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Kontraktmaessige indteegter fra Trafikselskabet Movia og Lokaltog A/ S for henholdsvis driftstilskud og
jernbaneinfrastrukturafgift indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrgrer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger mv. | posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet
under omsaetningsaktiver.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle aktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.
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Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gzeld til
tilknyttede virksomheder samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle aktiver indregnes i kostprisen, hvis de
vedrerer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 10-50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-40 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til miljgforpligtelser.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne tilskud til finansiering af materielle
anlegsaktiver indregnes tilskuddet som periodeafgraensningsposter pa balancen under gzeldsforpligtelser.
Tilskuddet indteegtsferes over samme periode, som det anlaegsaktiv tilskuddet er ydet til, afskrives over. Ved
indteegtsfarelse af tilskuddet, indregnes det i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter.

Periodeafgransningsposter males til kostpris.



