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M. Dahlgaard Holding ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet M. Dahlgaard Holding ApS
Horsevaenget 15
8310 Tranbjerg J
CVR-nr.: 31761492
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017
Hjemsted: Aarhus

Direktion Michael Dahlgaard, direktgr

Revisor Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Senderbrogade 16
8700 Horsens
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 for M. Dahlgaard Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklzerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tranbjerg J, den 9. marts 2018

Direktion

Michael Dahlgaard
direktor
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Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i M. Dahlgaard Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for M. Dahlgaard Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017
pa grundlag af selskabets bogf@ring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og no-
ter.

Vi har udf@rt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR —
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for
at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregn-
skabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Horsens, den 9. marts 2018

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.37 54 3128

Flemming Nymann
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35455
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele i andre virksomheder samt anden efter direktionens skgn hermed
beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud pa kr. 697.835, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pa kr. 1.686.682.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M. Dahlgaard Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
lgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.
Bruttofortjeneste bestar af nettoomseaetning med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for af-
givne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, samt tilleg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders re-
sultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-
somheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen
i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
f@res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ik-
ke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Ejendomme 100 ar 0%
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Anvendt regnskabspraksis
Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre drifts-
indtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ good-
will opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi
males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehaven-
det er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en
underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige
veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
arsrapporten for M. Dahlgaard Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksom-
heder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som ud-
trykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som nu-
tidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede
nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i ud-
skudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres
direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2017

Note 2017 2016
kr. kr.

Bruttofortjeneste 30.212 25.748
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver (5.400) (12.991)
Resultat fgr finansielle poster 24.812 12.757
Indteegter af kapitalandele i datterselskaber 1 131.301 53.097
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2 549.401 170.389
Finansielle indteegter 6 29
Finansielle omkostninger 3 (5.363) (7.413)
Resultat for skat 700.157 228.859
Skat af arets resultat 4 (2.322) (30.105)
Arets resultat 697.835 198.754
Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 680.701 71.965
Overfgrt resultat 17.134 126.789

697.835 198.754
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Balance 31. december 2017
Note 2017 2016
kr. kr.

Aktiver

Grunde og bygninger 518.400 523.800
Materielle anlaegsaktiver 5 518.400 523.800
Kapitalandele i dattervirksomheder 184.399 53.098
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.185.161 635.760
Finansielle anlagsaktiver 1.369.560 688.858
Anlaegsaktiver i alt 1.887.960 1.212.658
Andre tilgodehavender 150 0
Selskabsskat 0 6.000
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 35.640 0
Tilgodehavender 35.790 6.000
Likvide beholdninger 124.634 148.480
Omsaetningsaktiver i alt 160.424 154.480
Aktiver i alt 2.048.384 1.367.138
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Balance 31. december 2017

Note 2017 2016

kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.278.559 597.858
Overfgrt resultat 283.123 265.989
Egenkapital 1.686.682 988.847
Hensaettelse til udskudt skat 8 14.256 10.692
Hensatte forpligtelser i alt 14.256 10.692
Selskabsdeltagere og ledelse 270.501 310.201
Langfristede galdsforpligtelser 9 270.501 310.201
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 9 0 18.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000 10.000
Geeld til dattervirksomheder 20.047 20.047
Selskabsskat 30.398 0
Anden gzld 0 9.351
Deposita 16.500 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 76.945 57.398
Geaeldsforpligtelser i alt 347.446 367.599
Passiver i alt 2.048.384 1.367.138
Eventualposter m.v. 10
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Egenkapitalopgdrelse
Reserve for net-
toopskrivning
Virksomheds- efter den indre Overfort
kapital vaerdis metode resultat | alt

Egenkapital 1. januar 2017 125.000 597.858 265.989 988.847
Arets resultat 0 680.701 17.134 697.835
Egenkapital 31. december 2017 125.000 1.278.559 283.123 1.686.682
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Noter til arsrapporten

2017 2016
kr. kr.
1 Indtaegter af kapitalandele i datterselskaber
Andel af overskud i dattervirksomheder 131.301 79.762
Regulering iht. indre veerdi 0 (26.665)
131.301 53.097
2 Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede virksomheder 549.401 18.868
Resultatandel af ejendom 0 151.521
549.401 170.389
3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 5.363 7.413
5.363 7.413
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 34.398 19.844
Arets udskudte skat 3.564 10.261
Sambeskatningsbidrag (35.640) 0

2.322 30.105
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Noter til arsrapporten

5 Materielle anlaegsaktiver

Grunde og byg-
ninger
Kostpris 1. januar 2017 540.000
Kostpris 31. december 2017 540.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 16.200
Arets afskrivninger 5.400
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 21.600
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 518.400
2017 2016
kr. kr.
6 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 2017 41.001 41.000
Tilgang i arets lgb 0 1
Kostpris 31. december 2017 41.001 41.001
Veerdireguleringer 1. januar 2017 12.097 (41.000)
Arets resultat 131.301 79.762
Regulering iht. indre veerdi 0 (26.665)
Verdireguleringer 31. december 2017 143.398 12.097
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 184.399 53.098
Kapitalandele i dattervirksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat

Dahlgaard Haandvaerk ApS Aarhus 100 % 184.399 131.301
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Noter til arsrapporten

2017 2016
kr. kr.
7 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 50.000 50.000
Kostpris 31. december 2017 50.000 50.000
Vardireguleringer 1. januar 2017 585.760 566.893
Arets resultat 549.401 18.867
Veerdireguleringer 31. december 2017 1.135.161 585.760
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 1.185.161 635.760
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Dahlgaard og Hansen Ejendomme ApS Aarhus 50 % 2.370.323 1.098.802
2017 2016
kr. kr.
8 Hensaettelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat 1. januar 2017 10.692 431
Hensat i aret 3.564 10.261

Hensaettelse til udskudt skat 31. december 2017 14.256 10.692
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Noter til arsrapporten

9 Langfristede galdsforpligtelser

Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2017 2017 naeste ar efter 5 ar
Selskabsdeltagere og ledelse 328.201 270.501 0 270.501
328.201 270.501 0 270.501

10 Eventualposter m.v.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder, og
haefter solidarisk med @gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret 2013
og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller
senere.
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