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Selskabsoplysninger
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M. Dahlgaard Holding ApS

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015 for M. Dahlgaard Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -

31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at &rsregnskabet for 2016 ikke skal revideres. Ledelsen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tranbjerg J, den 10. marts 2016

Direktion

Michael Dahlgaard
direktor

Generalforsamlingen har besluttet, at drsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.



M. Dahlgaard Holding ApS

Revisors erklaering om opstilling af drsregnskab

Til kapitalejeren i M. Dahlgaard Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for M. Dahlgaard Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som selskabet har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og no-
ter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysning-
er.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere selskabet med at udarbejde og praesentere arsregnska-
bet 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet,
faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er selskabets ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, selskabet har givet
os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Horsens, den 10. marts 2016

Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 25 80 20 63

Flemming Nymann
statsautoriseret revisor



M. Dahlgaard Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele i andre virksomheder samt anden efter direktionens sken hermed
beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 610.549, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 790.093.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selska-
bets finansielle stilling.



M. Dahlgaard Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M. Dahlgaard Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belob.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er op-
lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning med fradrag af omkostninger til ravarer og hjelpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Indtegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opné arets nettoomsatning.



M. Dahlgaard Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de associerede virksomheders
resultat efter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance/tab.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteord-
ningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, der bestir af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som folge af
@ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.



M. Dahlgaard Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pd folgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restverdi
Ejendomme 100 é&r 0%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Fortjeneste og tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes 1 resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtegter, i
det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i1 dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi
méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til
at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i1 dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre veardis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmaessige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af arsrapporten for M. Dahlgaard Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige verdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pé verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeessige verdi.

Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelse af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.



M. Dahlgaard Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afthold-
te transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem pro-
venuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.



M. Dahlgaard Holding ApS 9
Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2015
Note 2015 2014
kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 79.722 @)
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver (6.730) (13)
Resultat for finansielle poster 72.992 (20)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1 567.454 (57)
Finansielle indtegter 44 0
Finansielle omkostninger 2 (12.814) (16)
Resultat for skat 627.676 93)
Skat af arets resultat 3 (17.127) 3
Arets resultat 610.549 (90)
Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 525.893 (30)
Overfort resultat 84.656 (60)

610.549 (90)




M. Dahlgaard Holding ApS 10
Balance 31. december 2015

Note 2015 2014

kr. tkr.

Aktiver
Grunde og bygninger 993.171 1.003
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 39.591 80
Materielle anlaegsaktiver 4 1.032.762 1.083
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 0 9
Kapitalandele i associerede virksomheder 6 616.893 60
Finansielle anlzegsaktiver 616.893 69
Anlzgsaktiver i alt 1.649.655 1.152
Ferdigvarer og handelsvarer 13.000 13
Varebeholdninger 13.000 13
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 9
Udskudt skatteaktiv 8 0 17
Selskabsskat 7.812 4
Tilgodehavender 7.812 30
Likvide beholdninger 2.305 3
Omsatningsaktiver i alt 23.117 46
Aktiver i alt 1.672.772 1.198




M. Dahlgaard Holding ApS 11
Balance 31. december 2015

Note 2015 2014

kr. t.kr.

Passiver
Selskabskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 525.893 0
Overfort resultat 139.200 55
Egenkapital 7 790.093 180
Hensattelse til udskudt skat 8 431 0
Hensatte forpligtelser i alt 431 0
Geld til realkreditinstitutter 420.319 440
Selskabsdeltagere og ledelse 381.800 407
Langfristede geeldsforpligtelser 9 802.119 847
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 9 38.000 38
Banker 25.617 101
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 15.000 28
Anden geeld 1.512 4
Kortfristede geeldsforpligtelser 80.129 171
Gezldsforpligtelser i alt 882.248 1.018
Passiver i alt 1.672.772 1.198
Eventualposter mv. 10
Pantseatninger og sikkerhedsstillelser 11

Nertstdende parter og ejerforhold 12
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Selskabs- indre verdis Overfort
kapital metode resultat I alt
125.000 0 54.544 179.544
0 525.893 84.656 610.549
125.000 525.893 139.200 790.093




M. Dahlgaard Holding ApS 13
Noter til Arsrapporten
2015
kr.
1 Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i tilknyttede virksomheder (8.286) (80)
Resultatandel af ejendom 19.161 18
Resultatandel Dahlgaard og Hansen 556.579 5
567.454 57
2 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 12.814 16
12.814 16
3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 188 (1)
Arets udskudte skat 16.939 (2)
17.127 A3)




M. Dahlgaard Holding ApS 14

Noter til Arsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

Andre anlzeg,

Grunde og byg- driftsmateriel
ninger og inventar
Kostpris 1. januar 2015 1.013.439 96.384
Afgang i érets lob 0 (26.000)
Kostpris 31. december 2015 1.013.439 70.384
Opskrivninger 1. januar 2015 0 0
Opskrivninger 31. december 2015 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 10.134 16.447
Arets afskrivninger 10.134 17.596
Tilbageforte af- og nedskrivninger pé atheendede aktiver 0 (3.250)
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 20.268 30.793
Regnskabsmzeessig veerdi 31. december 2015 993.171 39.591
2015 2014
kr. tkr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 41.000 41
Kostpris 31. december 2015 41.000 41
Verdireguleringer 1. januar 2015 (32.714) 48
Arets resultat (8.286) (80)
Veardireguleringer 31. december 2015 (41.000) (32)
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 0 9




M. Dahlgaard Holding ApS 15

Noter til Arsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Dahlgaard Haandvaerk ApS Aarhus 51 % (26.663) (42.831)

2015 2014
kr. tkr.
6 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 50.000 50
Kostpris 31. december 2015 50.000 50
Verdireguleringer 1. januar 2015 10.314
Arets resultat 556.579
Veardireguleringer 31. december 2015 566.893 10
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 616.893 60
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Dahlgaard og Hansen Ejendomme ApS Aarhus 50 % 1.233.786 1.113.157

7 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 125.000 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.
Der har ikke veret 2endringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til Arsrapporten

2015 2014
kr. tkr.
8 Hensattelse til udskudt skat
Hensettelse til udskudt skat 1. januar 2015 (16.508) (14)
Hensat 1 aret 16.939 3)
Hensaettelse til udskudt skat 31. december 2015 431 a7
Materielle anlaegsaktiver 7.547 0
Laneomkostninger (7.116) 7
Skattemaessigt underskud 0 %)
Overfort til udskudt skatteaktiv 0 17
431 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 0 17
Regnskabsmezessig veerdi 0 17
9 Langfristede gzeldsforpligtelser
Geeld Geeld
1. januar 31. december Afdrag Restgzeld

2015 2015 neeste ar efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 460.361 440.319 20.000 340.319
Selskabsdeltagere og ledelse 425.000 399.800 18.000 309.800

885.361 840.119 38.000 650.119
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Noter til Arsrapporten

10

11

12

Eventualposter mv.

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med evrige danske tilknyttede virksomheder, og
haefter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret 2013
og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller
senere.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31/12 2015 udger t.kr. 993.

Neertstiende parter og ejerforhold

Transaktioner

Udleje af driftsmateriel til Dahlgaard Haandvaerk ApS. Lejeaftalerne er indgéet pa markedsmaessige
vilkar.
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