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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for KMK Berlin A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 24. maj 2018

Direktion:

Kenneth Jensen

Bestyrelse:

Kim Holm Morten Hauberg-Tychsen Kenneth Jensen
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i KMK Berlin A/S

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for KMK Berlin A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 24. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim K. Sgrensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34483
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive handel med fast ejendom samt hermed beslagtet
virksomhed.

Indregning og maling af investeringsejendomme

Investeringsejendomme males pa balancedagen til forsigtig dagsvaerdi og vardireguleringer indregnes
direkte i resultatopggrelsen. Dagsvaerdien er pr. 31. december 2017 beregnet pa basis af de
offentliggjorte gennemsnitlige salgspriser pa Boliga.dk for sammenlignelige ejendomme. | den
udstraekning de gennemsnitlige salgspriser andrer sig eller ejendommens forhold i @vrigt andres, kan
investeringsejendommens vaerdi tilsvarende andre sig.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopggrelsen for perioden 1. januar - 31. december 2017 udviser et resultat pa DKK 15.032.219
mod DKK 13.849.770 for perioden 1. januar - 31. december 2016. Balancen viser en egenkapital pa DKK
95.833.364.

Ledelsen finder arets resultat som forventet.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIrKSOMNEAEr . e et er e e eeeens
Andre finansielle indtaegter......ccovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnene.
Andre finansielle omkostninger........ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.
RESULTAT FOR SKAT ...viiiiiiiiiiieieieieieeieeneeneeneene,

SKat af Arets FeSUILAL. ..eueee ettt eeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieiie et et eieeieeeaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........ccceevvevenenenennnn.
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1011 oo [ PP
Overfart resultat.....ccceeeereirniriirieeieieeneeneeeneeaneens

Note 2017
kr.

2.910.193

1 -323.883
-24.397
16.972.338
19.534.251
-129.464

879.194
-962.372

N wWwiN

19.321.609

5 -4.289.390

15.032.219

1.800.000

-129.464
13.361.683

15.032.219

2016
kr.

3.349.658
-308.070
-15.008
12.327.110
15.353.690
2.025.234
442.058
-751.407
17.069.575
-3.219.805

13.849.770

0

2.013.534
11.836.236

13.849.770
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Investeringsejendomme.
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.cccvvviennnn...

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER........cccceueene.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...

Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn

Tilgodehavender...................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER.......covvviiiiiiiininnnn,

Note 2017
kr.

118.828
130.995.438
6 131.114.266

23.145.639
9.514
11.607.798
5.460.290

7 40.223.241

171.337.507

0

16.413.507
13.350.171

8 5.000.000
34.763.678
35.859.448
70.623.126

241.960.633

2016
kr.

27.750
113.665.448
113.693.198

23.217.357
17.260
7.833.831
4.987.500
36.055.948

149.749.146
440.591
14.913.507
135.430
5.000.000
20.489.528
43.333.207
63.822.735

213.571.881
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2017 2016
kr. kr.
Selskabskapital.....oueereeeiiniieiriiiiiiiiiiiiirierereneeneeenes 500.000 500.000
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................. 22.912.653 23.042.117
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 70.620.711 57.259.028
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiii e 1.800.000 0
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 9 95.833.364 80.801.145
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnne.. 15.999.958 12.618.706
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens 15.999.958 12.618.706
Geeld til realkreditinstitutter.....ccooeveieiiiiiiiiiiiiiiiiereenees 47.990.448 31.009.463
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns 44.993.520 43.906.896
Geeld til associerede virksomheder........cccoeveviiiiiiiiinennnnnn... 3.951.230 13.956.202
ANden Gald . ..o e 3.010.953 3.010.953
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiiiiiinnnnnn... 10  99.946.151 91.883.514
Kortfristet del af langfristet gaeld......cooovviviiiiiiiiiiiiiin... 10 1.760.339 1.264.000
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas 0 368.199
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiinnn... 84.067 222.546
Geeld, tilknyttede virksomheder.........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnennns 24.590.670 23.400.009
Selskabsskat,..oveiereiire i e e 649.317 712.061
Anden Gald . .veniiiii i e 2.010.701 2.301.701
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 1.086.066 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn... 30.181.160 28.268.516
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes 130.127.311 120.152.030
PASSIVER. ... .ottt e e e e e e e neenees 241.960.633 213.571.881
Eventualposter mv. 11
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2016: 1)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
PeNSIONEN. ... e e
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede
virksomheder

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.....................
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder.............

Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae,
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenaees

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiennnenennnns

Skat af arets resultat

2017
kr.

298.864
3.408
1.593

20.018

323.883

-121.718
-7.746

-129.464

443.289
435.905

879.194

962.372

962.372

908.138
0
3.381.252

4.289.390

2016
kr.

298.864
3.408
1.658
4.140

308.070

2.032.974
-7.740

2.025.234

193.456
248.602

442.058

751.407

751.407

954.866
-145.854
2.410.793

3.219.805

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,

driftsmateriel og Investerings-

inventar ejendomme

Kostpris 1. Januar 2017, ....ceeeeiieieereneerenneeeeneerenneeeennneeens 93.480 57.588.937
(o 1y T S PP 115.475 9.667.925
F i T | o« R PP PP 0 -7.717.025
Kostpris 31. december 2017.......cccevieiiiiiieniiniennennnenn. 208.955 59.539.837
Opskrivninger 1. januar 2017 .....oiiiiiiiiiiiiiieiieeiieenennaens 0 56.076.513
Opskrivninger solgte aktiver.....c.vviieiiiiiiniiiiiiirenneenenaeens 0 -549.938
Arets OpSKIVIINGEr ... .uieiiieiieiie e, 0 15.929.026
Opskrivninger 31. december 2017.........cciiiiiiiiiiiiiiiennnn.. 0 71.455.601
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 .....cceviiiiiiiniriinenennnennn. 65.730 0
Arets afsKrVIINGEr .....uveiiieiii e, 24.397 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2017...........cccceeeeneen. 90.127 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................... 118.828 130.995.438

Investeringsejendomme bestar af 9 boligudlejningsejendomme i Nord- og @stsjaelland samt
Berlin, som fastsaettes individuelt pa basis af de offentlige gennemsnitlige salgspriser fra
Boliga. Ejendommene i Berlin vaerdiansaettes pa baggrund af ekstern vurdering.

Boligudlejningsejendomme i Nord- og @stsjaelland, vaerdiansat til i alt 96 mio. kr., males pa
balancedagen til forsigtig dagsvaerdi og vaerdireguleringer indregnes direkte i
resultatopgerelsen. Dagsvaerdien er pr. 31. december 2017 baseret pa baggrund af faktiske
handelsvaerdier fra sammenlignelige ejendomme offentliggjort pa Boliga. Gennemsnitlig kvm
pris er ca. 28 tkr., hvilket svarer til en handelspris pa ca. 96 mio. kr.

Boligudlejningsejendomme i Berlin, vaerdiansat til i alt 35 mio. kr., males pa balancedagen til
forsigtig dagsvaerdi og vaerdireguleringer indregnes direkte i resultatopgarelsen. Dagsvaerdien
er pr. 31. december 2017 baseret pa baggrund af en ekstern vurdering af hver enkelt
ejendom.

| den udstraekning de gennemsnitlige salgspriser andrer sig eller ejendommens forhold i @vrigt
a@ndres, kan investeringsejendommens vaerdi tilsvarende andre sig.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

Kapitalandele i

datter- associerede

virksomheder virksomheder

Kostpris 1. jJanuar 2017, ...eeeeeiiinietieiiiiiieeeeeeiiieeeeeeeennnnnees 167.500 25.000
LI 1T T PP 50.000 0
Kostpris 31. december 2017.......cccevieiiiiiiiniiniennnennnenn. 217.500 25.000
Opskrivninger 1. januar 2017 ... coiiiiiiiiiiiiieiieeeiiaeeennaens 23.049.857 -7.740
Arets reSUltat ..ovuineieieie e -121.718 -7.746
Opskrivninger 31. december 2017........cccvvviiiiiiiiiiinennnnnn. 22.928.139 -15.486
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................... 23.145.639 9.514

12

Note
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NOTER
Tilgodehavender i Tilgodehavende i
tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder
Kostpris 1. jJanuar 2017, ..cceeeeiinieiiiiiiiiieeeeeeaiireeeeeesennnnnens 7.833.831 4.987.501
I LT 3.773.967 472.789
Kostpris 31. december 2017.......cccevieiiiiiiiniiniennnennnenn. 11.607.798 5.460.290
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................... 11.607.798 5.460.290
2017 2016
kr. kr.

Periodeafgransningsposter
DEPONEIINGEL . . et tteeiittteertteeiterenneerenneeeanneeennnesennseeennnes

5.000.000 5.000.000

5.000.000 5.000.000

Deponering vedrgrer betinget kgb af ejendom.

Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2017...... 500.000 23.042.117 57.259.028 0 80.801.145
Forslag til arets
resultatdisponering............... -129.464 13.361.683 1.800.000 15.032.219
Egenkapital 31. december
2017 ceeeieiiiiiieiiiieeeens 500.000 22.912.653 70.620.711 1.800.000 95.833.364
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter....... 32.273.463  49.750.787 1.760.339 25.953.463

Geeld til tilknyttede virksomheder. 43.906.896 44.993.520
Geeld til associerede virksomheder 13.956.202 3.951.230
Andengaeld.....ccovviiiiiiiiiinna... 3.010.953 3.010.953

0 44.993.520
0 5.958.025
0 3.010.953

93.147.514 101.706.490 1.760.339  79.915.961

13

Note

10
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NOTER

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Holm og
Hauberg Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 47.990 tkr., er der givet pant i
investeringsejendommme, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger 115.650
tkr.

14

Note

11

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for KMK Berlin A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Drift af investeringsejendomme indeholder lejeindtaegter, ejendommens driftsomkostninger samt andre
eksterne omkostninger.

Ejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskat, forsikringer, vedligeholdelse samt andre
ejendomsrelaterede udgifter, som ikke afholdes af lejer.

Andre eksterne omkostninger indeholder administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige veerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets veerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta.
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-8 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. /Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene fastlaegges individuelt ved en specifik vurdering af hver
enkelt ejendom og pa basis af de gennemsnitlige salgspriser offentliggjort pa Boliga.dk.

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



