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1. oktober 2021 til 30. september 2022

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022 for Klitgaard-Madsen Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2022 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober

2021 - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billund, den 11. april 2023
Direktion

Stephan Benfeldt Madsen
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Klitgaard-Madsen Invest ApS
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Klitgaard-Madsen Invest ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard
for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
et i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vore @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vor opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlsegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vor konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfegres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vort ansvar at lsese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vor viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Toftlund, den 11. april 2023

Tonder Revision
godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 29 14 28 07

Jan Callesen
registreret revisor
MNE-nr. mne15969
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er at drive virksomhed som holding- og investeringsselskab.
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Resultatopgorelse 1. oktober 2021 - 30. september 2022

Note 2021/2022 2020/2021

kr. kr.
Bruttotab -8.330 -5.005
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 542.705 683.434
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 221.612 69.304
Finansielle indteegter 1 2.647 1.600
Finansielle omkostninger 2 -1.261 -783
Resultat for skat 757.373 748.550
Skat af arets resultat 3 -67.606 1.254
Arets resultat 689.767 749.804
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 117.800 114.400
Ekstraordinzert udbytte 150.000 113.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 542.705 752.738
Overfart resultat -120.738 -230.334

689.767 749.804
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Balance pr. 30. september 2022

Note 2021/22 2020/21
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 3.202.599 3.159.894
Kapitalandele i associerede virksomheder 5 0 140.557
Finansielle anleegsaktiver 3.202.599 3.300.451
Anlagsaktiver i alt 3.202.599 3.300.451
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.153.161 588.323
Selskabsskat 418.844 429.660
Tilgodehavender 1.572.005 1.017.983
Likvide beholdninger 11.158 16.909
Omsatningsaktiver i alt 1.583.163 1.034.892
Aktiver i alt 4.785.762 4.335.343




Balance pr. 30. september 2022

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Selskabsskat

Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Klitgaard-Madsen Invest ApS
CVR-nr. 31 75 97 30

Arsrapport for perioden

1. oktober 2021 til 30. september 2022

Note 2021/22 2020/21

kr. kr.
125.000 125.000
2.152.599 2.711.251
2.034.850 1.054.231
117.800 114.400
4.430.249 4.004.882
206.772 183.832
206.772 183.832
7.700 5.000
1.209 1.209
139.832 140.420
148.741 146.629
355.513 330.461
4.785.762 4.335.343
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. oktober 2021

Betalt ordinzert udbytte

Betalt ekstraordinaert udbytte
Oplgsning af tidligere ars opskrivning
Arets resultat

Udloddet udbytte fra tilknyttede
virksomheder

Egenkapital 30. september 2022

Klitgaard-Madsen Invest ApS
CVR-nr. 31 76 97 30
Arsrapport for perioden

1. oktober 2021 til 30. september 2022

Reserve for
nettoop-
skrivning
efter den Foreslaet
Virk- indre udbytte for Foreslaet
somheds- veerdis me- Overfart regnskabs- ekstraordin
kapital tode resultat aret ert udbytte | alt
125.000 2.711.251 1.054.231 114.400 0 4.004.882
0 0 0 -114.400 0 -114.400
0 0 0 0 -150.000 -150.000
0 -101.357 101.357 0 0 0
0 542.705 -120.738 117.800 150.000 689.767
0 -1.000.000 1.000.000 0 0 0
125.000 2.152.599 2.034.850 117.800 4.430.249
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Noter

1 Finansielle indtaegter

Rentegodtgerelse for acontoskat

2 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

3 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2021
Kostpris 30. september 2022

Veerdireguleringer 1. oktober 2021
Arets resultat
Udbytte modtaget

Veerdireguleringer 30. september 2022

Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2022

Klitgaard-Madsen Invest ApS
CVR-nr. 31 756 97 30

Arsrapport for perioden

1. oktober 2021 til 30. september 2022

2021/2022 2020/2021
kr. kr.
2.647 1.600
2.647 1.600
1.261 783
1.261 783
67.606 -1.254
67.606 -1.254
550.000 550.000
550.000 550.000
2.609.894 2.326.460
542.705 683.434
-500.000 -400.000
2.652.599 2.609.894
3.202.599 3.159.894
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Noter

5 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2021
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september 2022

Veerdireguleringer 1. oktober 2021
Arets afgang
Arets resultat

Veerdireguleringer 30. september 2022

Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2022

6 Eventualforpligtelser

Klitgaard-Madsen Invest ApS
CVR-nr. 31 756 97 30
Arsrapport for perioden

1. oktober 2021 til 30. september 2022

2021/22 2020/21

kr. kr.
39.200 39.200
-39.200 0
0 39.200
101.357 32.053
-322.970 0
221.613 69.304
0 101.357
0 140.557

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder,
og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomst-
aret 2020 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. okto-

ber 2021 eller senere.

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Klitgaard-Madsen Invest ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B samt regnskabsvejledningen for
mindre virksomheder med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2021/22 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn il forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.
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1. oktober 2021 til 30. september 2022

Anvendt regnskabspraksis

Bruttotab er et sammendrag af nettoomseetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, tillaeag og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapi-
talinteresser

| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| virksomhedens resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksom-
heders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som faglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-

relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg af resterende mervaerdier og positiv goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgarelsen ved kgbet af kapitalandelen.

Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indteegtsfares negativ goodwill fgrst, nar
eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskriv-
ning af kapitalandele i dattervirksomheder, kapitalinteresser og associerede virksomheder i forhold til

kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Klitgaard-Madsen Invest ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabs-
skatter over for skattemyndighederne.
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1. oktober 2021 til 30. september 2022

Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ££ndring i udskudt skat som fal-
ge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-

kapitalen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgarer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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