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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 for
Thrane & Weinreich ApS.

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse. at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af’ koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nazstved, den 22.11.2016
= - - /._
Direktion [ M

/John Thr ielsén Christian Weinreich
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Thrane & Weinreich ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Thrane & Weinreich ApS for regnskabsaret 01.07.2015 -
30.06.2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter for savel
koncernen som selskabet samt pengestramsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preaesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestramme for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udforte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pad denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Nastved, den 22.11.2016

Deloitte
\seret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 11.006 3.852 16.747 (2.681) (21)
Resultat af ordineer
primer drift 11.006 3.852 16.747 (2.681) (21)
Driftsresultat (746) (8.652) 2.949 12.859 (21)
Resultat af finansielle
poster (527) (509) (947) (3.263) 6.989
Avrets resultat (804) (5.531) 74 11.273 6.948
Samlede aktiver 52.085 61.632 69.423 78.841 17.282
Investeringer i materi-
elle anlegsaktiver 0 664 625 865 0
Egenkapital 7.050 7.853 13.384 16.510 6.908
Pengestramme fra
driftsaktivitet (15.539) 12.686 (1.843) (2.972) (719)
Pengestramme fra in-
vesteringsaktivitet (1.239) (664) (1.412) 11.313 (4.385)
Pengestrgmme fra fi-
nansieringsaktivitet (680) (2.473) (4.443) (6.847) 5.103
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) 58 60 57 51 N/A
Nggletal
Soliditetsgrad (%) 13,5 12,7 19,3 20,9 40,0
Egenkapitalens for-
rentning (%) (10,8) (52,1) 0,5 96,3 201,2
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Koncernens hovedaktiviteter er udvikling, fremstilling og handel med komplette anleg til handtering, pakning
og emballering af industriprodukter, samt anlag til handtering af biobreendselsdelen pa biomasseanleg og pa
sigt bioethanolanlag.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernens resultatopggrelse for 2015/16 udviser et underskud pa 804 t.kr., og koncernens balance pr. 30. juni
2016 udviser en egenkapital pa 7.050 t.kr.

Serlige risici

Valutarisici

Hovedparten af koncernens omsatning faktureres i EUR, ligesom langt den sterste del af indkeb sker i enten
DKK eller EUR. Koncernen er i mindre grad falsom over for udviklingen i kursen pd EUR. Samlet set vurde-
res der saledes ikke at bestd nogen stgrre valutarisiko for koncernen.

Videnressourcer
Koncernen har lgbende investeret i at dokumentere og strukturere den viden, som findes i virksomheden og
blandt virksomhedens medarbejdere.

Miljgmaessige forhold

Koncernen beskaftiger sig ikke med egentlig egenproduktion, men indkeber og far de fleste egenudviklede
produkter fremstillet hos udvalgte underleverandgrer. Der vurderes derfor ikke at besta nogen serlige miljari-
Sici.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomhe-
der i regnskabsklasse C.

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lgb, der vedrarer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte ejer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udgve eller faktisk udgver bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemverender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmeessige andel af resultatet og nettoaktiverne praesenteres som serskilte poster i henholdsvis resultatop-
gerelsen og balancen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-
punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
garelse frem til henholdsvis afstaelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Der hensattes til dekning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveerdien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 ar.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiverne pa henholdsvis af-
heendelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgarelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgarelse

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsatning, andre driftsindteegter, omkostninger til ravarer og hjel-
pematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kaber har fundet sted.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til salgs-
veerdien af det fastsatte vederlag.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsatningen, i takt med at produktionen udfares,
saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udferte arbejde (produktionsmeto-
den).

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjelpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar eventuelt
svind og sedvanlige nedskrivninger af de pageeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primere aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omseatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet, herunder omkostninger vedrgrende udlejningsaktiviteter og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle indtegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtseegter samt godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.



Thrane & Weinreich ApS 10

Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Avrets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemaessige underskud).

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives linezrt over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5 ar, men kan i visse tilfael-
de udgare op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet ind-
tjeningsprofil, hvis den lengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pageldende res-
sourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangveerende og ferdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede im-
materielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlaeegsaktiver.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende det pageeldende
produkt eller den pageldende proces, indregnes som immaterielle anlegsaktiver. @vrige udviklingsomkost-
ninger indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen, nar omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, der direkte og indirekte kan henfares til udviklings-
projekterne.
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Anvendt regnskabspraksis

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineart over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 5
ar. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale afskrivningspe-
riode restlgbetiden for de pagaldende rettigheder.

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-7 ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige
veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre vaerdis me-
tode (equity-metoden). Dette indebzrer, at kapitalandelene males til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ
goodwill og med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvardien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 ar, men kan i visse
tilfaelde udggre op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet
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Anvendt regnskabspraksis

indtjeningsprofil, hvis den laengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pageeldende
ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Igangvarende arbejder for fremmed regning
Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pa balancedagen udfarte arbejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangvarende arbejde. Faerdiggarelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-
forbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaerdien af et igangveerende arbejde ikke kan opgares palideligt, males salgsveerdien til de medgaede
omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser, af-
heengigt af om nettoveerdien, opgjort som salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv
eller negativ.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne
ikke er ejet 100% af modervirksomheden.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedrgrende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder
indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Geeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af
den aftalte vare eller faerdiggarelse af den aftalte tjenesteydelse.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i efter-
falgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Pengestreamsopgarelsen
Pengestramsopggarelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestramme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter endringer i starrelse eller sammensetning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebzrende gald og
betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgeeld.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver

Egenkapitalens forrentning Avrets resultat ekskl minoriteter x 100 Virksomhedens forrentning af den

(%) Gns. Egenkapital ekskl. minoriteter kapital, som ejerne har investeret i

virksomheden.
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Koncernens resultatopgerelse for 2015/16

2015/16 2014/15

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 11.005.813 3.851.747
Personaleomkostninger 1 (8.718.481) (9.618.521)
Af- og nedskrivninger 2 (2.958.570) (2.884.758)
Andre driftsomkostninger (75.209) 0
Driftsresultat (746.447) (8.651.532)
Andre finansielle indtaegter 3 67.832 438.704
Andre finansielle omkostninger 4 (594.416) (947.700)
Resultat af ordinaere aktiviteter fgr skat (1.273.031) (9.160.528)
Skat af ordinart resultat 5 578.461 1.719.280
Koncernens resultat (694.570) (7.441.248)
Minoritetsinteressers andel af resultatet (108.984) 1.910.377
Arets resultat (803.554) (5.530.871)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat (803.554) (5.530.871)

(803.554) (5.530.871)
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Koncernens balance pr. 30.06.2016

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Goodwill
Immaterielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anleag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anleegsaktiver

Anleagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver

Aktiver

2015/16 2014/15

Note kr. kr.
1.909.771 553.261

1.519.055 2.908.013

6 3.428.826 3.461.274
12.470.537 13.059.234
1.469.281 2.601.879

96.145 136.915

7 14.035.963 15.798.028
17.464.789 19.259.302
22.227.676 15.410.933

9 10.364.000 7.615.000
1.205.250 2.684.485

384.222 594.594

34.181.148 26.305.012

439.316 16.067.310

34.620.464 42.372.322
52.085.253 61.631.624
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Koncernens balance pr. 30.06.2016

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 1.526.571 1.526.571
Overfgrt overskud eller underskud 5.398.003 6.201.557
Egenkapital 7.049.574 7.853.128
Minoritetsinteresser 10 4.380.743 4.271.759
Udskudt skat 11 54.684 69.307
Hensatte forpligtelser 54.684 69.307
Geeld til realkreditinstitutter 8.078.252 8.763.701
Kreditinstitutter i gvrigt 3.360.000 3.360.000
Langfristede geeldsforpligtelser 12 11.438.252 12.123.701
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 12 1.246.094 1.240.929
Bankgeeld 1.831.021 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 9.161.000 8.848.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.186.332 13.514.401
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 418 418
Skyldig selskabsskat 0 1.526.841
Anden geeld 10.737.135 12.131.332
Periodeafgransningsposter 0 51.808
Kortfristede geeldsforpligtelser 29.162.000 37.313.729
Geldsforpligtelser 40.600.252 49.437.430
Passiver 52.085.253 61.631.624
Dattervirksomheder 8
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 14
Eventualforpligtelser 15

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 16
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2015/16
Overfart
Virksomheds- Reserve for  overskud eller
kapital opskrivninger underskud I alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 125.000 1.526.571 6.201.557 7.853.128
Avrets resultat 0 0 (803.554) (803.554)
Egenkapital ultimo 125.000 1526571 5.398.003 7.049.574
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2015/16
2015/16 2014/15

Note Kkr. Kkr.
Driftsresultat (746.447) (8.651.532)
Af- og nedskrivninger 3.033.779 2.884.758
/ndringer i arbejdskapital 13 (16.453.343) 19.506.646
Pengestremme vedrgrende primaer drift (14.166.011) 13.739.872
Modtagne finansielle indtaegter 67.832 436.368
Betalte finansielle omkostninger (594.416) (947.700)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (846.870) (542.796)
Pengestremme vedrgrende drift (15.539.465) 12.685.744
Kgb mv. af immaterielle anleegsaktiver (1.596.766) 0
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver 0 (663.625)
Salg af materielle anlsegsaktiver 357.500 0
Pengestrgmme vedrgrende investeringer (1.239.266) (663.625)
Afdrag pa lan mv. (680.284) (2.275.081)
Udbetalt udbytte 0 (198.000)
Pengestremme vedrgrende finansiering (680.284) (2.473.081)
AEndring i likvider (17.459.015) 9.549.038
Likvider primo 16.067.310 6.518.272
Likvider ultimo (1.391.705) 16.067.310
Likvider ultimo sammensatter sig af:
Likvide beholdninger 439.316 16.067.310
Kortfristet geeld til banker (1.831.021) 0
Likvider ultimo (1.391.705) 16.067.310
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Koncernens noter

1. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger overfart til aktiver

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Direktion
Bestyrelse

2. Af- 0og nedskrivninger
Afskrivninger pa immaterielle anleegsaktiver
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver

3. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt
Valutakursreguleringer

@vrige finansielle indtegter

4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
Valutakursreguleringer

@vrige finansielle omkostninger

2015/16 2014/15
kr. kr.
30.373.676 33.271.421
2.136.634 2.400.967
507.656 451.833
(24.299.485) (26.505.700)
8.718.481 9.618.521
58 60
Ledelsesve- Ledelsesve-
derlag derlag
2015/16 2014/15
kr. kr.
3.689.460 2.493.664
300.000 225.000
3.989.460 2.718.664
2015/16 2014/15
Kkr. kr.
1.629.214 1.547.033
1.329.356 1.337.725
2.958.570 2.884.758
2015/16 2014/15
Kkr. kr.
326 19.743
36.276 108.512
31.230 310.449
67.832 438.704
2015/16 2014/15
kr. kr.
478.443 494.420
44,704 124.458
71.269 328.822
594.416 947.700
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Koncernens noter
2015/16 2014/15
kr. kr.
5. Skat af ordinert resultat
Aktuel skat 0 50.291
/ndring af udskudt skat (520.359) (1.769.571)
Regulering vedrgrende tidligere ar (58.102) 0
(578.461) (1.719.280)
Feardiggjorte
udviklings-
projekter Goodwill
kr. Kr.
6. Immaterielle anleegsaktiver
Kostpris primo 2.222.781 5.694.079
Tilgange 1.596.766 0
Kostpris ultimo 3.819.547 5.694.079
Af- og nedskrivninger primo (1.669.520) (2.786.066)
Avrets afskrivninger (240.256) (1.388.958)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.909.776) (4.175.024)
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 1.909.771 1.519.055
Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel Indretning af
bygninger og inventar lejede lokaler
kr. kr. Kr.
7. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo 16.345.787 5.588.487 199.415
Afgange 0 (1.022.306) 0
Kostpris ultimo 16.345.787 4.566.181 199.415
Opskrivninger primo 1.955.894 0 0
Opskrivninger ultimo 1.955.894 0 0
Af- og nedskrivninger primo (5.242.447) (2.986.608) (62.500)
Avrets afskrivninger (588.697) (699.889) (40.770)
Tilbagefarsel ved afgange 0 589.597 0
Af- og nedskrivninger ultimo (5.831.144) (3.096.900) (103.270)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 12.470.537 1.469.281 96.145
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Koncernens noter

8. Dattervirksomheder
C&H System A/S
Processhio A/S

9. Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning
Foretagne acontofaktureringer

10. Minoritetsinteresser

Forskydningen i minoritetsinteressernes andel af koncernens egenkapital kan alene henfgres til minoritetsinte-

ressernes andel af &rets resultat.

11. Udskudt skat

Udskudt skat bestar af forskydninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver, igangveerende arbejder for

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Neestved A/S 67,0
Neestved A/S 67,0
2015/16 2014/15
kr. kr.
49.788.000 70.152.000

(39.424.000) (62.537.000)
10.364.000 7.615.000

fremmed regning, laneomkostninger og skattemaessigt underskud til fremfarsel.

Forfald inden
for 12 méane-

Forfald inden

for 12 mane- Forfald efter

der der 12 maneder Restgeeld
2015/16 2014/15 2015/16 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
12. Langfristede
geeldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 686.094 680.929 8.078.252 5.256.000
Kreditinstitutter i gvrigt 560.000 560.000 3.360.000 1.120.000
1.246.094 1.240.929 11.438.252 6.376.000
2015/16 2014/15
kr. kr.
13. ZEndring i arbejdskapital
/Endring i varebeholdninger 0 478.720
/ndring i tilgodehavender (7.876.136) 14.642.147
/Endring i leverandgrgaeld mv. (8.577.207) 4.385.779
(16.453.343) 19.506.646
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Koncernens noter

14. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtigelser vedrarende operationel leasing udger 27 t.kr.

Ved selskabets leje af hal er der pa hal E en uopsigelighedsperiode pa 12 mdr., hal F+G, som er opsagt, er sam-
let 404 t.kr.

15. Eventualforpligtelser
Der er afgivet bankgarantier pa igangvaerende og afsluttede arbejder pa 17.095 t.kr.

16. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig vaerdi pa 12.471 t.kr.

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Ejerpantebrev pa i alt 4.200 t.kr. i selskabets ejendom til en regnskabsmaessig veerdi pa 12.471 t.kr.

Skadeslgsbrev pa 10.000 t.kr., der giver pant i driftsmidler, fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser, va-
rebeholdninger og goodwill mv. til en regnskabsmaessig veerdi pa 34.599 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter i gvrigt er deponeret likvide beholdninger pa 327 t.kr.

Til sikkerhed for tredjemand og bankforbindelser er der stillet sikkerhed i kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder. Den regnskabsmaessige veerdi af tilknyttede virksomheder udger 10.413 t.kr.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution over for tilknyttede virksomheders bankforbindelser.
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Modervirksomhedens resultatopgerelse for 2015/16

2015/16 2014/15

Note kr. kr.

Bruttotab (29.853) (22.749)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (1.167.687) (5.267.601)
Andre finansielle indtaegter 1 0 96.433
Andre finansielle omkostninger 2 (255.800) (336.954)
Resultat af ordingere aktiviteter fgr skat (1.453.340) (5.530.871)
Skat af ordinzert resultat 3 649.786 0
Arets resultat (803.554) (5.530.871)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (803.554) (5.530.871)

(803.554) (5.530.871)
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Modervirksomhedens balance pr. 30.06.2016

2015/16 2014/15

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10.413.292 11.580.979
Finansielle anleegsaktiver 4 10.413.292 11.580.979
Anleagsaktiver 10.413.292 11.580.979
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 155.182 0
Udskudt skat 649.786 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 155.182
Tilgodehavender 804.968 155.182
Likvide beholdninger 327.268 575.708
Omseatningsaktiver 1.132.236 730.890
Aktiver 11.545.528 12.311.869
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Modervirksomhedens balance pr. 30.06.2016

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 5 125.000 125.000
Overfart overskud eller underskud 6.924.574 7.728.128
Egenkapital 7.049.574 7.853.128
Kreditinstitutter i gvrigt 3.360.000 3.360.000
Langfristede geeldsforpligtelser 6 3.360.000 3.360.000
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 6 560.000 560.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 18.749 18.749
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 418 418
Anden geeld 556.787 519.574
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.135.954 1.098.741
Geldsforpligtelser 4.495.954 4.458.741
Passiver 11.545.528 12.311.869
Eventualforpligtelser 7
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 8

Ejerforhold 9
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Modervirksomhedens egenkapitalopgarelse for 2015/16
Overfort
Virksom-  overskud eller
hedskapital underskud I alt
kr. kr. kr.

Egenkapital primo 125.000 7.728.128 7.853.128
Avrets resultat 0 (803.554) (803.554)
Egenkapital ultimo 125.000 6.924.574 7.049.574
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Modervirksomhedens noter

1. Andre finansielle indteegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder

2. Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger i gvrigt
@vrige finansielle omkostninger

3. Skat af ordineert resultat
/Endring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Nedskrivninger primo
Afskrivninger pa goodwill
Andel af arets resultat
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2015/16 2014/15
kr. kr.

0 96.433

0 96.433
2015/16 2014/15
kr. kr.
184.531 212.361
71.269 124.593
255.800 336.954
2015/16 2014/15
kr. kr.
(587.918) 0
(61.868) 0
(649.786) 0

Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
kr.

18.553.351
18.553.351

(6.972.372)

(1.388.958)
221.271

(8.140.059)

10.413.292

Heraf udger resterende positivt forskelsbelgb goodwill, der indgar i ovenstdende regnskabsmaessige veerdi.

Belgbet udger 1.519.226 kr. pr. 30. juni 2016.
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Modervirksomhedens noter
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
5. Virksomhedskapital
Anparter 250 500 125.000
250 125.000
Forfald inden Forfald inden
for 12 mane- for 12 mane- Forfald efter
der der 12 maneder Restgeeld
2015/16 2014/15 2015/16 efter 5 ar
kr. Kkr. kr. Kkr.
6. Langfristede geelds-
forpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt 560.000 560.000 3.360.000 1.120.000
560.000 560.000 3.360.000 1.120.000

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

8. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter i gvrigt er deponeret likvide beholdninger pa 327 t.kr.

Til sikkerhed for tredjemand og bankforbindelser er der stillet sikkerhed i kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder. Den regnskabsmaessige veerdi af tilknyttede virksomheder udger 10.413 t.kr.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution over for tilknyttede virksomheders bankforbindelser.

9. Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende anpartshavere med mere end 5% af anpartskapitalens stemmerettigheder

eller palydende veerdi:

Weinreich Automation ApS, Troldebjergvej 10, 4700 Neestved
Thrane-Vig Holding ApS, Maderne 2, 4480 Store Fuglede



