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Pitegninger

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. maj 2016 - 30. april
2017 for Halberg Kapital A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30.
april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 4. juli 2017

Bestyrelse

Jens Pave
(nzstformand)

VOB o oA

Henrik Halberg



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Halber Kapital A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Halberg Kapital A/S for regnskabsaret 1. maj 2016 — 30. april 2017,
der omfatter resultatopggrelse, balance og noter samt pengestramsopgerelse, herunder anvendt regnskabspraksis.

Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabséret
1. maj 2016 — 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet

i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften;

at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.



Den uafhzengige revisors revisionspategning (fortsat)

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om érsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstem-
melse med intemationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,

altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overenssteminelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gazldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og optetholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesattelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omst@ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen tor vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzngere kan
fortsatte driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Den uafhzengige revisors revisionspategning (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje. om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med érsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 4. juli 2017

REVISIONSFIRMAET EDELBO
STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

CVR.NR. 35486178
/%/% .

4n Ole Edelbo
Statsaut. revisor




Virksomhedsoplysninger

Virksomhedens navn Halberg Kapital A/S
Porthusvej 100
5700 Svendborg

Teleton: 62213117
Telefax: 63 22 53 96
CVRunr.: 31759137
Stiftet: 5. september 2008
Hjemsted: Svendborg

Regnskabsar: 1. maj - 30. april

Bestyrelse Per Buch

Jens Pave
Henrik Halberg

Direktion Thomas Bastrup

Revisor RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
"Kogtvedlund"
Kogtvedparken 17
5700 Svendborg

Generalforsamling Ordinzr generalforsamling atholdes 8. september 2017, pa virksomhedens
adresse.



Resultatopgerelse
Resultat af

primaer drift ..oocoviciieciinnn

Finansielle poster,
L8 £ .

Arets resultat ......ccoeeeeenn.

Balance

Balancesum ..........cc.covvinns

Egenkapital ......ccouviivincnas

Pengestramme

Driftsaktivitet ....oevveeeveeneens

[nvesteringsaktivitet ..........
Finansieringsaktivitet ........

Medarbejdere
Gennemsnitligt antal ansatt

Nagletal i %
Afkastningsgrad .................
Egenkapitalandel ...............
Forrentning af egen-
kapital ..o

Hoved- og negletal

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
T.kr. T.kr. T.kr. T.kr. T.kr.

-176 -187 =700 -198 =220
-19 -102 173 692 489
2.931 -1.708 -5.946 -857 90
42.474 40.517 17.109 21.714 19.049
12.840 10.195 11.876 16.963 17.917
=57 125 1.33 5.404 -4.730
1.216 -25.600 -4.421 -6.200 -3.100
-1.021 25.089 2.439 1.727 7.922
0 0 0 0 0
7,1% -5,9% -30.6% -4,2% 0,6%
30.2% 25,2% 69,4% 78,1% 94,1%
-1.5% -1.7% -4.9% -1,1% -2,1%

*) Nagletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledninger. For definitioner se i afsnittet om anvendt regnskabspraksis.



Arsberetning

Aktiviteter
Halberg Kapital A/S” hovedaktivitet er at drive investeringsvirksomhed. Selskabet stiller kompetencer og
kapital til radighed for danske vaekstvirksomheder gennem aktivt medejerskab.

Udviklingen i regnskabsaret
Virksomhedens driftsresultat udviser et resultat pd t.kr. 2.931.

Selskabet har i regnskabséret ikke foretaget hverken kab eller salg af virksomheder

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Der er fra regnskabsarets udleb og frem til i dag, efter vor opfattelse, ikke indtradt forhold som vil kunne forrykke
vurderingen af regnskabet.

Den forventede udvikling
Selskabet forventer en stabil udvikling i portefoljevirksomhederne.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Halberg Kapital A/S er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

[ henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Regnskabet for
Halberg Kapital A/S og dets dattervirksomheder indgér i koncernregnskabet for Halberg A/S.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgorelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og
aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga virksomheden,
og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved torste indregning males aktiver og torpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregningen og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden é&rsrapporten
aflaegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.
RESULTATOPGORELSEN

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration, herunder
omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger mv. samt afskrivninger.

Andre driftsindtzgter og -udgifter

Andre driftsindtagter og udgifter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og udgifter indeholder renteindtaegter og -udgifter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende vaerdipapirer. Finansielle indtaegter og udgifter indregnes med de belab, der vedrorer regnskabsaret.



Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag tra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsattelse af eget skattemessige overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for
sambeskatningskredsen sdledes, at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske myndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i datter - og associerede virksomheder

Resultatopgarelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte datter- og associerede virksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill. Andel i datter-
og associerede virksomheders skat og ekstraordinzre poster indregnes under skat af ordinzrt resultat
henholdsvis ekstraordinart resultat efter skat.

Balancen

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort etter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillag cller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort etter overtagelsesmetoden.

Goodwill afskrives liniexrt over 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i regnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede
virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi finansielle anlegsaktiver gennemgas drligt for at atgere, om der er indikation af
veerdiforringelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet, foretages der nedskrivning til
aktivets lavere genindvindingsvardi. Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af
nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en
pélidelig genindvindingsveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der nedskrives til
imodegéelse af forventede tab til nettorealisationsveardien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrerende cfterfalgende regnskabsar.

Egenkapital
Udbyttet, som forventes udbetalt for &ret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat males etter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig

og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f. eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse af skatte-
vazrdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gzldende nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge af @ndring-
er i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pd 22 %.

Gezldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

PENGESTROMSOPGURELSEN
Pengestramsopgertelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pd drifisaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for &ret, drets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestromme fra driftsaktivitet opgares som drets resultat reguleret for ikke-kontante drittsposter, ®ndring i
drittskapital samt betalt selskabsskal.

Pengestrom fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af materielle- og {inansielle
anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansicringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensztning af aktiekapital og
ombkostninger forbundet hermed, optagelse af 14n, afdrag pa renteberende gald samt betaling af udbytte til
modervirksomheden.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.



Anvendt regnskabspraksis

Nogletal
De i hoved- og negletalsoversigten anfarte nagletal er beregnet saledes:

Resultat af primar ordinaer drift x 100

Afkastningsgrad Gns. operative aktiver

Egenkapital, ultimo x 100

Egenkapitalandel Passiver i alt, ultimo

Resultat for tinansielle poster m.v. x 100

Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital



Resultatopgerelse for regnskabsaret

Note

AdministrationSOMKOSININEZET ccuiririerereiieeerareesie s iess s sn st s e srasnanessnssasvesrass

Resultat for finansiering mv

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder ........ccccoomiiiiiiiniiiinnniiiccniee
Resultat af kapitalandele i associerede virkSOmMheder ......coveveireriienissersansnecirns
2 Finansielle INAEEELET ...covveeeicireeiee e s
3 Finansielle ud@ifler ..ot

Resultat for skat ..........

4 SKat af AretS FESUILAL ....ovveriireiieeeeseeieeiesssaesaseresssassassassstassansassassssssnsesnesssmsssnsansn

Arets resultat ...............

Der af bestyrelsen foreslas fordelt saledes:

UADYLLE eeieeeeiviiiereirisseeneeecneseestsnnesseseeasensssnassensnsaesseanassnensases

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ........cccvvevieicecccicennes
Overfart til NESIE A5 nuisiomsimimta it fo e ot Wt

I alt diSPOnEret .......cccvireieniiriinisieerssssnrsasssnrasssersssasassssarassssensnssses

2016/17

12

2015/16

-176.450

-187.33

-176.450

5.150.068
~2.059.080
289.637
-308.354

-187.336

2.782.635
-4.243.849
171.208
-273.704

2.895.821

35.400

-1.751.046

63.763

2.931.221

-1.687.283

0
2.598.292
332.929

0
0
-1.687.283

2.931.221

-1.687.283




Balance pr. 30. april 2017

AKTIVER

Note

ANLAGSAKTIVER

5 Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...

Kapitalandele i associerede virksomheder ......ccvoviiiiinnnns

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .........ccovvimiimviimieiinneaies

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ........ccocvcrmincrnnnssisssiernnnes

ANLAGSAKTIVERI ALT ....ccciivenienne

OMSZATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

.....................................

6 Tilgodehavende selSKabssSKat .........coceomeiiinmiiiesnisiniiisimeesin e insensasesnssees

6 Udskudt skatteaktiv .......coveernnanne

Andre tilgodehavender ......cooveceviieimmiee s

Likvide beholdninger ..........ccccoiicinniiinneas

OMSATNINGSAKTIVERTALT ...........

AKTIVERT ALT ...ccocveriracunes

------------------------------------

....................................

...............................

13

30/4 2017 30/4 2016
33.037.092 27.713.732
7.132.751 9.357.810
0 1.197.110
2.000.000 2.000.000
42.169.843 40.268.652
42.169.843 40.268.652
153.477 63.763
0 118.077
11.507 85.788
164.984 267.628
139.142 1.479
304.1206 269.107
42.473.969 40.537.759




Balance pr. 30. april 2017

PASSIVER

Note

7 EGENKAPITAL

8 Aktiekapital ......cccooeovririremaeresninsessnsnsernesensesnsees
Nettoopskrivning efter indre veerdis Metode ....cocvvvrriircriniirinmsmnsnernesenees
Overfart resultat ... saenees
Foreslaet udbytte for regnSKabSAIEL .....ccveveivmsisieimsmsssirissssasssnssesasssissesseassssananns

EGENKAPITAL I ALT ..coeioreiiriirntssnirisesssssessnessasessessnsesansasnans

HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensattelser vedrerende kapitalandele i dattervirksomheder .....cooveciericeicnnnnas

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Gezld, tilknyttede virksomheder ...
Anden gEId niiiiinasmiinmsiisiiisiiisssior A R e IR e s e e

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT ..............

GZALDSFORPLIGTELSER I ALT ...

PASSIVER T ALT ...coiiiiiiieiiesninnacsnncssnssns

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualforpligtelser m.v.
11 Nertstdende parter

14

30/4 2017 30/4 2016
2.000.000 2.000.000
2.598.292 0
8.241.868 8.215.682

0 0
12.840.160 10.215.682
332.947 0
29.279.862 30.301.077
21.000 21.000
29.300.862 30.322.077
29.300.862 30.322.077
42.473.969 40.537.759
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Pengestremsopgeorelse 1. maj 2016 - 30. april 2017

Note 2016/17 2015/16

2.931.221 -1.687.283
-3.107.670 1.849.945
74.281 59.323

ATELS TESUITAL «.vvovereseeeereeseiesecieseeresetesessesssessssesssesesesssissassssmasssmesesssasienssssasens
12 REGUICTINZET .veeeverienieeisssreressassisassissssaesmnassssssassasssesmssssassssensssesssrassnss
13 ZAndring i driftskapital .......overeverioimnmiiiis s s es

Pengestremme fra drift for finansielle poSter .......ocvverercinicinne e, -102.168 221.985

289.637 171.208
-308.354 -273.704

Regulering af renteindtegter og lignende indt@®gler ...
Regulering af renteomkostninger og lignende omkostninger ......c.ccciveeviceinsinan.

Pengestromme fra ordingr drifl .......ccovvinieniienismiess e -120.885 119.489

Betalt SElSKADSSKAL .....oiciivieiiiieiasiinisiisssnseasssssesasssesassssnnssrssnssmssssnsesssssssssssnsssrssanse 63.763 5.801

Pengestremme fra driftsaktivitet -57.122 125.290

Kb af finansielle anlaegsaktiver MV .......c.coecvvriiiiinicninine s 0 -28.000.000
Salg af finansielle anlagsaktiver mv .......ccccecceeeeee. 0 2.400.000
Modtagne afdrag ansvarlig lanekapital ... 1.216.000 0

Pengestromme fra investeringsaktivitet 1.216.000 -25.600.000

ZAndring i mellemveerende med tilknyttet virksomhed -1.021.215 25.089.250
Udloddet UdDYIEE ..ueucissemsismmmsnisrasmarsnssarinssanssiissssiiiss ssaasisss ivasissinsrasntsanssmasaesassasn 0 0

Pengestromme fra finansieringsaktivitet -1.021.215 25.089.250

ZEndring i likvider : 137.663 -385.460

Likvidet 1. mMaj 2016 .uuvesiosesuesssisssnssnssassrmsnssssnssssnssns simmoryssisesnassspassasessentonnasnsmsans 1.479 386.939

Likvider 30. april 2017 ... 139.142 1.479




Noter til arsrapporten

1 Personaleudgifter
Der har ikke vaeret ansatte i regnskabsaret.

Der er ikke udbetalt lon til direktionen for dennes funktion i selskabet.

2 Finansielle indtzegter

Andre finansielle iNAtEELET ....occivniiiiiienieese s sasss e ras s

3 Finansielle udgifter

Renter tilknyttede virkSOMAEET ....cocveiieiieiiiiiiisireri v

4 Skat af arets resultat

Skat af &rets skattepligtige iIndKOMS ..ot s rsessness
Arets udskudte skat

16

2016/17 2015/16
289.637 171.208
308.354 273.704

-153.477 -63.763
118.077 0
-35.400 -63.763




Noter til arsrapporten
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5 Anlaegsaktiver Aktier i Ansvarlig 1an-  Ansvarlig 1in-
dattervirk- Aktier i kapital datter- kapital associerede
somheder associerede virk. virksomheder virksomheder
Anskaftelsessum 1. maj 2016 .....cccovenens 25.000.000 12.238.604 7.424.563 2.000.000
Arets tilgang ..o 0 0 0 0
Arets afgang ....cccceevcieeeveeriievenneenens 0 0 0 0
Anskaffelsessum 30. april 2017 .............. 25.000.000 12.238.604 7.424.563 2.000.000
Vardiregulering 1. maj 2016 ................... 2.713.732 -2.880.794 0 0
Korrektion finansielle instrumenter ......... -140.764 -165.979 0 0
ATELS FESULAL uveseerirrererseereaessnensessnsaensans 9.490.481 -1.553.708 0 0
Ovf. til modregning af tilgodehavende ... -18.891 0 0 0
Afskrivning pa goodwill ......ociivininiivinnn -4.340.413 -505.372 0 0
Verdiregulering 30. april 2017 ............... 7.704.145 -5.105.853 0 0
Regnskabsmassig veerdi 30. april 2017 . 32.704.145 7.132.751 7.424.563 2.000.000
Aktier i dattervirksomheder omfatter folgende virksomheder:
Moder-
selskabets Regnskabsmzes-
andel af arets sig veerdi
Egenkapital resultat efter moderselskab
Hjemsted Ejerandel datterselskaber skat pr. 30/04 2017
Soundwave A/S ............. Svendborg 100,0% -6.541.509 -352.591 -332.947
Kelly Invest .......ccovvnennn. Sunds 66,7% 49.555.636 5.502.659 33.037.092
5.150.068 32.704.143
Aktier i associerede virksomheder omfatter folgende virksomheder:
Moder-
selskabets Regnskabsmaes-
andel af drets sig vaerdi
Egenkapital resultat efter moderselskab
Hjemsted Ejerandel datterselskaber skat pr. 30/04 2017
Newline A/S.......covvenenn. Aalborg 50,0% 10.250.146 -1.385.82> 5.125.074
LBH International A/S...... Kerteminde 25,0% 8.030.715 -167.883 2.007.677
-1.553.708 7.132.751




Noter til arsrapporten

6 Udskudt skat og selskabsskat

Saldo 1. Maj 2016  suussumsivsmivesmsssnssssminssvisssarisnionssnionssnssessssssniissssin onyiasaiiarss
Skat af Arets reSUltAl i sarmisrerivisss s sty e s
Betalt | Aret s musinams s s e S s S S e e

Saldo 30. april 2017 .ot

7 Egenkapital

Egenkapital 1. maj 2016 .....cccovivevrvenine

Verdiregulering associerede virksomhed

Vardiregulering tilknyttede virksomhed .
ATEtS 1€8UlAL  vuerererrrerrersreenreriesensessanaens
Betalt udbytte ..c.cccorevicciniciicnnesnesiees

Foreslaet udbytte

Egenkapital 30. april 2017 ...cccccvvvniennens

8 Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af:

2.000 stk. aktie @ Kri sipemiciassimissiomsisssssiioimsssesnssivmsisimsimmmes s

Alktie-
kapital

Nettoop-
skrivning
efter indre

vaerdis metode

Udskudt
skat

18

Selskabs-
skat

-118.077
118.077
0

-63.763
-153.477
63.763

-153.477

Overfart
resultat

I alt

2.000.000

o O OO

0
0
0

2.598.292

0
0

8.215.682
-165.979
-140.764

332.929
0
0

10.215.682
-165.979
-140.764

- 2.931.221
0
0

2.000.000

2.598.292

8.241.868

12.840.160

Stk.
storrelse

Nominel
vardi

1.000

2.000.000
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Noter til arsrapporten

9 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet nogen form for sikkerheder eller garantier.

10 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Harald Halberg Holding A/S samt koncernens gvrige
sambeskattede selskaber. Som dattervirksomhed haefter Halberg Kapital A/S ubegrenset og solidarisk med de ovrige
virksomheder i sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter. Eventuelle senere korrektioner af den
skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets heftelsesbelob &ndres.

11 Neertstiende parter

Ejerforhold

Folgende aktionar er noteret i virksomhedens aktionaerfortegnelse som ejer af aktiekapitalen:

Halberg A/S
Porthusvej 100
5700 Svendborg

12 Pengestremsopgorelse - reguleringer 2016/17 2015/16
Andre finansielle INAEEBLET ...cvuviiveriiiisiriiie s s san s sssenaaens -289.637 -171.208
Andre finansielle OMKOSIINGET ..c.coviveiuesrirenmesreeniieas 308.354 273.704
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ......ccvvuneniicninmiimsienns 2.059.080 4.243.849
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder ..., -5.150.068 -2.782.635
Udbytte fra associerede VitkSOMNEEr .....oovcceeiciiiiiiiiiiiiiniiicsiiemsiasassssssisenaans 0 350.000
Skat af 8rets resUltat ianisisis it ioisrmsisistsontseissorsssssnissssa ot iaiias e danases -153.477 -63.763
ANLe rEQUIETINZEL ..ccciiiriiriisiinsciisasiisinsssnssnssesassnianassmesmisssesssserisronsonsasesesnsssasins 1 -2

-3.107.670 1.849.945

13 Pengestromsopgerelse - 22ndring i driftskapital

ZEndring i tilgodehavender ...t st 74.281 59.323
74.281



