MS Holsted Holding ApS

Overmarken 113, 6670 Holsted

CVR-nr. 31 757096

HHHM,.

Arsrapport 2016/17

Godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling, den 26. oktober 2017

Som dirigent:

Michael Schroder

EY

Building a better
working world



Indhold

Ledelsespategning
Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Oplysninger om selskabet
Beretning

Arsregnskab 1. juni 2016 - 31. maj 2017
Resultatopgerelse
Balance
Egenkapitalopgareise
Noter

MS Holsted Holding ApS
Arsrapport 2016/17

[

Ernst & Young P/S - Havnegade 33 - 6700 Esbjerg - CVR-nr. 30 70 02 28

61124229.cw

CVWHO~N~N OO W N



MS Holsted Holding ApS
Arsrapport 2016/17

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for MS Holsted Holding ApS for regn-
skabsaret 1. juni 2016 - 31. maj 2017.

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni
2016-31. maj 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holsted, den 26. oktober 2017
Direktion:

Michael Schreder
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i MS Holsted Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MS Holsted Holding ApS for regnskabsaret 1. juni 2016 - 31. maj
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni
2016 -31. maj 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 26. oktober 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspart
CVR-pr. 307002 28

s

Seren Jensen |
statsaut. revisor

rselskab




Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

MS Holsted Holding ApS
Arsrapport 2016/17

MS Holsted Holding ApS
Overmarken 113, 6670 Holsted

31757096

30. maj 2008

Vejen

1.juni 2016 - 31. maj 2017

Michael Schroder

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Havnegade 33, 6700 Esbjerg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

Selskabet driver virksomhed med det formal at besidde aktier, anparter og andre vaerdipapirer samt
dermed beslagtet virksomhed efter direktionens sken.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa 24.242.404 kr. mod 4.478.496
kr. sidste &r, og virksomhedens balance pr. 31. maj 2017 udviser en egenkapital pd 46.289.926 kr.

Arets resultat er positivt pavirket af den associerede virksomheds salg af unoterede aktier og anparter.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer et positivt resultat i 2017/18.



Arsregnskab 1. juni 2016 - 31. maj 2017

Resultatopgoreise

Note

kr.

Bruttotab
Personaleomkostninger

Resultat far finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Ekstraordinart udbytte udloddet i regnskabsare
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

MS Holsted Holding ApS

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
-18.016 -17.100

0 0

-18.016 -17.100
24.347.220 4.417.301
10.260 95.687
-97.060 -122
24.242.404 4.495.766
0 -17.270
24.242.404 4.478.496
4.000.000 1.000.000
0 500.000
2.347.220 1.417.301
17.895.184 1.561.195
24.242.404 4.478.496
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Balance

Note

1
6

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Vardipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

MS Holsted Holding ApS
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2016/17 2015/16
17.901.540 17.054.320
17.901.540 17.054.320
17.901.540 17.054.320
2.257 0

0 2.619

2.257 2.619
5.360.433 727.530
5.360.433 727.530
23.040.696 5.289.996
28.403.386 6.020.145
46.304.926 23.074.465
135.000 135.000
9.613.174 7.265.954
32.541.752 14.646.568
4.000.000 1.000.000
46.289.926 23.047.522
0 11.318

15.000 15.625
15.000 26.943
15.000 26.943
46.304.926 23.074.465
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Arsrapport 2016/17
Arsregnskab 1. juni 2016 - 31. maj 2017
Egenkapitalopggrelse
Reserve for
nettoopskriv- Foresldet
ning efter udbytte for
Selskabs- indre verdis Overfort regnskabs-
Kr. kapital metode resultat dret | alt
Egenkapital 1. juni 2016 135.000 7.265.954 14.646.568 1.000.000 23.047.522
Overfert, jf. resultatdisponering 0 2.347.220 17.895.184 4.000.000 24.242.404
Udloddet udbytte 0 0 0 -1.000.000 -1.000.0C00
Egenkapital 31. maj 2017 135.000 9.613.174 32.541.752 4.000.000 46.289.926
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Arsregnskab 1. juni 2016 - 31. maj 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MS Holsted Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene andringer til praesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. juni 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med a&ndringer til
arsregnskabsloven. Implementeringen af &ndringsloven har ingen belebsmaessig effekt for resultatopge-
relsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor aflagt
efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Andringsloven har alene medfert nye eller &ndrede prasentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i drsregnskabet.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Posten andre eksterne omkostninger er med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til
en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomhe-
der fratrukket af- og nedskrivning p& goodwill og andre mervardier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer samt till&g og godtgerelser under acontoskatteordnin-
gen m.v.

Skat

Skat af 8rets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. juni 2016 - 31. maj 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af indre vaerdi ifelge
seneste aflagte arsregnskab med tilleeg af resterende veerdi af positiv goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytte fra associerede virksomheder, der er vedtaget inden godkendelse af arsrapporten
for MS Holsted Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserver.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare aktiver og forpligtelser
indregnes under kapitalandele i associerede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske
brugstid, der fastlagges pd baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udger 5 ar. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes labende og
nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger de
forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af
tilgodehavender.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(berskurs) p& balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Likvider
Likvider omfatter bankindestdender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. juni 2016 - 31. maj 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligteiser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr. 2016/17 2015/16

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 17.270
0 17.270

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i

associerede
kr. virksomheder
Kostpris 1. juni 2016 8.288.366
Kostpris 31. maj 2017 8.288.366
Verdireguleringer 1. juni 2016 8.765.954
Udloddet udbytte -23.500.000
Andel af drets resultat 24.862.797
Afskrivning af goodwill vedrerende kapitalandele -515.577
Verdireguleringer 31. maj 2017 9.613.174
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2017 17.901.540
I regnskabsmaessig vaerdi indgar goodwill med 515.577 kr. pr. 31. maj 2017.
Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Associerede virksomheder
B. Schreder Holding ApS Holsted 50,00 % 34.771.927 49.725.593
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Arsregnskab 1. juni 2016 - 31. maj 2017
Noter
kr. 2016/17 2015/16
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
Anparter, 135 stk. a nom. 1.000,00 kr. 135.000 135.000

135.000 135.000

Virksomhedens anpartskapital har uzendret vaeret 135.000 kr. de seneste 5 ar.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. maj 2017.
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