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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. maj 2019 -

30. april 2020 for Panduro Hobby A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2019/20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 9. september 2020

Direktion      

Thomas Panduro

adm. direktør

Jørgen Panduro Peter Panduro

Bestyrelse      

Bo Stefan Rydén

formand

Thomas Panduro Jørgen Panduro

Camilla Villumsen Blond Katja Røhl Granberg
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Panduro Hobby A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabs-

året 1. maj 2019 - 30. april 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Panduro Hobby A/S for regnskabsåret 1. maj 2019 - 30. april 2020, der

omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter, herunder an-

vendt regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 9. september 2020

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Henrik Hornbæk

statsautoriseret revisor

mne32802

4



Selskabsoplysninger

Selskabet Panduro Hobby A/S

Nørre Farimagsgade 74

1364 København K

CVR-nr.: 31 75 31 12

Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april

Hjemstedskommune: København

Bestyrelse Bo Stefan Rydén, formand

Thomas Panduro

Jørgen Panduro

Camilla Villumsen Blond

Katja Røhl Granberg

Direktion Thomas Panduro

Jørgen Panduro

Peter Panduro

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Strandvejen 44

2900 Hellerup

5



Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2019/20

(12 mdr)

TDKK

2018/19

(16 mdr)

TDKK

2017

(12 mdr)

TDKK

2016

(12 mdr)

TDKK

2015

(12 mdr)

TDKK

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 26.018 40.773 35.520 38.193 39.104

Resultat før finansielle poster 1.124 2.112 2.885 4.327 4.465

Resultat af finansielle poster -553 -644 -435 -588 -753

Årets resultat 449 1.156 1.920 2.962 2.852

Balance

Balancesum 30.484 26.145 39.413 30.558 30.505

Egenkapital 19.607 19.158 18.002 19.083 19.121

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 1.178 -3.497 11.745 4.566 7.485

- investeringsaktivitet 275 -662 -288 -1.610 -613

- finansieringsaktivitet 0 -9.688 -3.000 -3.000 -6.766

Årets forskydning i likvider 1.453 -13.848 8.457 -44 106

Antal medarbejdere 66 74 85 89 94

Nøgletal i %

Afkastningsgrad %3,7 %8,1 %7,3 %14,2 %14,6

Soliditetsgrad %64,3 %73,3 %45,7 %62,4 %62,7

Forrentning af egenkapital %2,3 %6,2 %10,4 %15,5 %16,1

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for Panduro Hobby A/S for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Årsrapporten  er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive handelsvirksomhed med salg af koncernens hobbyprodukter fra

detailbutikker.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2019/20 udviser et overskud på DKK 449.439, og selskabets balance pr.

30. april 2020 udviser en egenkapital på DKK 19.607.423.

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling

I løbet af regnskabsåret har virksomheden haft forbedret omsætningsvækst sammenlignet med året før

grundet fortsat investering i e-handel og butikssalg, samtidig med at ulønsomme butikker blev lukket.

Arbejdskapitalen blev reduceret i løbet af året, hovedsageligt gennem mål for reduktion af

varebeholdninger. Dette har resulteret i, at virksomheden markant forbedrede sin rentabilitet og

pengestrømme.

Panduro Hobby fornyer sit sortiment i vid udstrækning og er fortsat med dette i regnskabsåret, primært

inden for Børne & Junior-segmentet, hvor nye produkter som kreativt legetøj blev udviklet og solgt med

gode resultater. Segmenterne inden for tegning & maling, smykker og kunstmateriale har også vist vækst.

Slutningen af året blev stærkt påvirket af Covid 19-pandemien. Af selskabets 17 butikker var kun 3 åbne i

løbet af de 6 sidste uger af regnskabsåret, hvilket førte til en omsætningsnedgang, der dog kompenseres til

en vis grad af markant højere e-handel.

Særlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Selskabet er et salgsselskab og der vurderes ikke at være særlige risici. Risici knytter sig til faldende forbrug

og øget konkurrence.
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Ledelsesberetning

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Panduro Hobby vil hovedsagligt blive udviklet ved at tilbyde et relevant og overkommeligt sortiment.

Selskabet vil fortsætte med salg gennem egne butikker, e-handel og detailhandel.

Der er udviklet en forretnings- og strategiplan for de næste par år, der viser en fortsat vækst for selskabet

og en løbende forbedret overskudsgrad.

Fra et Covid-19 perspektiv ser selskabet ikke, at en øget infektionsgrad vil have en negativ indvirkning på

selskabets drift, forudsat at butikkerne kan forblive åbne.

Eksternt miljø

Selskabet er et salgsselskab hvorfor den eksterne miljøpåvirkning vurderes som værende begrænset.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2020 samt resultatet af selskabets aktiviteter

og pengestrømme for 2019/20 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse
1. maj 2019 - 30. april 2020

Note 2019/20

(12 mdr)

DKK

2018/19

(16 mdr)

DKK

Bruttofortjeneste 26.017.993 40.772.776

Personaleomkostninger 2 -23.938.115 -37.192.170

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -955.986 -1.468.500

Resultat før finansielle poster 1 1.123.892 2.112.106

Finansielle indtægter 3 5.815 18.753

Finansielle omkostninger 4 -558.454 -663.232

Resultat før skat 571.253 1.467.627

Skat af årets resultat 5 -121.814 -311.844

Årets resultat 449.439 1.155.783
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Balance 30. april 2020

Aktiver

Note 30.04.2020

DKK

30.04.2019

DKK

Goodwill 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 6 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.407.010 1.192.018

Indretning af lejede lokaler 1.670.496 1.501.564

Materielle anlægsaktiver 7 3.077.506 2.693.582

Andre tilgodehavender 931.254 2.546.473

Finansielle anlægsaktiver 8 931.254 2.546.473

Anlægsaktiver 4.008.760 5.240.055

Færdigvarer og handelsvarer 8.947.750 10.317.740

Forudbetaling for varer 178.041 234.408

Varebeholdninger 9.125.791 10.552.148

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 952.674 630.421

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.667.646 2.911.677

Andre tilgodehavender 41.457 119.440

Udskudt skatteaktiv 12 0 64.602

Selskabsskat 558.269 208.546

Periodeafgrænsningsposter 1.759.686 3.501.529

Tilgodehavender 12.979.732 7.436.215

Værdipapirer 9 47.298 47.298

Likvide beholdninger 4.322.074 2.868.956

Omsætningsaktiver 26.474.895 20.904.617

Aktiver 30.483.655 26.144.672
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Balance 30. april 2020

Passiver  

Note 30.04.2020

DKK

30.04.2019

DKK

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000

Overført resultat 18.607.423 18.157.984

Egenkapital 10 19.607.423 19.157.984

Hensættelse til udskudt skat 12 57.212 0

Hensatte forpligtelser 57.212 0

Anden gæld 935.400 0

Langfristede gældsforpligtelser 935.400 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.196.756 1.240.006

Anden gæld 7.686.864 5.746.682

Kortfristede gældsforpligtelser 9.883.620 6.986.688

Gældsforpligtelser 10.819.020 6.986.688

Passiver 30.483.655 26.144.672

Resultatdisponering 11

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 15

Nærtstående parter 16

Begivenheder efter balancedagen 17

Anvendt regnskabspraksis 18
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. maj 2019 1.000.000 18.157.984 19.157.984

Årets resultat 0 449.439 449.439

Egenkapital 30. april 2020 1.000.000 18.607.423 19.607.423

Egenkapital 1. januar 2018 1.000.000 17.002.201 18.002.201

Årets resultat 0 1.155.783 1.155.783

Egenkapital30. april 2019 1.000.000 18.157.984 19.157.984
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Pengestrømsopgørelse 1. maj 2019 - 30. april 2020

Note 2019/20

(12 mdr)

DKK

2018/19

(16 mdr)

DKK

Årets resultat 449.439 1.155.783

Reguleringer 13 1.630.439 2.424.823

Ændring i driftskapital 14 288 -5.873.915

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 2.080.166 -2.293.309

Renteindbetalinger og lignende 5.816 18.754

Renteudbetalinger og lignende -558.452 -663.236

Pengestrømme fra ordinær drift 1.527.530 -2.937.791

Betalt selskabsskat -349.721 -559.535

Pengestrømme fra driftsaktivitet 1.177.809 -3.497.326

Køb af materielle anlægsaktiver -1.339.910 -681.516

Indfrielse af finansielle anlægsaktiver m.v. 1.615.219 19.262

Pengestrømme fra investeringsaktivitet 275.309 -662.254

Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder 0 -9.688.108

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 0 -9.688.108

Ændring i likvider 1.453.118 -13.847.688

Likvider 1. maj 2019 2.916.254 16.763.942

Likvider 30. april 2020 4.369.372 2.916.254

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 4.322.074 2.868.956

Værdipapirer 47.298 47.298

Likvider 30. april 2020 4.369.372 2.916.254
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Noter til årsregnskabet

1 Særlige poster

Selskabet har indeværende år modtaget lønkompensation på 1.627.347 DKK  fra den danske stat.

Lønkompensationen er er indeholdt i regnskabsposten personaleomkostninger.

2019/20

(12 mdr)

DKK

2018/19

(16 mdr)

DKK

2 Personaleomkostninger

Lønninger 20.581.951 31.651.558

Pensioner 1.566.576 2.305.826

Andre omkostninger til social sikring 917.546 1.217.599

Andre personaleomkostninger 872.042 2.017.187

23.938.115 37.192.170

Heraf udgør vederlag til direktion og bestyrelse:

Direktion 419.445 576.865

Bestyrelse 16.250 81.600

435.695 658.465

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 66 74

3 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 604 9.878

Valutakursgevinster 5.211 8.875

5.815 18.753

4 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 177 267

Andre finansielle omkostninger 546.866 644.352

Valutakurstab 11.411 18.613

558.454 663.232
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Noter til årsregnskabet

2019/20

(12 mdr)

DKK

2018/19

(16 mdr)

DKK

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 337.986

Årets udskudte skat 121.814 -26.142

121.814 311.844

6 Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

DKK

Kostpris 1. maj 2019 400.000

Kostpris 30. april 2020 400.000

Ned- og afskrivninger 1. maj 2019 400.000

Ned- og afskrivninger 30. april 2020 400.000

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2020 0

7 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler I alt

DKK DKK DKK

Kostpris 1. maj 2019 15.997.858 10.566.682 26.564.540

Tilgang i årets løb 747.540 592.370 1.339.910

Kostpris 30. april 2020 16.745.398 11.159.052 27.904.450

Ned- og afskrivninger 1. maj 2019 14.805.840 9.065.118 23.870.958

Årets afskrivninger 532.548 423.438 955.986

Ned- og afskrivninger 30. april 2020 15.338.388 9.488.556 24.826.944

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2020 1.407.010 1.670.496 3.077.506
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Noter til årsregnskabet

8 Finansielle anlægsaktiver

Andre tilgodeha-

vender

DKK

Kostpris 1. maj 2019 2.546.473

Overførsler i årets løb -1.615.219

Kostpris 30. april 2020 931.254

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2020 931.254

30.04.2020

DKK

30.04.2019

DKK

9 Værdipapirer

Aktier 47.298 47.298

47.298 47.298

10 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 1 aktier à nominelt DKK 1.000.000. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

11 Resultatdisponering    

Overført resultat 449.439 1.155.783

449.439 1.155.783
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Noter til årsregnskabet

30.04.2020

DKK

30.04.2019

DKK

12 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 1. maj 2019 -64.602 -38.460

Årets indregnede beløb i resultatopgørelsen 121.814 -26.142

Hensættelse til udskudt skat 30. april 2020 57.212 -64.602

Materielle anlægsaktiver 91.918 78.880

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse -24.640 -24.640

Skattemæssigt underskud til fremførsel -10.066 -118.842

Overført til udskudt skatteaktiv 0 64.602

57.212 0

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede aktuelle skattesats.

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 0 64.602

Regnskabsmæssig værdi 0 64.602

13 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -5.815 -18.753

Finansielle omkostninger 558.454 663.232

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 955.986 1.468.500

Skat af årets resultat 121.814 311.844

1.630.439 2.424.823

14 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 1.426.355 1.302.141

Ændring i tilgodehavender -5.258.397 -2.453.405

Ændring i leverandører m.v. 3.832.330 -4.722.651

288 -5.873.915
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Noter til årsregnskabet

15 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Panduro Hobby A/S har stillet en bankgaranti for sine huslejeforpligtelser og advokat for i alt DKK 8.807.593.

Der påhviler selskabet en reetableringsforpligtelse i forhold til indgåede lejekontrakter.

16 Nærtstående parter

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Panduro Förvalting AB Ultimativt moderselskab

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget på normale markedsvilkår efter

årsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Transaktioner med nærtstående parter opgøres efter metoden i overensstemmelse med årsregnskabslovens

§98 C stk. 7.

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Panduro Trading AB

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

Panduro Förvalting AB Malmö

Panduro Trading AB Malmö
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Noter til årsregnskabet

16 Nærtstående parter (fortsat)

Koncernrapporten for Panduro Förvalting AB kan rekvireres på følgende adresse:

Jarnyxegatan 17

S-213 75 Malmö

Sverige

17 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Noter til årsregnskabet

18 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Panduro Hobby A/S for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2019/20 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er

anvendt for at opnå virksomhedens nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,

salg og distribution samt kontorhold mv.
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Noter til årsregnskabet

18 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af

nettoomsætning, omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Indretning af lejede lokaler 10 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.
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Noter til årsregnskabet

18 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle anlægsaktiver

Finansielle anlægsaktiver omfatter huslejedeposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-

tagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-

terialer og direkte løn med tillæg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-

ninger indeholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på de i produktions-

processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og

ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Noter til årsregnskabet

18 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver fratrukket kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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Noter til årsregnskabet

18 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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