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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Costbart ApS for regnskabsaret 1.
april 2017 - 31. marts 2018.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
april 2017 - 31. marts 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle @st, den 31. august 2018
Direktion:

Per Vangsgafd///
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Costbart ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Costbart ApS for regnskabsaret 1. april 2017 - 31. marts 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
april 2017 - 31. marts 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er na@rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi henleder opmaerksomheden pa note 2 i regnskabet, hvoraf det fremgar, at selskabets egenkapital er
negativ med 2.544 t.kr. pr. 31. marts 2018. Selskabets pengeinstitut har pa basis af de lagte planer og
budgetter for de kommende 3 ar bevilget en ramme for finansiering, som dakker det budgetterede
kreditbehov for regnskabsaret 2018/19 for selskabet og selskabets moderselskab. Fortsat drift
forudsaetter, at selskabet realiserer de lagte planer og budgetter for det kommende ar.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 3 i regnskabet, hvoraf det fremgar, at selskabet har et
tilgodehavende hos selskabets moderselskab pa 767 t.kr. hvorom der er usikkerhed om
moderselskabets tilbagebetalingsevne. Selskabets moderselskab har negativ egenkapital pr. 31. marts
2018, og moderselskabets evne til at tilbagebetale mellemvarendet forudsatter realisation af de lagte
budgetter i selskabet for de kommende 3 ar.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 31. august 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

A

Lars Tylvad Andersen
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne8854
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er keb og salg af tekstilvarer og dermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har et tilgodehavende hos selskabets moderselskab pa 767 t.kr. Selskabets moderselskab har
negativ egenkapital pr. 31. marts 2018, og moderselskabets evne til at tilbagebetale mellemvarendet
forudsatter realisation af de lagte budgetter i selskabet for de kommende 3 ar.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Rrets resultat - et underskud pa 3.366 t.kr. - anses for utilfredsstillende.

Selskabets egenkapital er negativ med 2.544 t.kr. pr. 31. marts 2018. Selskabets ledelse er
opmarksom pa selskabslovens kapitaltabsbestemmelser, og selskabskapitalen forventes reetableret
gennem egen indtjening de kommende 3 ar.

Selskabets pengeinstitut har pa basis af de lagte planer og budgetter de kommende 3 ar bevilget en
ramme for finansiering, som dakker det budgetterede kreditbehov for regnskabsaret 2018/19 for
selskabet og selskabets moderselskab.

P& denne baggrund vurderer selskabets ledelse, at selskabet har et tilstrakkeligt kapitalberedskab
til driften i det kommende regnskabsar. Arsregnskabet er derfor aflagt under forudsatning af
virksomhedens fortsatte drift.

| regnskabsaret er det konstateret, at nedskrivninger pa varebeholdninger pr. 31. marts 2017 ikke har
vaeret korrekte, hvilket pavirker virksomhedens tidligere aflagte arsrapport for 2016/17. Fejlen i
beregningen af nedskrivninger pa varebeholdninger som udgjorde 779 t.kr. har medfert, at
virksomhedens bruttofortjeneste og varebeholdninger i sidste regnskabsar er indregnet med for hoje
belab. Fejlen er derfor korrigeret som en vasentlig fejl ved tilretning af sammenligningstal og
primoegenkapital i indevarende regnskab.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. april 2017 - 31. marts 2018

Resultatopgerelse

Note  kr. 2017/18 2016/17

Bruttofortjeneste 1.014.182 5.068.800

4 Personaleomkostninger -3.603.874 -3.821.252
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

an|agsaktiver '166.995 '85627

Resultat for finansielle poster -2.756.687 1.161.921

5 Finansielle indtaegter 210.937 291.614

Finansielle omkostninger -820.550 -773.409

Resultat for skat -3.366.300 680.126

6 Skat af arets resultat 0 -150.000

Arets resultat -3.366.300 530.126

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -3.366.300 530.126

-3.366.300 530.126
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Arsregnskab 1. april 2017 - 31. marts 2018

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Immaterielle anlagsaktiver
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjalpematerialer
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Costbart ApS

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
245.000 315.000
245.000 315.000
305.460 402.455
305.460 402.455
126.720 0
126.720 0
677.180 717.455
301.196 239.511
3.926.549 4.491.678
0 58.538
4.227.745 4.789.727
4.589.397 7.966.962
769.476 511.540
307.000 307.000
42.464 18.239
111.685 37.185
5.820.022 8.840.926
144.133 141.559
10.191.900 13.772.212
10.869.080 14.489.667
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Arsregnskab 1. april 2017 - 31. marts 2018

Balance

Note

= =

= O WN =

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til banker

Kreditinstitutter i gvrigt

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gzldsforpligtelser
Geeld til banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Veaesentlige usikkerheder vedrerende fortsat drift

Usikkerhed om indregning og maling
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Costbart ApS

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
125.000 125.000
-2.669.171 839.941
-2.544.171 964.941
575.846 706.497
1.443.889 1.578.820
2.019.735 2.285.317
348.572 453,714
6.889.896 6.520.865
2.055.104 1.888.327
2.099.944 2.376.503
11.393.516 11.239.409
13.413.251 13.524.726
10.869.080 14.489.667
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Arsregnskab 1. april 2017 - 31. marts 2018

Egenkapitalopggrelse

kr. Selskabskapital Overfgrt resultat lalt
Egenkapital 1. april 2017 125.000 839.941 964.941
Overfert via resultatdisponering 0 -3.366.300 -3.366.300
Valutakursregulering 0 -142.812 -142.812
Egenkapital 31. marts 2018 125.000 -2.669.171 -2.544.171

Overfort resultat 1. april 2017 er i forhold til arsrapport 2016/17 nedreguleret med 621 t. kr. som
felge af en vaesentlig fejl ved beregningen af nedskrivninger pa varebeholdninger pr. 31. marts 2017.

11
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Arsregnskab 1. april 2017 - 31. marts 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Costbart ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vasentlige fejl

| regnskabsaret er det konstateret, at nedskrivninger p& varebeholdninger pr. 31. marts 2017 ikke har
vaeret korrekte, hvilket pavirker virksomhedens tidligere aflagte rsrapport for 2016/17. Fejlen i
beregningen af nedskrivninger pa varebeholdninger har medfart, at virksomhedens bruttofortjeneste 0g
varebeholdninger i sidste regnskabsar er indregnet med for heje belgb. Fejlen er derfor korrigeret som
en vaesentlig fejl ved tilretning af sammenligningstal og primoegenkapital i indevaerende regnskab. Kor-
rektionen har medfert, at bruttofortjenesten for 2016/17 er pavirket negativt med 779 t.kr., resultat
efter skat er pavirket negativt med 621 t.kr., og varebeholdninger pr. 31. marts 2017 er pavirket nega-
tivt med 779 t.kr. Samlet er balancesummen pr. 31. marts 2017 pévirket negativt med 621 t.kr. 0g
egenkapitalen negativt med 621 t.kr. Der henvises endvidere til omtalen i ledelsesberetningen.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling for-
ventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsatning, omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, andre driftsind-
taegter og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regn-
skabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Ravarer og hjelpematerialer m.v.

Ravarer og hjeelpematerialer omfatter de omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer, der er medgaet
til at opna arets omsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i drets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser p& operationelle leasingkontrakter m.v.
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Arsregnskab 1. april 2017 - 31. marts 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveaerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 5ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar

Restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien akti-
vets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning. Ved &ndring i restvaerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillag og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgsrelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende sat-
ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillag til administrationsselska-
bet.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Andre immaterielle anlaegsaktiver omfatter andre erhvervede immaterielle rettigheder.
Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgares som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punktet.
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Arsregnskab 1. april 2017 - 31. marts 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikatio-
ner pa veardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvardien
opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestréemme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjalpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som salgssum med fradrag af omkostninger, der
afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kabet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pd individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfplgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt

skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Z£ndring i
udskudt skat som fplge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.
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Noter

Vasentlige usikkerheder vedregrende fortsat drift
Arets resultat - et underskud pa 3.366 t.kr. - anses for utilfredsstillende.

Selskabets egenkapital er negativ med 2.544 t.kr. pr. 31. marts 2018. Selskabets ledelse er
opmaerksom pa selskabslovens kapitaltabsbestemmelser, og selskabskapitalen forventes reetableret
gennem egen indtjening de kommende 3 ar.

Selskabets pengeinstitut har pa basis af de lagte planer og budgetter for de kommende 3 &r bevilget
en ramme for finansiering, som dakker det budgetterede kreditbehov for regnskabsaret 2018/19
for selskabet og den tilknyttede virksomhed.

P3 denne baggrund vurderer selskabets ledelse, at selskabet har et tilstraekkeligt kapitalberedskab
til driften i det kommende regnskabsar. Arsregnskabet er derfor aflagt under forudsatning af
virksomhedens fortsatte drift.

Usikkerhed om indregning og maling

Selskabet har et tilgodehavende hos selskabets moderselskab pa 767 t.kr. hvorom der er usikkerhed om
moderselskabets tilbagebetalingsevne. Selskabets moderselskab har negativ egenkapital pr. 31. marts
2018, og moderselskabets evne til at tilbagebetale mellemvarendet forudsatter realisation af de lagte
budgetter for selskabet de kommende 3 ar.

kr. 2017/18 2016/17

Personaleomkostninger

Lenninger 3.466.600 3.670.262

Pensioner 84.348 106.015

Andre omkostninger til social sikring 52.926 44,975
3.603.874 3.821.252

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 8 7

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 17.760 18.916
Andre finansielle indtaegter 193.177 272.698
210.937 291.614

Skat af arets resultat
Arets requlering af udskudt skat 0 150.000

0 150.000
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Immaterielle anlagsaktiver
Erhvervede
immaterielle
kr. anlaegsaktiver
Kostpris 1. april 2017 350.000
Kostpris 31. marts 2018 350.000
Af- og nedskrivninger 1. april 2017 35.000
Arets afskrivninger 70.000
Af- og nedskrivninger 31. marts 2018 105.000
Regnskabsmassig vaerdi 31. marts 2018 245.000
Materielle anlegsaktiver
Andre anleg,
driftsmateriel og
kr. inventar
Kostpris 1. april 2017 496.935
Kostpris 31. marts 2018 496.935
Af- og nedskrivninger 1. april 2017 94.480
Rrets afskrivninger 96.995
Af- og nedskrivninger 31. marts 2018 191.475
Regnskabsmaessig veerdi 31. marts 2018 305.460

Langfristede galdsforpligtelser

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder 245 t.kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter
selskabet ubegranset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for betaling af danske selskabs-
skatter, kildeskatter pa renter, royalties og udbytter indenfor sambeskatningskredsen. De sambeskat-
tede virksomheders kendte nettoforpligtelser overfor SKAT fremgar af administrationsselskabets
arsregnskab (Vangsgaard Holding ApS, CVR-nr. 31 74 85 50). Eventuelle senere korrektioner vil kunne
medfe@re, at selskabets haftelse udger et starre belgb.

Andre gkonomiske forpligtelser

Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder inden for 36 mdr med i alt 274 t.kr.
(2016/17: 62 t.kr.)

Selskabet har indgaet huslejekontrakt med 6 maneders opsigelse dog tidligst fra 1. februar 2023.
Forpligtelsen i uopsigelighedsperioden udger 1.181 t.kr.
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Noter

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt virksomhedspant pa i alt. 10.500 t.kr. omfattende immaterielle rettigheder,
materielle anlaegsaktiver, varebeholdinger og tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. Pantet er
deponeret til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter.

Selskabet kautionerer for Vangsgaard Holding, Vejle ApS' mellemvarende med kreditinstitut.
Mellemvearendet udger 2.750 t.kr. pr. 31. marts 2018.

Selskabet har gennem kreditinstitut afgivet betalingsgaranti over for leverander, der pr. 31. marts
2018 udger 74 t.kr.
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