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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandict og godkendt Arsrapporten for regnskabsret 1. januar 2016 - 31,
december 2016 for Sachsen Invest ApS,

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med Arsregnskabsioven.

Det ¢r vores opfatelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede al sclskabets aktiver, passiver og
finansiclle stifling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for rcgnskabsdret 1.
junuar 2016 - 31, december 2016.

ledelsesberetningen indcholder cfer vores opfattelse cn retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelsc,

Faxe Ladeplads, den 21. aprit 2017
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Sachsen Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Sachsen Invest ApS for regnskabséret 1. januar 2016 - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer og de
yderligere krav, der er gzldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med intermationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdakke veesentlig fejlinformation, nir sidan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugeme traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende cfter omstendighedeme, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom péd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningermne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 21. april 2017

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

statsaut. revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden Sachsen Invest ApS
Sommervej 21
4654 Faxe Ladeplads
CVR-nr. 31750091
Regnskabsar 1. januar 2016 - 31. december 2016
8. regnskabsar
Bestyrelse Ole Buch Skadehauge
Peter Zacho

Ib Ferlgv Schwensen
Morten Svanekjaer

Direktion Ib Ferlav Schwensen

Revisor RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
"Kogtvedlund"
Kogtvedparken 17

5700 Svendborg
CVR-nr.: 35486178

Kontaktpersoner Morten Pedersen, statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter bestar i investering i fast ejendom gennem investering i kapitalandele

i andre selskaber.

Udyviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabséret 1. januar 2016 - 31. december 2016 udviser et resultat pa
-3.859.241 kr. Selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en balancesum pa 13.149.913 kr., og en
egenkapital pa 11.211.522 kr.

Arets resultat er pavirket negativt af nedskrivning af kapitalandele samt nedskrivning af tilgodehavende
ved tilknyttet virksomhed. Neskrivning er foretaget til forventet nettorealisationsvaerdi.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Sachsen Invest ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret &endringerne i arsregnskabsloven ved lov
nr. 738 af 1. juni 2015.

Implementeringen har ikke givet anledning til &ndring af selskabets anvendte regnskabspraksis, men har
alene afstedkommet nye og @ndrede praeesentations- og oplysningskrav.

Bortset fra nye og a&ndrede pracsentations- og oplysningskrav som falge af lov nr. 738 af 1. juni 2015 er
arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetzre
aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgér i resultatopgerelsen under finansielle

poster.
Indregningsmetoder og milegrundlag

Generelt om indregning og méling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge
af &endrede regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan maéles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens veardi kan males
palideligt. Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over labetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.



Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indteegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmassige andel af resultatet efter skat samt eventuel
regulering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pd koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtzgter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gald og transaktioner i
fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat af irets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og érets regulering
af udskudt skat med fradrag af den del af &rets skat, der vedrerer egenkapitalbevagelser. Aktuel og
udskudt skat vedrarende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vardis metode til den
forholdsmassigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill,
fradrag for koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital méles til
kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vardi,
i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den negative indre vardi overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance.

Veaerdiforringelse af langfristede aktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa
vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende

cfterfolgende regnskabsar.

Likvider -
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Udbytte, som foreslés udbetalt for regnskabséret, prassenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.

Kob og salg af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under frie reserver.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle gzeldsforpligtelser

Fastforrentede 1&n som realkreditlan og l&n hos kreditinstitutter indregnes ved l&noptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males
l&nene til amortiseret kostpris siledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes
i resultatopgerelsen som en renteomkostning over ldneperioden.

Ovrige galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel verdi.
Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt

betalte acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i notemne.
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Resultatopgerelse

Note
Driftsresultat
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter 1
Finansielle omkostninger 2
Resultat far skat
Skat af arets resultat 3

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veardis
metode

Overfort resultat
Resultatdisponering
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2016 2015

kr. kr.
-32.303 -50.000
-2.637.471 -1.014.941
0 69.949
-1.189.467 -9.326
-3.859.241 -1.004.318
0 -3.008
-3.859.241 -1.007.326
0 -527.980
-3.859.241 -479.346
-3.859.241 -1.007.326




Balance 31. december 2016

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver

Note
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2016 2015

kr. kr.

0 2.637.471

0 2.637.471
0 2.637.471
13.000.000 14.084.558
1.868 0
89.580 89.580
13.091.448 14.174.138
58.465 193.044
13.149.913 14.367.182
13.149.913 17.004.653




Balance 31. december 2016

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat
Egenkapital

Anden geld
Langfristede gzeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Kortfristede gzldsforpligtelser
Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Note

3

10
11
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2016 2015

kr. kr.
256.000 256.000
14.070.000 14.070.000
-3.114.478 744.763
11.211.522 15.070.763
157.697 150.188
157.697 150.188
13.375 13.375
0 3.008
1.767.319 1.767.319
1.780.694 1.783.702
1.938.391 1.933.890
13.149.913 17.004.653




Noter

1. Andre finansielle indtzegter
Renteindteegter tilknyttede virksomheder

2. Finansielle omkostninger
Nedskrivning af tilgodehavende hos tilknyttede virksomhed
Andre finansielle omkosntinger

3. Skat af irets resultat
Skat af arets skattepligtige indkomst

4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Dagsvardireguleringer primo
Arets reguleringer i gvrigt

Dagsvardireguleringer ultimo

Regnskabsmzaessig vaerdi ultimo
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2016 2015

0 69.949

0 69.949
1.181.733 0
7.734 9.326
1.189.467 9.326
0 3.008

0 3.008
3.124.432 3.124.432
3.124.432 3.124.432
-486.961 527.980
-2.637.471 -1.014.941
-3.124.432 -486.961
0 2.637.471




Noter

2016 2015
5. Virksomhedskapital
Saldo primo 256.000 256.000
Saldo ultimo 256.000 256.000

6. Egne anparter
Selskabets beholdning af egne anparter udger 64 stk. i alt nominelt 32.000 kr. svarende til 12,5 % af den
samlede anpartskapital.

Anskaffelse af egne anparter andrager 1.168.750 kr.
Selskabets nominelle anpartskapital udger 256.000 kr. Heraf ejer selskabet selv 32.000 kr.

Kurs-indre vardi pr. nom. 1 kr. udger herefter:
egenkapital: 11.211.522/nom .kapital 224.000 = kurs 50,05 pr. nom. 1 kr.

7. Overkurs ved emission
Saldo primo 14.070.000 14.070.000

Saldo ultimo 14.070.000 14.070.000

8. Overfort resultat

Saldo primo 744.763 1.224.109
Arets tilgang -3.859.241 -479.346
Saldo ultimo -3.114.478 744.763
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Noter

2016 2015

9. Langfristede gzeldsforpligtelser - Specificeret
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Anden geeld 157.697 0 0
157.697 0 0

Galden henstar uden afdrag til og med 31. december 2018

10. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

11. Sikkerhedsstillelser og pantsztninger

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger pr. statusdagen.
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