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Ledelsespitepning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkend! drsrapporien for regnskabsiret 1. januar 2015 - 31,
december 2015 for Sachsen Invest ApS.

Arsrapporten aflegges i overenssiemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfauelse, at arsregnskabet giver ef retvisende billede af selskabets aldiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31, december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1.
januar 2015 - 31, december 2015,

Ledelsesberetningen  indeholder efler vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhiold,
beretningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til ganeralforsamlingens godkendelse.

Faxe Ladeplads, den 24. maj 2016
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Den uafhangige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Sachsen Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Sachsen Invest ApS for regnskabséret 1. januar 2015 - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et A&rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for
at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
1 &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skon er rimelige samt den samlede
prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion. ‘

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhzengige revisors erkleaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen _
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Svendborg, den 24. maj 2016

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35486178

edersen
Statsautoriseret revisor



Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.

Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Kontaktpersoner

Sachsen Invest ApS
Sommervej 21
4654 Faxe Ladeplads

31750091

1. januar 2015 - 31. december 2015
7. regnskabsar

Peter Zacho
Ib Ferlgv Schwensen
Morten Svanekjaer

Ib Ferlov Schwensen

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
"Kogtvedlund"

Kogtvedparken 17

5700 Svendborg

CVR-nr.: 35486178

Morten Pedersen, Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i investering i fast ejendom gennem investering i kapitalandele
1 andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et resultat pa
-1.007.326 kr. Selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum pé 17.004.653 kr., og en
egenkapital pa 15.070.763 kr.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsérets udleb igangsat salgsproces af ejendomsportefolge i selskabets underliggende
datterselskab. Salget forventes at pavirke resultatet for 2016 positivt.

Der er i ovrigt ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder af veasentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Sachsen Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere 4r.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetzere
aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgér i resultatopgerelsen under finansielle
poster.

Indregningsmetoder og malegrundlag

Generelt om indregning og miling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge
af @ndrede regnskabsmessige skon af belob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er
sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males
pélideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
beleb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lebetiden.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Indtaegter fra kapitalandéle i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmessige andel af resultatet efter skat samt eventuel
regulering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning p4 koncerngoodwill.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering
af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevagelser. Aktuel og
udskudt skat vedrerende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder méles efter den indre verdis metode til den
forholdsmeessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill,
fradrag for koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til
0 kr., og et eventuelt tilgodehavende nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi,
i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den negative indre verdi overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imedegielse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsir.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, preesenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.

Keb og salg af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under frie reserver.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle gzeldsforpligtelser

Fastforrentede 1an som realkreditlan og l&n hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles
l&nene til amortiseret kostpris sdledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes
i resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.
Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt

betalte acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-10-



Resultatopgorelse

2015 2014
Note kr. kr.
Driftsresultat -50.000 -289.346
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder 1 -1.014.941 -48.788
Finansielle indtaegter 69.949 324.247
Finansielle omkostninger -9.326 -4.763
Resultat for skat -1.004.318 ~18.650
Skat af arets resultat 2 -3.008 -6.882
Arets resultat -1.007.326 -25.532
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis
metode -527.980 -48.788
Overfort resultat -479.346 23.256
-1.007.326 -25.532

-11-



Balance 31. december 2015

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

3,4
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2015 2014

kr. kr.
2.637.471 3.652.412
2.637.471 3.652.412
2.637.471 3.652.412
14.084.558 13.999.660
89.580 89.580
14.174.138 14.089.240
193.044 16.662
14.367.182 14.105.902
17.004.653 17.758.314




Balance 31. december 2015

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode

Overfort resultat
Egenkapital

Anden geld
Langfristede geeldsforpligtelser

Selskabsskat
Anden geld

Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Kortfristede galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantseatninger

Note

10

11
12
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2015 2014

kr. kr.
256.000 256.000
14.070.000 14.070.000
0 527.980
744.763 1.224.109
15.070.763 16.078.089
150.188 143.037
150.188 143.037
3.008 2.781
13.375 258.026
1.767.319 1.276.381
1.783.702 1.537.188
1.933.890 1.680.225
17.004.653 17.758.314




Noter

1. Indteegter af kapitandele i tilknyttede og associerede virksomheder

GOreAl I
Arets resultat
Arets vaerdiregulering i evrigt

2. Skat af arets resultat
Skat af &rets skattepligtige indkomst

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Dagsvardireguleringer primo

Arets reguleringer i @vrigt
Dagsvaerdireguleringer ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

4. Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted
GOreAL II GmbH Dresden

Oplyste belob vedr. tilknyttede virksomheder er o

arsregnskabet korrigeret til dansk regnskabspraksis.

-14-

Ejerandel i
%
100,00

2015 2014
-1.014.941 -48.788
0 0
-1.014.941 -48.788
3.008 6.882
3.008 6.882
3.124.432 3.124.432
3.124.432 3.124.432
527.980 576.768
-1.014.941 -48.788
-486.961 527.980
2.637.471 3.652.412
Egenkapital Resultat
1.073.741 -88.603
1.073.741 -88.603

plyst i EURO. Belgbene er til brug for indregning i



Noter

2015 2014
5. Virksomhedskapital
Saldo primo 256.000 256.000
Saldo ultimo 256.000 256.000

6. Egne anparter

Selskabets beholdning af egne anparter udger 64 stk. i alt nominelt 32.000 kr. svarende til 12,5 % af den
samlede anpartskapital.

Anskaffelse af egne anparter andrager 1.168.750 kr.
Selskabets nominelle anpartskapital udger 256.000. Heraf ejer selskabet selv 32.000.

Kurs-indre veerdi pr. nom. 1 kr. udger herefter:
egenkapital: 12.889.269/nom kapital 224.000 = kurs 57,55 pr. nom. 1 kr.

7. Overkurs ved emission
Saldo primo 14.070.000 14.070.000

Saldo ultimo 14.070.000 14.070.000

8. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode

Saldo primo 527.980 576.768
Arets tilgang -527.980 -48.788
Saldo ultimo 0 527.980

9. Overfort resultat

Saldo primo 1.224.109 1.200.853
Avrets tilgang -479.346 23.256
Saldo ultimo 744.763 1.224.109
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Noter

10. Langfristede geeldsforpligtelser - Specificeret

Forfald Forfald

efter 1 ar indenfor 1 &r

Anden gald 150.188 0
150.188 0

Forfald
efter 5 ar
150.188

Gelden henstar uden afdrag til og med 31. december 2018

11. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

12. Sikkerhedsstillelser 0g pantsztninger

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger pr. statusdagen.
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