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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Boligmarkedet A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 19. april 2018
Direktion:

«zz'/

ulsen J;/n Mortensen Henrik Dahl Sgrensen

Alex Mandrup P
formand

o]
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Boligmarkedet A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Boligmarkedet A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fplge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmasssige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmzrksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfore, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysnlngerne samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner 0g begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med den pverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om Iedeisesberetmngen er vaasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at Eedelsesberetnmgen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 19. april 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-n 7002 28

M,

Henrik Reedtz
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne24830
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Alex Mandrup Paulsen, formand
Jan Mortensen
Henrik Dahl Sgrensen

Kim Ponsaing, direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Boligmarkedet A/S - et selskab, der er 100 %-ejet af Dansk Ejendomsmaeglerforening.

Boligmarkedet A/S' hovedaktivitet er udgivelse af boligaviser, herunder savel husstandsomdelte/virk-

somhedsomdelte/meeglernes egne aviser samt integreret indstik i Politikens Lokalaviser A/S og i stan-
deraviser. Boligmarkedet har i 2017 drevet Amager Lokalavis, som ejes 100 % af Boligmarkedet, samt
Svendborg Lokalavis, som ejes af Boligmarkedet med 50 %. De 2 aviser er solgt ved udgangen af 2017.

Boligmarkedet A/S' egne aviser omfattede i 2017 ca. 6 forskellige titler fra 10 til 49 gange pr. &r i
2017. Disse forskellige udgivelser svarer til en arlig avisproduktion pa ca. 5 millioner aviser. Boligmarke-
det A/S fortsatter med maglernes egen produktion og distribution af deres profilaviser/brochurer. Et
setup som er et yderligere alternativ til almindelig lokalavisannoncering. Hverken papirprisstigninger
eller distributionsafgifter er blevet indfert i 2017.

Boligm.dk, som er Boligmarkedets online selfservice-platform, blev introduceret til markedet ultimo
2016 og er en bannergenerator, der er integreret med et fee fra Boligsiden.dk. Online-investeringen
har desverre ikke givet anledning til bedre indtjening.

Boligmarkedet A/S' medarbejdersammensaetning sa i 2017 saledes ud:
- Kim Ponsaing, Adm. direkter

- Morten Frykmann, Key Account manager Sjelland, Fyn

- Kjeld Lauritsen, Key Account manager Nord, @st jylland

- Mette Suhl, Koordinator

- Line Henriksen, Grafiker

Boligmarkedet A/S' bestyrelse sd i 2017 saledes ud.:
- Bestyrelsesformand - Alex M. Paulsen

- Bestyrelsesmedlem - Jan Mortensen

- Bestyrelsesmedlem - Henrik Dahl Sgrensen)

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note kr.

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger

Resultat fgr finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Boligmarkedet A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
2.820.982 3.780.199
-4.211.208 -4.392.136
-1.390.226 -611.937
250.065 220.111
-23.066 -18.635
-1.163.227 -410.461
11.537 90.100
-1.151.690 -320.361
-1.151.690 -320.361
-1.151.690 -320.361
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2017 2016

AKTIVER
Anlaegsaktiver
3 Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.590.000 1.590.000
Kapitalandele i joint ventures 50.000 50.000
1.640.000 1.640.000
Anfzegsaktiverl alt 1.640.000 1.640.000
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 665.658 676.219
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 4.008
Tilgodehavender hos joint ventures 24.496 1.063.781
Tilgodehavende selskabsskat 180.000 128.000
Periodeafgrasnsningsposter 117.726 14.670
Udskudte skatteaktiver 0 90.078
987.880 1.976.756
Veardipapirer
Veaerdipapirer 4.337.557 6.159.030
4.337.557 6.159.030
Likvide beholdninger 5.510.543 2.240.870
Omsetningsaktiver i alt 10.835.980 10.376.656
AKTIVER | ALT 12.475.980 12.016.656
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVERI ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
5 Neertstdende parter

Boligmarkedet A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
500.000 500.000
9.020.372 10.172.062
9.520.372 10.672.062
531.255 870.733
1.642.306 0
782.047 473.861
2.955.608 1.344.594
2.955.608 1.344.594
12.475.980 12.016.656
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

Boligmarkedet A/S

Arsrapport 2017

Aktiekapital Overfert resultat lalt
500.000 10.172.062 10.672.062

0 -1.151.690 -1.151.690
500.000 9.020.372 9.520.372
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Boligmarkedet A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivnin-
ger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige sken af be-
Ieb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgerelsen

Nettoomseetning

Nettoomsaetning vedrgrer indtaegter ved salg af tjenesteydelser i forbindelse med salg af boligannoncer,
der indregnes i resultatopgerelsen, nar boligavisen er udgivet, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt
og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms, afgifter og fratrukket
rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til drsregnskabslovens & 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til trykning, redaktion, grafisk produktion, distribu-
tion, salg, markedsfgring, administration, lokaler, tab p& debitorer m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tillaag og godtgerelser under acontoskatteordnin-
gen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og eendring i udskudt
skat - herunder som fplge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den akku-
mulerede indtjening i den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles som en reduktion af kostpri-
sen.

Kapitalandele i fllesledede virksomheder

Kapitalandele i faellesledede virksomheder males til kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den akku-
mulerede indtjening i den fallesledede virksomhed i ejerperioden, behandles som en reduktion af kost-
prisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p4, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p&, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning

pa individuelt niveau.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Veardipapirer

Veaerdipapirer males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opggres til kursvaerdien pa balancedagen, safremt veer-
dipapirerne er bersnoterede, og en verdi opgjort ved hjeelp af almindeligt anerkendte veerdiansattelses-
principper, safremt veerdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

kr. 2017 2016
Personaleomkostninger
Lenninger 3.454.364 3.432.108
Pensioner 319.523 330.974
Andre omkostninger til social sikring 28.468 30.687
Andre personaleomkostninger 408.853 598.367
4.211.208 4.392.136
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 5 5

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i
tilknyttede Kapitalandele i

kr. virksomheder joint ventures I alt
Kostpris 1. januar 2017 1.590.000 50.000 1.640.000
Kostpris 31. december 2017 1.590.000 50.000 1.640.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 1.590.000 50.000 1.640.000
Navn Ejerandel

Dattervirksomheder
Kend Din Bydel ApS 100,00 %

Joint ventures
Svendborg Mediecenter ApS 50,00 %

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet har indgaet en operationel leasingaftale, hvor der pr. 31. december 2017 resterer restlgbetid
pa 1,5 maneder samt en forpligtelse til at aftage aktivet eller anvise en kgber ved udlgb af leasingafta-
len. Den samlede resterende forpligtelse udger 130.333 kr. pr. 31. december 2017.

Naertstdende parter

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted

Dansk Ejendomsmaeglerforening Islands Brygge 43, 2300 Kgbenhavn S
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