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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for A/S MOTORTRAMP for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 4. april 2016
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i A/S MOTORTRAMP

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for A/S MOTORTRAMP for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 4. april 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

A/S MOTORTRAMPs aktiviteter omfatter ejerskab af den associerede virksomhed Dampskibsselskabet
NORDEN A/S og placering af midler.

Arets resultat

Arets resultat blev et underskud pa 528 mio. kr. (2014: underskud pa 602 mio. kr.), hvilket er bedre
end 2014, men darligere end forventet. Arets resultat er vaesentligt pavirket af det negative resultat i
det associerede selskab Dampskibsselskabet NORDEN A/S (29,29 % ejet).

Dampskibsselskabet NORDEN A/S opndede et EBITDA p 137,9 mio. kr. (2014: -1.469 mio. kr.), hvilket
var i den positive ende af selskabets udmeldte forventninger ved indgangen til &ret. Arets resultat efter
skat udger et underskud pa 1.918 mio. kr. (2014: underskud pa 2.335 mio. kr.), pavirket af nedskriv-
ninger pa terlastskibe samt hensattelser til tabsgivende kontrakter, omregnet til drets gennemsnitskurs
pa USD 673 (2014: USD 562).

Dampskibsselskabet NORDEN A/S er ultimo 2015 optaget i drsregnskabet for A/S MOTORTRAMP til an-
del af den regnskabsmaessige indre vaerdi pd 1.712 mio. kr. (2014: 2.043 mio. kr.).

A/S MOTORTRAMPs andel af Dampskibsselskabet NORDEN A/S pr. 31. december 2015 p& 29,29 %
(2014: 29,29 %) har ultimo 2015 en vardi pd 1.447 mio. kr. (2014: 1.557 mio. kr.) baseret pa berskur-
sen, hvilket er 265 mio. kr. mindre end den regnskabsmaessige indre vaerdi (2014: mindre vardi pa 486
mio. kr.). Det er vurderingen, at den lavere bgrskurs ultimo 2015 ikke medfgrer yderligere nedskrivnin-
ger end allerede indregnet i den associerede virksomheds &rsregnskab, idet genindvindingsveerdien
skennes mindst at svare til den regnskabsmaessige indre vaerdi.

Ultimo 2015 havde A/S MOTORTRAMP sine gvrige midler placeret i danske og udenlandske vardipapi-
rer m.v. Vaerdipapirerne administreres af portefeljeforvalter og rdgivere. Ultimo 2015 udgjorde veerdi-
en af portefgljerne 1.307 mio. kr. (2014: 1.446 mio. kr.). Der er i 2015 realiseret afkast af vaerdipapirer
pa 42 mio. kr. (2014: 110 mio. kr.). Der har ikke vaeret usadvanlige forhold eller usikkerhed ved ind-
regning eller maling.

Forventninger til fremtiden

Dampskibsselskabet NORDEN A/S forventer ifglge &rsrapporten for 2015 et EBIT-resultat i 2016 i stor-
relsesordenen -45 mio. USD til +45 mio. USD. Omregnet med kursen pr. 31. december 2015 for USD pa
683 svarer dette til mellem -307 mio. kr. og +307 mio. kr.

Baseret pa udmeldingen fra den associerede virksomhed og forventning til kapitalafkast af vaerdipapirer
forventer A/S MOTORTRAMP et bedre resultat efter skat for 2016 end realiseret i 2015. Resultatet af-
hanger i vaesentlig grad af udviklingen i den associerede virksomhed og p& de finansielle markeder samt
USD-kursen.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, der har vasentlig betydning for vurde-
ring af arsrapporten.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note t.kr. 2015 2014
2 Resultat efter skat i associeret virksomhed -561.626 -685.590
3 Afkast af finansielle investeringer 42.283 109.966

Andre driftsindtaegter 2.614 1.961
4 Personaleomkostninger -1.158 <1155
Andre eksterne omkostninger -2.274 -1.264
Resultat af primaer drift -520.161 -576.082
5 Finansielle indtaegter 41 11
6 Finansielle omkostninger =5, <11
Resultat for skat =520:125 -576.082
7 Skat af arets resultat -8.037 -26.383
Arets resultat -528.162 -602.465

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte 30.000 30.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode -270.177 -482.160
Overfert resultat -287.985 -150.305

-528.162 -602.465
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
2 Kapitalandele i associeret virksomhed

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

8 Veardipapirer
Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
9 Aktiekapital

Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfort resultat
Foresldet udbytte

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden geald

Geeldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

A/S MOTORTRAMP

Arsrapport 2015
2015 2014
1.712.311 2.042.786
1.712.31.1 2.042.786
129.681 1.935
129.681 1.935
1.307.372 1.445.535
9.939 2.470
1.446.992 1.449.940
3.159.303 3.492.726
10.000 10.000
0 210177
3.110.345 3.167.179
30.000 30.000
3.150.345 3.477.356
5.714 697
220 9.822
3.024 4.851
8.958 15.370
8.958 15.370
3.159.303 3.492.726
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Netto-
opskrivning
efter den
Aktie- indre veer- Overfort Foresldet
t.kr. kapital dis metode resultat udbytte lalt
Egenkapital 1. januar 2014 10.000 752.337 3.054.798 60.000 3.877.135
Udloddet udbytte 0 0 0 -60.000 -60.000
Valutakursreguleringer og andel
af egenkapitalbevagelser
m.v., associeret virksomhed 0 0 262.686 0 262.686
Overfort, jf. resultatdisponering 0 -482.160 -150.305 30.000 -602.465
Egenkapital 1. januar 2015 10.000 270.177 3.167.179 30.000 3.477.356
Udloddet udbytte 0 0 0 -30.000 -30.000
Valutakursreguleringer og andel
af egenkapitalbevaegelser
m.v., associeret virksomhed 0 0 231.151 0 231:151
Overfert, jf. resultatdisponering 0 270177 -287.985 30.000 <528.162
Egenkapital 31. december 2015 10.000 0 3.110.345 30.000 3.150.345
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S MOTORTRAMP for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Praesentationen af visse poster i resultatopgerelsen er i lighed med tidligere &r tilpasset for bedre at af-
spejle selskabets hovedaktivitet.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geel-
dens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Ved indregning af associeret virksomhed med en anden funktionel valuta (Dampskibsselskabet NORDEN
A/S anvender USD) end A/S MOTORTRAMPs praesentationsvaluta omregnes andelen af arets resultat
efter gennemsnitskurs, og andelen af egenkapitalen omregnes efter balancedagens valutakurs. Kursdif-
ferencer, opstdet ved omregning af andelen af den associerede virksomheds egenkapital ved arets be-
gyndelse til balancedagens valutakurs samt ved omregning af andelen af drets resultat fra gennem-
snitskurs til balancedagens valutakurs, indregnes direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gald.

Resultatopggrelse

Resultat efter skat i associeret virksomhed

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat ef-
ter skat.

Afkast af finansielle investeringer

Indtaegter fra finansielle investeringer indeholder renter, udbytter, kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, der indgar i handelsbeholdning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hoved-
aktivitet og omfatter hovedsageligt andre indtaegter i form af refusion af gebyrer m.v.

Andre eksterne omkostninger
Omkostninger i gvrigt indeholder kontorholdsomkostninger, ekstern bistand m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapi-
rer, der ikke indgdr i handelsbeholdning, gaeld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Kapitalandele i associeret virksomhed

Kapitalandele i associeret virksomhed males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens
indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis.

Kapitalandele i associeret virksomhed testes for nedskrivningsbehov, nar der er indikationer pa veerdi-
forringelse. Safremt den regnskabsmaessige veerdi overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til
denne lavere vardi. Genindvindingsvaerdien er den hgjeste af aktivets dagsvaerdi med fradrag af forven-
tede afhaendelsesomkostninger eller nyttevaerdi (nutidsvaerdien af de forventede fremtidige nettopen-
gestrgmme).

Veerdipapirer

Vaerdipapirer bestar af bersnoterede og unoterede aktier, bgrsnoterede obligationer og pantebreve, der
males til noteret berskurs eller skgnnet dagsveerdi ved arets udgang.

Egenkapital

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse p& tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt

post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, f.eks. vedrgrende ak-
tier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge
af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr. 2015 2014

Resultatandele af og kapitalandele i associeret virksomhed

Anskaffelsessum 1. januar 1.772.609 1.772.609
Anskaffelsessum 31. december 1.772.609 1.772.609
Veardireguleringer 1. januar 270.177 752.337
Andel af arets resultat efter skat -561.626 -685.590
Modtaget udbytte 0 -59.256
Valutakursreguleringer og andel af egenkapitalbevaegelser m.v. 231.151 262.686
Vardireguleringer 31. december -60.298 270177
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 1.712.3141 2.042.786

Der specificeres saledes:
Dampskibsselskabet NORDEN A/S, Kgbenhavn
(ejerandel pr. 31. december 29,29 % / 29,29 %) 1.712 311 2.042.786

Dampskibsselskabet NORDEN A/S

Indre vaerdi (DKK) pr. aktie pr. 31. december 144 172
Barskurs (DKK) pr. aktie 31. december 122 131
Borsveerdi 31. december af A/S MOTORTRAMPs ejerandel 1.447.036 1.557.253

A/S MOTORTRAMPs andel af Dampskibsselskabet NORDEN A/S til bgrskurs ultimo 2015 udger 1.447
mio. kr., hvilket er 265 mio. kr. mindre end andel af den regnskabsmaessige indre veerdi (2014: mindre
vardi pa 486 mio. kr.). Det er vurderingen, at den lavere berskurs ultimo 2015 ikke medferer yderligere
nedskrivninger end allerede indregnet i den associerede virksomheds arsregnskab, idet genindvindings-
vaerdien skgnnes mindst at svare til den regnskabsmaessige vardi.

t.kr. 2015 2014
Afkast af finansielle investeringer
Obligationsrenter 1.456 4.613
Aktieudbytter 9.029 27.290
Renteindtaegt, pantebreve 1 2
Kursgevinst, aktier 91.694 108.447
Kursgevinst, obligationer 165 916
Udbytte, partnerselskab 480 480
102.825 141.748
Kurstab, aktier -35.090 10117
Kurstab, obligationer -1.181 -1.339
Tab pa finansielle kontrakter -24.271 -20.326
-60.542 -31.782
Afkast af finansielle investeringer, netto 42.283 109.966
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr. 2015 2014

Personaleomkostninger

Gager og lgnninger 1.155 1.152

Pensioner og sociale omkostninger 3 3
1.158 1.155

Finansielle indtagter

Renteindtaegter, bankindestdende 36 11
Valutakursgevinster 5 0
41 1%

Finansielle omkostninger
@vrige renteomkostninger 5 il

11

Skat af arets resultat

Aktuel skat -8.037 =22.320
Regqulering af skat tidligere ar 0 -4.063
-8.037 -26.383

Veardipapirer

Aktier, aktiebaserede investeringsforeninger og private equity 656.030 830.147
Obligationer og obligationsbaserede investeringsforeninger m.v. 651.342 615.367
Pantebreve 0 21

1.307.372 1.445.535

Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 10.000 10.000
Aktiekapital 31. december 10.000 10.000

Aktiekapitalen bestar af:

A-aktier i multipla a 1 kr. 5.746 5.746
B-aktier i multiplaa 1 kr. 4.254 4.254
Aktiekapital 31. december 10.000 10.000

Aktiekapitalen er uandret siden selskabets stiftelse den 1. september 2008. Aktieklasserne har i hen-
hold til vedtaegterne alene forskellige stemmerettigheder.
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