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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Karstensens Udlejning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skagen, den 1. april 2016

Direktion

Knud Degn Karstensen Tage Rishgj Kent Damgaard
Bestyrelse

Knud Degn Karstensen Kim Lund Jensen Claus Hansen

Benny Haugaard Kristensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Karstensens Udlejning A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Karstensens Udlejning A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestrgms-
opgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederikshavn, den 1. april 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Allan Andersen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............cooeviiiiiiiiiiinins
Driftsresultat.........ccooovvviiiiiiiiniiniees
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat for skat.........c..coeeevuveennn..
Arets resultat..........ccooveeeveieeeeieieeen,

Balance

Investeringer i materielle anlaegsaktiver..
Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital..........ccooeevieiiiiiiiiiii

Nogletal
Afkastningsgrad...............cooeiiiiiinnnnnn.L.

Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieciis

Egenkapitalforrentning...........................

2015
tkr.

9.524
3.999

-439
3.560
2.735

4.801
54.779
31.883

6,5
58,2
9,0

2014
tkr.

9.524
3.902

-746
3.156
2.384

55.503
29.148

5,4
52,5
8,5

2013
tkr.

9.521
3.860
-1.108
2.752
3.223

0
61.126
26.764

4,3
43,8
12,8

2012
tkr.

9.532
3.834
-1.557
2.276
1.707

0
66.787
23.541

3,2
35,2
7,5

2011
tkr.

9.503
4.079
-1.836
2.242
1.651

12.680
74.908
21.834

3,2
29,1
7,8

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING
Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udlejning af bygninger, beddings- og dokanlaeg og andre anlaeg.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat og skonomiske udvikling blev som forventet.

Selskabets resultat udger 2.735 tkr. efter skat. Selskabets ledelse finder arets resultat tilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for

selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer, at selskabet realiserer et tilfredsstillende resultat naeste ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Karstensens Udlejning A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Af konkurrencemaessige hensyn er nettoomsastningen ikke anfgrt. Omsaetningen er sammendraget med
omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdi-
papirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 5-30 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestramsopggrelse udeladt.

NOGLETAL
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat far skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital, ultimo x 100

Passiver ialt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skatx100

Gennemsnitlig egenkapital

Nagletallene falger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......ciuiniiiiiiiiiiieiiaeiieeneeaenennes
AfSKIIVNINGEI . .o i e e,
DRIFTSRESULTAT...ceeiniiii et eeeaes
Finansielle omKostninger.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeineens
RESULTAT FOR SKAT ...onniiiiiiiiieeie e ereeeeeeenaes
Skat af Arets resuUltat. .. .oe.eeeeeeeniueeeieeeieeeieeeeeeneaennns

ARETS RESULTAT...ccuuiiiniiiieeiieeiineeiineeineeeineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2015
kr.

9.524.250

-5.525.227

3.999.023

-439.405

3.559.618

-824.330

2.735.288

2.735.288

2.735.288

10

2014
kr.

9.524.250

-5.622.447

3.901.803

-745.633

3.156.170

-772.128

2.384.042

2.384.042

2.384.042
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

BYGNING el . e eetiiiitieiieeiieeiieeieeeeneeeeneeaenas
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiinnnn...
Materielle anlaegsaktiver...........ccooevviiiiiiiiinnnann,
ANLZGSAKTIVER.....cctiiiiiiiiiiiiiinieneneeneaneeenns

AKTIVER. ...t

PASSIVER

Aktiekapital....oeeeiriieiniiiiiriiiiiiiiii e eaees
Overfart overskud.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaen,

EGENKAPITAL ..ottt eeiiiieeenas
Hensaettelse til udskudt skat......ccoovvviiiiiiiiiiiinnn...
HENSATTE FORPLIGTELSER ....cccvviiiiiiiiiiiinieiennns

Ansvarlig lanekapital.......coviviiiiiiiiiieiiinininennes
Langfristede geeldsforpligtelser...........................

Geeld til pengeinstitutter......ccoovviiiiiiiiiiiinnnennns
Geeld til tilknyttede virksomheder............ccoovveen
Selskabsskat.......cooveiiiiiiiiiiiiiii
Anden gaeld...cooiiiiiiiiiiiii e
Kortfristede geaeldsforpligtelser...........................

GALDSFORPLIGTELSER......cccvvvvniiiiiniiiiiiiinnenn,

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Ejerforhold

Note 2015
kr.

53.448.504
1.330.820

3 54.779.324
54.779.324

54.779.324

1.000.000
30.883.318

4 31.883.318

8.299.875
8.299.875
10.000.000

5 10.000.000
1
2.672.613
1.301.642
621.875
4.596.131
14.596.131
54.779.324
6
7
8
9

11

2014
kr.

53.055.064
2.448.185
55.503.249
55.503.249

55.503.249

1.000.000
28.148.030

29.148.030

8.777.187

8.777.187

10.000.000
10.000.000

1
6.956.156
0

621.875
7.578.032

17.578.032

55.503.249
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets resultat.........eeveeerneiieeieiie e e eanaas
Arets afskrivninger tilbagefart...........ccocuvvvveineennnnn.
Skat af arets resultat tilbagefart.........cocoevvvevevevnenenen.
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte)
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER.................
Kagb af materielle anlaegsaktiver........ccoevvvvviiniiinnen..
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET...........
ZENDRING I LIKVIDER.......cciiiiiiiiiiiiiieieiecicieeeeae,
Likvider 1. Januar.....coceeeeieieeieeernneerenneerenneeeenneenes

LIKVIDER 31. DECEMBER.........ccccoceviiiiiiiiiniiiinnnne.

Likvider 31. december specificeres saledes:
Geeld til pengeinstitutter......ccoviviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...

LIKVIDER, NETTOGALD..........cccoiviiiiiiiiiiinn

2015
kr.

2.735.288
5.525.228
824.330
-4.283.543
4.801.303
-4.801.303
-4.801.303

0

12

2014
kr.

2.384.042

5.622.448
772.128

-8.778.603

15

0

0

15

-16
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NOTER
2015 2014
kr. kr.
Finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 439.404 745.632
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccvvviiiiiiiiiiiiiinnenennnns 1 1
439.405 745.633
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 1.301.642 1.287.059
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., -477.312 -514.931
824.330 772.128
Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
Bygninger inventar
Kostpris 1. januar 2015.....cciiieiiiiiiiiiiiiiiieiiereieeeennnenen. 110.860.473 11.066.780
I (o= 1y S PP 4.801.303 0
Kostpris 31. december 2015........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 115.661.776 11.066.780
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015......ccccviiiiiiiiiiiiiiennnennn, 57.805.409 8.618.595
Arets afsKrVNINGEr .....uveiiieiiiie e, 4.407.863 1.117.365
Af- og nedskrivninger 31. december 2015.............ceceeeeeen, 62.213.272 9.735.960
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 53.448.504 1.330.820
Egenkapital
Overfort
Aktiekapital overskud lalt

Egenkapital 1. januar 2015
Forslag til arets resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2015

Aktiekapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 1.000 stk. a nom. 1.000 kr

1.000.000 28.148.030 29.148.030
2.735.288 2.735.288

1.000.000 30.883.318 31.883.318

2015
kr.

..................................... 1.000.000

1.000.000

2014
kr.

1.000.000

1.000.000

13

Note



|IBDO

NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Ansvarlig lanekapital............. 10.000.000 10.000.000 0 10.000.000
10.000.000 10.000.000 0 10.000.000

Eventualposter mv.
Selskabet har overfor Spar Nord Bank A/S og Danske Bank A/S afgivet selvskyldnerkaution for
Karstensens Skibsvaerft A/S' engagement med Spar Nord Bank A/S og Danske Bank A/S.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med modervirksomhed KDK Holding ApS og sastervirksomhed
Karstensens Skibsvaerft A/S for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse even-
tuelle kildeskatter som udbytteskat mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet ejerpantebreve nom. 17.240
tkr., med pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger 54.779 tkr.

Selskabet har til sikkerhed for sgsterselskabet Karstensens Skibsvaerft A/S" mellemvarende
med pengeinstitutter afgivet ejerpantebreve nom. 17.240 tkr., med pant i grunde og
bygninger.

Neertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
KDK Holding ApS, Vestre Strandvej, 9990 Skagen, der er hovedaktionaer.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Sosterselskab, Karstensens Skibsvaerft A/S, Vestre Strandvej, 9990 Skagen

Transaktioner med naertstaende parter
Karstensens Udlejning A/S har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar.

Ejerforhold

Falgende aktionaerer er noteret i selskabets saerlige aktionaerfortegnelse over betydelige
kapitalposter som ejende minimum 5% af stemmerne eller aktiekapitalen:

KDK Holding ApS

Vestre Strandvej

9990 Skagen

Kaship Holding ApS
Vestre Strandvej
9990 Skagen
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