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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Stender Entreprise A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 10. juni 2024

Direktion:

Allan Egeris Arentsen

Bestyrelse:

Carsten Michael Stender Sten Skjadt Ladekarl Allan Egeris Arentsen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Stender Entreprise A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stender Entreprise A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet,
hvoraf fremgar, at det er ledelsens vurdering, at den verserende tvist ikke vil udlgse yderligere
omkostninger, men hvis udfaldet af tvisten skulle falde ud darligere end forventet og skennet, vil der
opsta et behov for at fa tilfert yderligere kreditfaciliteter for at kunne gennemfgre alle planlagte
aktiviteter. Det er for indevaerende usikkert, om der opnas tilsagn om yderligere kreditfaciliteter, men
det er ledelsens vurdering, at et sadant tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling” i
regnskabet, som beskriver den usikkerhed, der er forbundet med vurdering af udfaldet af en
verserende tvist med en kunde. Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med vurdering af udfaldet af
tvisten, og de faktiske indtaegter og udgifter kan derfor variere vaesentligt fra de indregnede belgb. Vi
er enige med ledelsen i de foretagne sken over indregningen af tilgodehavender og forpligtelser i
forbindelse med den verserende tvist, vi er ligeledes enige med ledelsen i den foretagne beskrivelse af
usikkerheden forbundet med indregningen. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette
forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 10. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Steensbjerre
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31367
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive entreprengrvirksomhed og hermed forbunden
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er en verserende tvist med en kunde pr. 31. december 2023.

Krav og modkrav er vurderet i samarbejde med selskabets advokat og indregning er baseret pa
ledelsens vurdering af tvistens sandsynlige udfald. Ledelsen forventer et positivt udfald af sagen.
Henset til, at der er tale om verserende sager er der usikkerhed knyttet til udfaldet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat i 2023 er negativt med 5,6 mio. kr.

Selskabets ejerkreds har understgttet selskabets aktiviteter med opretholdelse af tidligere ydet
finansiering samt finansiering af selskabets lebende driftsomkostninger. Ejerkredsen har tilkendegivet
at ville opretholde den ngdvendige finansiering til daekning af selskabets ordinaere driftsomkostninger
og ordinaert likviditetsbehov.

Der er en verserende tvist med en kunde. Hvis udfaldet af tvisten ligger pa niveau med ledelsens skan,
s& vurderes selskabet at have tilstraekkelig med likviditet til at kunne gennemfere de planlagte
aktiviteter for regnskabsaret 2024 med de nuvaerende kreditfaciliteter. Det er ledelsens vurdering, at
tvisten ikke vil udlgse yderligere omkostninger.

Et darligere udfald af tvisten end skennet vil medfere behov for yderligere likviditetstilfarsel til
selskabet. Der er ikke pt. indgaet aftaler om finansiering heraf.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANLEGSAKEIVET. e vttt iii i e e err e ee e e
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieneereeneeneeneeneeneeeenes

Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
@vrige finansielle omkostninger........ccoooviiiiiiiiiiiiiiiiennn,

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT...cuuiiiniiiinerineeiineeiineeineerineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2023
kr.

-6.208.974

-89.809

0

-6.298.783

9.475
-907.214

-7.196.522

1.583.236

-5.613.286

-5.613.286

-5.613.286

2022
tkr.

-6.549

-813

-17

-7.379

-694

-8.073

1.776

-6.297

-6.297

-6.297
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccouvenenn...
Udskudte skatteaktiver......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,
Andre tilgodehavender........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiri e
Tilgodehavende selskabsskat........cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininn...

Tilgodehavender.....

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiniine

AKTIVER................

2023
kr.

Note

16.116.620
2.762.379
808.426
237.178
19.924.603

3.059.845

22.984.448

22.984.448

10

2022
tkr.

19.280
1.416
2.861
2.719

26.276
3.786
30.062

30.062
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Overfart resultat.....oooeiiiiiiiiiii et eeeeaens

EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiieeeieseeeree e e ieeneenaaneas
Andre hensatte forpligtelser.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin..,
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens

Feriepengeindefrysning....cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeaen
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiiinnnn...

Kortfristet del af gaeldsbreve......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennee,
Leverandearer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiiinn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiinnennns
ANden g@aeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Oplysninger om usikkerhed ved going concern

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling

Koncernregnskab

Note 2023

kr.

500.000
-19.728.958

-19.228.958

5 1.222.100

1.222.100
689.735
6 689.735
0
11.314.238
21.399.105
7.588.228
40.301.571
40.991.306
22.984.448
7
8
9
10
11

11

2022
tkr.

500
-14.115

-13.615

1.373

1.373

655
655

2.782
13.595
20.830

4.442

41.649

42.304

30.062
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EGENKAPITALOPGORELSE

kr.
Egenkapital 1. januar 2023........
Forslag til resultatdisponering....

Egenkapital 31. december 2023

12

Overfort
Aktiekapital resultat | alt

500.000 -14.115.672 -13.615.672
-5.613.286 -5.613.286

500.000 -19.728.958 -19.228.958
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NOTER

2023
kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1
BN 08 GO e iiiiiittttteeiiiieeeeeeeenineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns 57.750
o] 1Y o] 1 = 0
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiii... 600
Karselsgodtgarelse. ..o uuirnriiiiiiiiiiiriieireeineereneeaenaees 31.459
89.809
Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiii e 9.475
9.475
@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 642.716
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 264.498
907.214
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen. -237.178
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnn. -1.346.058
-1.583.236
Andre hensatte forpligtelser
Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:
(0 - T PNt 958.100
e - | PP 264.000
1.222.100

2022
tkr.

666
62
22
63

813

411
283

694

-2.719
943

-1.776

1.044
329

1.373

Andre henseettelser omfatter belgb hensat til imgdegaelse af garantiarbejder og tab pa igang-
vaerende arbejder. Hensattelsen beror pa et sken ud fra aktiviteten i regnskabsaret og
tidligere regnskabsar. Som falge heraf, er der uvished med hensyn til forfaldstidspunkt af den

indregnede forpligtelse.

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld
geldi alt naste ar efter 5 ar
Gaeldsbreve....coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie, 0 0

Feriepengeindefrysning.........ccovvvveeennene. 689.735 0 655.308

31/12 2022
geeld i alt

2.781.825
655.308

689.735 0 655.308 3.437.133

13

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Der pahviler selskabet almindelig garantiforpligtelse pa udferte arbejder. Det er ledelsens
opfattelse, at selskabets risiko er pa niveau med det gennemsnitlige niveau i branchen og
selskabet derfor ikke er udsat for saerlige risici.

Selskabet har indgdet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 218 tkr. i
uopsigelighedsperioden. Heraf forfalder 218 tkr. til betaling indenfor et ar.

Der er rettet krav mod selskabet for i alt 30 mio. kr. Kravene bestrides helt eller delvist,
hvorfor kravene ikke er indregnet fuldt ud. Udover internt ressourceforbrug og eksterne
omkostninger til sagernes gennemfarsel, forventes sagerne ikke at medfere yderligere
omkostninger for selskabet.

Garantistillelser
Der er stillet garanti gennem pengeinstitut for afsluttede og igangvaerende arbejder. Den
samlede garantisum udger 19.514 tkr.

Der er stillet garanti gennem Tryg Garanti for visse igangvaerende og afsluttede arbejder. Den
samlede garantisum udger 190 tkr.

Der er stillet garanti gennem Atradius for visse igangvaerende og afsluttede arbejder. Den
samlede garantisum udggr 542 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for CMS Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for garantier stillet af Atradius, er der givet pant i selskabets sikkerhedsdepot
med en vaerdi pa 0 tkr. pr. 31. december 2023 og i en af selskabets bankkonti med en saldo pa
2.999 tkr. pr. 31. december 2023.

Oplysninger om usikkerhed ved going concern

Selskabets ejerkreds har understgttet selskabets aktiviteter med opretholdelse af tidligere
ydet finansiering samt finansiering af selskabets lgbende driftsomkostninger. Ejerkredsen har
tilkendegivet at ville opretholde den ngdvendige finansiering til daekning af selskabets
ordinaere driftsomkostninger og ordinaert likviditetsbehov.

Der er verserende tvister med kunder og underleverandgrer. Hvis udfaldet af tvisterne ligger
pa niveau med ledelsens sken, sa vurderes selskabet at have tilstrackkelig med likviditet til at
kunne gennemfare de planlagte aktiviteter for regnskabsaret 2024 med de nuvarende
kreditfaciliteter. Det er ledelsens vurdering, at tvisterne ikke vil udlese vyderligere
omkostninger.

Et darligere udfald af sagerne end skennet vil medfare behov for yderligere likviditetstilfarsel
til selskabet. Der er ikke pt. indgaet aftaler om finansiering heraf.

14

Note
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NOTER

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling
Der er en verserende tvist med en kunde pr. 31. december 2023.

Krav og modkrav er vurderet i samarbejde med selskabets advokat og indregning er baseret pa
ledelsens vurdering af tvistens sandsynlige udfald. Ledelsen forventer et positivt udfald af
sagen. Henset til, at der er tale om en verserende sag er der usikkerhed knyttet til udfaldet.

Selskabet er i forbindelse med den verserende tvist fremkommet med modkrav pa 28 mio. kr.

Krav og modkrav er vurderet i samarbejde med selskabets advokat og indregning er baseret pa
ledelsens vurdering af tvistens sandsynlige udfald, men der er i sagens natur, vaesentlig
usikkerhed ved indregning og maling. Usikkerheden knytter sig til regnskabsposterne
tilgodehavende fra salg af varer og tjenesteydelser og leverandgrer af varer og
tjenesteydelser. Hvis selskabets krav mod kunden falder ud til selskabets fordel, vil
egenkapitalen blive vaesentligt styrket.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for CMS Holding ApS, Birkemose Allé 33, 6000 Kolding,
CVR-nummer 25 82 14 24.

15

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Stender Entreprise A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til
salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede
indtaegter og omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes
palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetning ved salg af ydelser indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter projektomkostninger til grunde, byggeri mv., der er afholdt pa de enkelte
projekter frem til statusdagen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



