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Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december 2015 for Vallg
Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december 2015 for Vallg
Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser be-
tingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015.

Arsrapporten indstilles til generaiforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, Z%' Zo/d

Direktionen:

(o \oads

rik Vallg
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Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Vallg Holding ApS
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Vallg Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter,

udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyreisens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores kon-

klusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar at forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis. Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er min-
dre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Esbjerg V, Z% Zo/g

Esbjerg

Ole Lauridsen

Registreret revisor
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Vallg Holding ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret at eje kapitalandele i andre selskaber og investering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regnskabs-
aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for mindre tilfredsstillende.
Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.
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Vallg Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider
st@rrelsesgranserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen udggr lejeindtaegt.

Bruttofortjeneste
Lejeindtaegten fratrukket omkostninger og andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofor-
tjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger.
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Vallg Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Bygninger 30ar

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.
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Vallg Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger samt let realisable vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizendringer.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser
Geeld males til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Vallg Holding ApS

2015 2014
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 120.325 107
Afskrivninger, anlaegsaktiver -42.048 -42
Resultat fgr finansielle poster 78.277 65
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -32.295 45
Finansielle indtaegter 525 0
1 Finansielle omkostninger -82.248 -82
Resultat far skat -35.741 28
2 Skat af drets resultat 874 4
Arets resultat -34.867 32
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 101.200 100
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- -532.295 -155
dre veerdis metode
Overfgrt resultat 396.228 87
Resultatdisponering i alt -34.867 32
' Dansk 9 <> GG
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Vallg Holding ApS

2015 2014

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

Grunde og bygninger 1.318.974 1.361

Materielle anlaegsaktiver 1.318.974 1.361

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.043.205 1.276

Finansielle anlaegsaktiver 1.043.205 1.276

Anlaegsaktiver i alt 2.362.179 2.637

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 9

Tilgodehavende skat 40.199 55

Andre tilgodehavender 2.225 0

Tilgodehavender 42.424 63

Likvide beholdninger 679.954 38

Omsatningsaktiver i alt 722.378 102

Aktiver i alt 3.084.556 2.738
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Vallg Holding ApS

2015 2014
Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 125.000 125
4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 43.205 576
Overfgrt resultat 763.692 367
Foresldet udbytte 101.200 100
5 Egenkapital i alt 1.033.097 1.168
Hensattelser til udskudt skat 3.457
Hensatte forpligtelser 3.457
Geeld til realkreditinstitutter 1.010.148 1.032
6 Langfristede galdsforpligtelser 1.010.148 1.032
Geeld til realkreditinstitutter 22.298 22
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000 9
Geeld til tilknyttede virksomheder 604.702 88
Geeld til associerede virksomheder 354.658 419
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 6.298 0
Anden geeld 39.900 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.037.855 537
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 2.051.460 1.570
Passiver i alt 3.084.556 2.738
7 Eventualforpligtelser
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Vallg Holding ApS

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 6.500 1
Andre finansielle omkostninger 75.748 82
Finansielle omkostninger i alt 82.248 82
2 Skat af drets resultat
Skat af drets resultat -3.901 -7
Regulering af udskudt skat 3.027 3
Skat af arets resultat i alt -874 -4
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel
Nanny Vever A/S 100%
4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Datterselskabsreserver, primo 575.500 730
Arets henlzeggelse til reserve (€] resultatdisponering) -532.295 -155
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i 43.205 576
alt
5 Egenkapital Reserver Overfprt Foresldet lalt
for netto- resultat udbytte
opskrivnin-
ger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 576 367 100 1.168
Udbetalt udbytte 0 0 -100 -100
Arets henlaeggelse til re- -532 0 0 -532
serve, ej resultatdisponeret
Arets resultat 0 396 101 497
Egenkapital ultimo 43 764 101 1.033
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier/anparter 8 DKK 1.000 eller multipla heraf.
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Vallg Holding ApS

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
6 Langfristede geeldsforpligtelser
Andel af gldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 911.925 0
7 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Nanny Vever A/S. Som administrationssel-
skab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med Nanny Vever A/S for danske selskabsskatter
og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen.

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med realkreditinstitut er der tinglyst pantebrev i ejendommen
med nom. DKK 1.133.000. Ejendommens veerdi er i arsrapporten indregnet med DKK 1.318.974.

Til sikkerhed for bankmellemvarende er der tinglyst pantebrev i ejendommen nom. DKK

700.000.
Der er endvidere tinglyst anden haeftelse med nom. DKK 11.000 til sikkerhed for ejerforenings-
bidrag.
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