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L edel sespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september 2016 for Raunsbak Invest
ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Risskov, den 13/12/2016

Direktion

Dan Raunsbagk Moesgaard
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei RAUNSBAK INVEST ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for RAUNSB/AK INVEST ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Risskov, 13/12/2016

Tore Christensen

Statsautoriseret revisor

RISSKOV REVISION STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR: 31574994
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabet aktivitet bestar i besiddelse af kapitalandele.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling

Kapitalandele i associerede virksomheder udgeres af anparter i Raunsbak & Rosendahl Invest ApS
svarendetil en gjerandel pa 40%. |det &rsrapporten for regnskabsaret 2015/2016 ikke er aflagt er
kapitalandelen indregnet til indre vaardi i henhold til en ikke revideret periodebal ance pr. 30.09.2016.

Det er ledelsens opfattelse, at den indregnede vaardi ikke vaesentligt afviger fraindre vaardi pa
statustidspunktet.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er andret i forhold til foregaende periode.
Selskabet har valgt at indregne kapitalandel e datter- og associerede sel skaber til indre vaadi.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernarsrapport.

Andring i anvendt regnskabspraksis
Udbytte, som ledelsen foresl&r uddelt for regnskabsaret, vises som nu som en saarskilt post under
egenkapitalen, mod tidligere, hvor forventet udbetalt udbytte var indregnet som en forpligtelse i balancen.

Sidste &rstal er aandret i henhold til praksisaandringen.

Praksi saandringerne pavirker ikke arets resultat eller balancesummen. Egenkapitalen foreges med arets
af satte udbytte, tilsvarende reduceres den kortfristede gadd.

Bortset fra ovennaevnte er den anvendte regnskabspraksis uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfa@gende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regn-skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og ¢omkostninger samt tillasg og godtgarel se
under acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Balance

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede- og associer ede virksomheder

Resultatopger elsen

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel f tilknyttede- og associerede virksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede- og associerede virksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter sel skabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagg eller fradrag af resterende vaardi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Tilknyttede- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnestil nul kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre
vaadi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaadi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtelser i det omfang,
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dagkke den associerede virksomheds underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede- og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi
overstiger anskaffel sesvaardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnesi arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af tilknyttede opgares som forskellen mellem afhaandel sessummen og
den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke af skrevet goodwill samt
forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgarel sen under
finansielle poster.

Ved kab af nye tilknyttede- og associerede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de
nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveadi pa erhvervel sestidspunktet. Der
hensadtes til dagkning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for
beskrivelse af goodwill.

Positive forskel shel gb (goodwill) mellem anskaffelsesvaadi og dagsvaardi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlesgges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger
maksimalt 20 ar og er laangst for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaadi af goodwill vurderes | gbende og nedskrives over
resultatopgerelsen i de tilfadde, hvor den regnskabsmaessige vaadi overstiger de forventede fremtidige
nettoi ndtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat
Selskabet er omfattet af de danske regler om sambeskatning med dattersel skaberne Raunsbak Display &
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Print ApS og Raunsbak Ejendomme ApS. Dattersel skaberne indgar i sambeskatningen fra det
tidspunkt, hvor modersel skabet enten direkte eller indirekte opnar bestemmende indflydelse og frem til det
tidspunkt, hvor modersel skabet ikke laengere har bestemmende indflydel se.

Selskabet er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af
selskabsskat til skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opgerelse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaxdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Sel skabsskatteprocenten nedsadtes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 - 2016. Udskudt skat
males pagrundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaare gad dende,
ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser
Gaddforpligtelser males til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. okt 2015 -

Eksterne OmKOStNINGEr .......coovveiiieiieeee e

Indtesgter af kapitalandelei tilknyttede og associerede

VIFKSOMNEAEY ... e
Resultat af ordinaar primaar drift .......cccooeviriniininereneee

Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder ...........

Finansielle omkostninger, der hidrarer fratilknyttede

VIFKSOMNEEY ...
Andre finansielle omkostNiNger ........coccoveevineneeie e

Ordinaart resultat far skat ...ooooveeeeeeeeeeeee
SKat af AretS TESUITAL ...vveeveeeeeeeeeeeeeeeeeee et eee e e eeeeeeseeeseeereeeeesresnees

AT EESTESUITAL .o ee e ee e ee e e e eseeesee e aneas

Fordlag til resultatdisponering

Ekstraordinaat udbytte indregnet under egenkapitalen ...............
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ............
OVErfArt reSUal ......coceeveeeciere e

30. sep 2016

Note 2015/16
kr.
-7.768

1 214,511

206.743

66.424

0

-1.832

271.335

2 -12.894
258.441

101.200
111.721
45.520

258.441
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2014/15
kr.
-8.112

593.420

585.308
54.621
-5.111
-1.495
633.323
-90.674
623.649

99.800
19.828
504.021

623.649
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Balance 30. september 2016

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccoovveiieiiecnee,
Kapitalandele i associerede virksomheder ...........ccovovireeienieene,

Finansielle anlaagsaktiver i alt .......ccccoieiinineneeces

Anlaagsaktiver Talt .......coooveieceec

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............c.cceceeueeeee.
Udbytte hos tilknyttede virksomheder ..........ccccceeveivevvcccecene
Tilgodehavende SKat .........ccccceveeeieeiieiieseee e

Tilgodehavender i alt ......ccooveieiieiecere e

Likvide beholdninger ........ccooiecevieri e

Omsagningsaktiver i alt .......cccoeeeeiieceeecee e

Aktiver i alt

Note

2015/16
kr.
652.113
0

652.113

652.113

1.775.200
100.000
1.218

1.876.418
11.463
1.887.881

2.539.994
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2014/15
kr.
537.602
0

537.602

537.602

1.419.889
500.000
9.026

1.928.915
3.057
1.931.972

2.469.574
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Egenkapital i alt
Skyldig sel skabsskat
Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Skyldig sel skabsskat

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Balance 30. september 2016

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ..
Overfart resultat
Fordlag til udbytte

2015/16
kr.

4 125.000
447.113
1.825.898
101.200

Note

2.499.211
0

0

38.000
2.783

40.783

40.783

2.539.994
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2014/15
kr.
125.000
335.392
1.780.378
99.800

2.340.570
88.004
88.004
39.000

2.000

41.000

129.004

2.469.574
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Noter

1. Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder
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Andel af resultat efter skat, tilknyttede virksomheder
Anddl af resultat efter skat, associerede virksomheder

2. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar

2015/16 2014/15
kr. kr.
214511 593.420
0 0
214511 593.420
2015/16 2014/15
kr. kr.
12.894 9.674
0 0

0 0
12.894 9.674
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt

KapitalandeleK apitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder

Kr. kr.

Kostpris primo 205.000 32.000
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostprisultimo 205.000 32.000
Nettoopskrivninger primo 332.602 -32.000
Andel i arets resultat 214.511 0
Regulering til indre veadi 0 0
Udloddet udbytte -100.000 0
Nettoopskrivninger ultimo 447.113 -32.000
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 652.113 0
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets

’ resultat
Raunsbak Display & Print ApS, Aarhus 100% 482.725 122.333
Raunsbak Ejendomme ApS, Aarhus 100% 169.388 92.178
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets

’ resultat
Raunsbak & Rosendahl Invest, Aarhus 40% -7.005 170.019

4. Registreret kapital mv.

Anpartskapitalen bestér af 125.000 anparter a 1 kr. Anparterne er ikke opdelt i klasser.

5. Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandele i associerede virksomheder udgeres af anparter i Raunsbaek & Rosendahl Invest
ApS svarende il en gjerandel pa 40%. |det &rsrapporten for regnskabsaret 2015/2016 ikke er
aflagt er kapitalandelen indregnet til indre vaardi i henhold til en ikke revideret periodebalance pr.
30.09.2016.

Det er ledelsens opfattelse, at den indregnede vaardi ikke veesentligt afviger fraindre veardi pa
statustidspunktet.
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6. Oplysning om eventualfor pligtelser

Koncernens selskaber hadfter ubegramset og solidarisk for kildeskatter pa udbytter, renter og
royalties indenfor sambeskatningskredsen, og for selskabsskatten af koncernens sambeskattede
indkomst.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for Raunsbak Display & Print ApS og Raunsbask
Ejendomme ApS’s mellemvaaende med Sydbank A/S. Raunsbak Ejendomme ApS og Raunsbak
Display & Print ApS's gadd til pengeinstitut udgjorde henholdsvis 1.090.990 kr. og 616.075 kr.
pr. 30.09.2016.
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