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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for Dacamase Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 1. september 2020

Direktion

Saren Colding
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Dacamase Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dacamase Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulig-
hed for at fortseette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf der fremgar, at selskabets fortsatte
drift er betinget af, at Kasi ApS' earn-out betaling kan daekke de forpligtelser, der er i selskabet og den
associerede virksomhed og dennes datterselskaber, idet dette er afggrende for veerdien af kapitalandele-
ne.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Glostrup, den 1. september 2020

PKF Munkebo Vindelev

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 14 11 92 99

H. Munkebo Christiansen Peter Krogsrud Eriksen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne3644 mne34335
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Associeret virksomhed

Dacamase Holding ApS
Sendervangsvej 20

2600 Glostrup

CVR-nr.: 31 62 58 66

Stiftet: 8. august 2008
Hjemsted: Glostrup Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

12. regnskabsar
Sgren Colding
PKF Munkebo Vindelev, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Hovedvejen 56
2600 Glostrup

Nordea, Hovedvejen 112, 2600 Glostrup

Dojajean Holding ApS under konkurs, Glostrup
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Hovedtal
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2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgorelse:
Bruttotab -45 -43 -43 -42 -41
Resultat af ordinger primaer drift -45 -43 -43 -42 -41
Finansielle poster, netto 456 -10 -10 -362 3.278
Arets resultat 412 -53 -53 -404 3.236

Balance:

Balancesum 328.987 316.836 316.837 316.919 317.269
Egenkapital 316.841 316.429 316.482 316.535 316.939
Dacamase Holding ApS - Arsrapport for 2019 6
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktivitet er at eje kapitalandele samt anden hermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling

| forbindelse med salget af Kasi ApS' 49 %-ejerandel i PANDORA Jewelry Central Western Europe A/S
blev en del af vederlaeggelsen til Kasi ApS baseret pa en earn-out betaling. Det er ledelsens opfattelse, at
den veerdi, som oprindeligt blev skgnnet til 518 mio. kr., er steget til 761 mio. kr. Ledelsen har foretaget
beregningen af veaerdien ud fra de oplysninger og forudsaetninger, som de er i besiddelse af, og som
understgtter veerdianseettelsen. Ledelsen er opmaerksom pa, at denne veerdi afviger fra den veerdi pa i alt
0 mio. kr., der er opgjort af ledelsen i PANDORA Holding A/S, og som fremgar af offentliggjorte rapporter
vedrgrende dette selskab pr. 31. december 2019.

Ledelsen gar opmaerksom pa de usikkerheder, der er forbundet ved indregning eller maling af earn-out
betalingen og dermed kapitalandelene, herunder de aendringer som kan forekomme i vaerdien af earn-out
betalingen.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger 412 t.kr. mod -53 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstil-
lende.

Selskabets fortsatte drift er p& laengere sigt betinget af, at Kasi ApS' earn-out betaling kan daekke de for-
pligtelser, der er i den associerede virksomhed og dennes datterselskaber, idet dette er afggrende for
veerdien af kapitalandelene.

Begivenheder efter regnskabsarets udlob
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dacamase Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af aendrede
regnskabsmaessige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmeessige indre veerdi. Denne opgares efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillzeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfares under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kost-
prisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associeret virksomhed.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imadega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessige
skan.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

PKF

Note 2019 2018
Bruttotab -44.649 -43.190
Andre finansielle indteegter 468.036 688
@vrige finansielle omkostninger -11.583 -10.866
Resultat for skat 411.804 -53.368
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 411.804 -53.368
Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfart resultat 411.804 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -53.368
Disponeret i alt 411.804 -53.368
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Balance 31. december

PKF

Aktiver
Note 2019 2018
Anlaegsaktiver
2 Kapitalandel i associeret virksomhed 308.818.935 308.818.935
Finansielle anlaegsaktiver i alt 308.818.935 308.818.935
Anlaegsaktiver i alt 308.818.935 308.818.935
Omsetningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.409.894 3.409.894
Andre tilgodehavender 16.755.958 4.606.922
Tilgodehavender i alt 20.165.852 8.016.816
Likvide beholdninger 1.769 205
Omsaetningsaktiver i alt 20.167.621 8.017.021
Aktiver i alt 328.986.556 316.835.956
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Balance 31. december
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Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 125.000 125.000
4  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 283.818.935 283.818.935
5 Overfort resultat 32.896.651 32.484.847
Egenkapital i alt 316.840.586 316.428.782
Geaeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger 11.685.000 0
Anden geeld 460.970 407.174
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 12.145.970 407.174
Gealdsforpligtelser i alt 12.145.970 407.174
Passiver i alt 328.986.556 316.835.956
1 Usikkerhed om going concern
6 Eventualposter
Dacamase Holding ApS - Arsrapport for 2019 13
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at Kasi ApS' earn-out betaling kan daekke de forpligtelser,
der er i selskabet og den associerede virksomhed og dennes datterselskaber, idet dette er afgor-
ende for veerdien af kapitalandelene.

Pa denne baggrund vurderes koncernen at vaere going concern, og arsregnskabet aflaegges under
disse forudseetninger.

31/12 2019 31/122018

2. Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 2019 25.000.000 25.000.000
Kostpris 31. december 2019 25.000.000 25.000.000
Opskrivninger 1. januar 2019 283.818.935 283.818.935
Opskrivninger 31. december 2019 283.818.935 283.818.935
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 308.818.935 308.818.935

Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte arsrapport

Regnskabs-

maessig

veerdi hos

. Dacamase

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS

Dojajean Holding ApS under
konkurs, Glostrup 50 % 617.637.870 -706.208 308.818.935

Da den associerede virksomhed er under konkursbehandling, er der ikke aflagt arsrapport. Talene
stammer fra arsrapporten 2015/16.

31/12 2019 31/122018

3. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2019 125.000 125.000
125.000 125.000
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Noter

PKF

4. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2019

5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2019
Arets overfarte overskud eller underskud

31/12 2019 31/12 2018
283.818.935 283.818.935
283.818.935 283.818.935

32.484.847 32.538.215

411.804 -53.368

32.896.651 32.484.847

6. Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har ikke indregnet et udskudt skatteaktiv pa 1.646 t.kr., da det er usikkert, hvorvidt det

kan udnyttes indenfor en tidsperiode pa 3-5 ar.
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