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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Dacamase Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 31. maj 2017

Direktion

Jesper Laustrup Nielsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Dacamase Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dacamase Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi ger opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulig-
hed for at fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf der fremgar, at selskabets fortsatte
drift er betinget af, at Kasi ApS' earn-out betaling kan daekke de forpligtelser, der er i selskabet og den
associerede virksomhed og dennes datterselskaber, idet dette er afgerende for veerdien af
kapitalandelene. De vaesentligste forpligtelser i selskabet og dets datterselskaber er overfor SKAT, som
har bevilliget henstand med skattebetalinger i den periode, skattesagerne verserer. Henstanden varer sa
lzenge, skattekravene ikke er endelige, og bliver Igbende forleenget.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklu-
sion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-
der pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Glostrup, den 31. maj 2017

PKF Munkebo Vindelev
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 14 11 92 99

Peter Krogsrud Eriksen H. Munkebo Christiansen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Dacamase Holding ApS
Sgndervangsvej 20
2600 Glostrup

CVR-nr.: 3162 58 66

Stiftet: 8. august 2008
Hjemsted: Glostrup Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

9. regnskabsar

Direktion Jesper Laustrup Nielsen

Revision PKF Munkebo Vindelev, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Hovedvejen 56
2600 Glostrup

Bankforbindelse Nordea, Hovedvejen 112, 2600 Glostrup

Associeret virksomhed Dojajean Holding ApS, Glostrup
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Hovedtal

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttotab -42 -41 -12 -6 -535
Resultat af ordinger primaer drift -42 -41 -12 -6 -988
Finansielle poster, netto -362 3.278 40.457 65.888 199.511
Arets resultat -404 3.236 40.444 65.882 198.524
Balance:
Balancesum 316.919 317.269 314.061 273.596 211.685
Egenkapital 316.535 316.939 313.703 273.259 205.951
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktivitet er at eje kapitalandele samt anden hermed beslzegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Finansielle anlagsaktiver

| forbindelse med salget af Kasi ApS' 49 %-ejerandel i PANDORA Jewelry Central Western Europe A/S
blev en del af vederleeggelsen til Kasi ApS baseret pa en earn-out betaling. Det er ledelsens opfattelse, at
den veerdi, som oprindeligt blev sk@nnet til 518 mio. kr., er steget til 761 mio. kr. Ledelsen har foretaget
beregningen af vaerdien ud fra de oplysninger og forudsaetninger, som de er i besiddelse af, og som un-
derstatter vaerdiansaettelsen. Ledelsen er opmaerksom pa, at denne veerdi afviger fra den veerdi pai alt 0
mio. kr., der er opgjort af ledelsen i PANDORA Holding A/S, og som fremgar af offentliggjorte rapporter
vedrgrende dette selskab pr. 31. december 2016.

Ledelsen gar opmaerksom pa de usikkerheder, der er forbundet ved indregning eller maling af earn-out
betalingen og dermed kapitalandelene, herunder de sndringer, som kan forekomme i veerdien af earn-
out betalingen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinezere resultat efter skat udger -0,4 mio. kr. mod 3,2 mio. kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resul-
tat for tilfredsstillende.

Selskabets fortsatte drift er pa laengere sigt betinget af, at Kasi ApS' earn-out betaling kan daekke de
forpligtelser, der er i den associerede virksomhed og dennes datterselskaber, idet dette er afggrende for
veerdien af kapitalandelene. De veesentligste forpligtelser i den associerede virksomhed og dennes
datterselskaber er overfor SKAT, som har bevilliget henstand med skattebetalingerne i den periode, hvor
den associerede virksomhed og dennes datterselskabers indbringelse af afggrelserne over for naeste in-
stans verserer. Henstanden varer sa leenge, skattekravene ikke er endelige og forventes lgbende for-
leenget.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dacamase Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQRELSEN

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associeret virksomhed.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at ima@dega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter..

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller 2endring i regnskabsmeessige
skan.

Dacamase Holding ApS - Arsrapport for 2016 9



Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser praesenteres modreg-
net i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed -353.105 3.286.522
Andre finansielle indteegter 712 683
@vrige finansielle omkostninger -10.044 -9.657
Resultat for skat -404.037 3.236.072
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -404.037 3.236.072
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -353.105 3.286.522
Disponeret fra overfgrt resultat -50.932 -50.450
Disponeret i alt -404.037 3.236.072
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Balance 31. december

Aktiver
Anlaegsaktiver

2 Kapitalandel i associeret virksomhed 308.818.935 309.172.040
Finansielle anleegsaktiver i alt 308.818.935 309.172.040
Anlaegsaktiver i alt 308.818.935 309.172.040
Omsazetningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 8.078.924 8.079.024
Andre tilgodehavender 18.543 17.831
Tilgodehavender i alt 8.097.467 8.096.855
Likvide beholdninger 2.805 56
Omseetningsaktiver i alt 8.100.272 8.096.911
Aktiver i alt 316.919.207 317.268.951
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Balance 31. december

Passiver
2016 2015

Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 283.818.935 284.172.040
Overfart resultat 32.590.906 32.641.838
Egenkapital i alt 316.534.841 316.938.878
Gezldsforpligtelser
Anden geeld 384.366 330.073
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 384.366 330.073
Gezldsforpligtelser i alt 384.366 330.073
Passiveri alt 316.919.207 317.268.951
Usikkerhed om going concern
Eventualposter
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Noter

1. Usikkerhed om going concern

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at Kasi ApS' earn-out betaling kan deekke de forpligtelser,

der er i selskabet og den associerede virksomhed og dennes datterselskaber, idet dette er af-

gerende for veerdien af kapitalandelene. De veesentligste forpligtelser i selskabet og dets datter-
selskaber er overfor SKAT, som har bevilliget henstand med skattebetalinger i den periode, skatte-
sagerne verserer. Henstanden varer sa leenge, skattekravene ikke er endelige og forventes lgb-

ende forlaenget.

Pa denne baggrund vurderes koncernen at vaere going concern, og arsregnskabet aflaegges under

disse forudsaetninger.

31/12 2016 31/12 2015
2, Kapitalandel i associeret virksomhed

Kostpris 1. januar 2016 25.000.000 25.000.000
Kostpris 31. december 2016 25.000.000 25.000.000
Opskrivninger 1. januar 2016 284.172.040 280.885.518
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -353.105 3.286.522
Opskrivninger 31. december 2016 283.818.935 284.172.040
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 308.818.935 309.172.040

Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-
maessig vaer-
di hos
Dacamase
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Dojajean Holding ApS, Glostrup 50 % 617.637.870 -706.208 308.818.935
31/12 2016 31/12 2015

3. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2016 125.000 125.000
125.000 125.000
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Noter

4. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2016
Resultatandel

5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2016
Arets overfarte overskud eller underskud

31/12 2016 31/12 2015
284.172.040 280.885.518
-353.105 3.286.522
283.818.935 284.172.040
32.641.838 32.692.288
-50.932 -50.450
32.590.906 32.641.838

6. Eventualposter

Eventualaktiver

Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa 1.714 t.kr., da det er usikkert, hvorvidt det kan ud-

nyttes i indtjeningen indenfor en tidsperiode péa 3-5 ar.

Eventualforpligtelser

Til sikkerhed for koncernens geeld til SKAT, og i forbindelse med indgaelse af den samlede aftale
med SKAT om henstand, har selskabet pantsat anparterne i det associerede selskab Dojajean

Holding ApS.
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