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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for Jacel
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2016 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Veerlgse, den 20. marts 2017

Direktion

Anne Friis Jensen
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i Jacel ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Jacel ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 pa grundlag
af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aalborg, den 20. marts 2017

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Steen Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Direktion

Revisor

Bankforbindelser

Jacel ApS

Enebaerhaven 30

3500 Verlgse

CVR-nr.: 31623782

Stiftet: 8. august 2008
Hjemsted: Verlgse

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Anne Friis Jensen

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6

9000 Aalborg

Danske Bank

Nordea
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje aktier og anparter foruden anden investering samt al virksomhed,
som efter direktionens skgn er beslaegtet hermed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttotab udggr -103 t.kr. mod -101 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udggr 2.839
t.kr. mod 6.239 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Jacel ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller

geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlagsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede kapitalandele
som indregnes til kostpris. Den regnskabsmaessige kostrpis nedskrives, hvis det vurderes at veere
ngdvendigt.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dags-
vaerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Unoterede kapitandele der indregnes under omsatningsaktiver,
males til regnskabsmaessig kostpris, som nedskrives, hvis det vurderes at vaere ngdvendigt.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling
(deklarationstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2016 2015
Note kr. t.kr.
Bruttotab -102.705 -101
Andre finansielle indtaegter 3.783.173 8.455
@vrige finansielle omkostninger -52.794 -195
Resultat fgr skat 3.627.674 8.159
Skat af arets resultat -788.251 -1.920
Arets resultat 2.839.423 6.239
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 2.200.000 2.000
Overfgres til overfgrt resultat 639.423 4.239
Disponereti alt 2.839.423 6.239
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Balance 31. december
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Aktiver
2016 2015
kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6.743.304 6.743
Finansielle anlaegsaktiver i alt 6.743.304 6.743
Anlaegsaktiver i alt 6.743.304 6.743
Omsaetningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 70.114 0
Tilgodehavende selskabsskat 43.905 114
Andre tilgodehavender 3.889.322 3.023
Tilgodehavender i alt 4.003.341 3.137
Andre veerdipapirer og kapitalandele 91.015.420 88.958
Verdipapireri alt 91.015.420 88.958
Likvide beholdninger 694.343 2.753
Omsaetningsaktiver i alt 95.713.104 94.848
Aktiver i alt 102.456.408 101.591
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Balance 31. december

Passiver
2016 2015

Note kr. t.kr.

Egenkapital

Virksomhedskapital 125.000 125

Overfgrt resultat 99.215.977 98.577

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.200.000 2.000

Egenkapital i alt 101.540.977 100.702

Hensatte forpligtelser

Hensaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser

Anden geeld 915.431 883

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 915.431 883

Geaeldsforpligtelser i alt 915.431 883

Passiver i alt 102.456.408 101.591

1 Pantszatninger og sikkerhedsstillelser

2 Eventualposter
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Noter

1.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ikke afgivet nogen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualposter

Der er overfor Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS stillet en garanti pa EUR 65.000, som
udlgber den 15. juni 2020.

Selskabet har overfor Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS forpligtet sig til at yde et samlet
Ian pa 450.000 EUR. Pr. 31.12.16 er der foretaget et udlan pa i alt 369.100 EUR.

Selskabet har overfor Merchant Equity Large Cap Europe VI A/S forpligtet sig til at yde et samlet
lan pa 315.000 EUR. Pr. 31.12.16 er der foretaget et udlan pa i alt 88.725 EUR.

Selskabet har overfor Merchant Equity Infrastructure Il A/S forpligtet sig til at yde et samlet |dn pa
315.000 EUR. Der er ikke foretaget udlan pr. 31.12.16.
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