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Capio Danmark Holding A/S

Ledelsespåtegning

Vi har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.19 - 31.12.19 for Capio Danmark Holding

A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 og resultatet af

koncernens og modervirksomhedens aktiviteter samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret

01.01.19 - 31.12.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 25. august 2020

Direktionen

Britta Wallgren
Adm. dir

Bestyrelsen

Henrik Brehmer Britta Wallgren
Adm. dir

Marcus Nord
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Capio Danmark Holding A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Capio Danmark Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Capio Danmark Holding A/S for regnskabs-

året  01.01.19 - 31.12.19, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, her-

under anvendt regnskabspraksis for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for

koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter samt pengestrømme for koncernen for regnskabsåret 01.01.19 - 31.12.19 i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere

beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og års-

regnskabet”. Vi er uafhængige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med internationale

etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,

ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvis-

ende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-

terne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab

uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-

nens og selskabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette

er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen og selskabet,

indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Capio Danmark Holding A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er

uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-

sionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke

en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation,

når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som

væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de

økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og års-

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregn-

skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som

reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grund-

lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvi-

gelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern

kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede

revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe

betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der

er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger

herom i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået

frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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Capio Danmark Holding A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og års-

regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler

de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende

billede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne

eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er

eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle

betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi

udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledel-

sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med

koncernregnskabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde

synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i

henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 25. august 2020

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30700228

Ole Hedemann Kim Thomsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne14949

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne26736
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Capio Danmark Holding A/S

Ledelsesberetning

KONCERNENS HOVED- OG NØGLETAL

Hovedtal

Beløb i t.DKK 2019 2018

Resultat

Nettoomsætning 371.279 372.643

Bruttoresultat 176.425 184.928

Resultat af primær drift -46.235 -7.559
Indeks 612 100

Finansielle poster i alt -6.643 50.842

Resultat af fortsættende aktiviteter -47.053 40.230
Indeks -117 100

Årets resultat -47.053 40.230

Balance

Samlede aktiver 366.833 394.032

Investeringer i materielle anlægsaktiver 2.362 2.275

Egenkapital 17.693 64.746

Pengestrømme

Nettopengestrømme fra:
Finansiering 10.362 -1.521

Årets pengestrømme -214 134

Nøgletal

2019 2018

Rentabilitet

Egenkapitalens forrentning %-114 %90

Soliditet

Egenkapitalandel %5 %16

Øvrige

Antal medarbejdere (gns.) 252 238
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Capio Danmark Holding A/S

Ledelsesberetning

Det er første koncernregnskab for Capio Danmark Holding A/S. Da modervirksomheden er en

regnskabsklasse B-virksomhed omfatter hoved- og nøgletalsoversigten alene 2 år

Definitioner af nøgletal

Egenkapitalens forrentning:
Årets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalandel:
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver
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Capio Danmark Holding A/S

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Koncernen består af holdingselskabet Capio Danmark Holding A/S og datterselskaberne Capio CFR

A/S og Capio Specialistklinikker A/S. Holdingselskabets aktiviteter består i at besidde aktier i andre

selskaber. Capio CFR A/S er eneste selskabet i gruppen med driftsaktivitet, og selskabets aktivitet er

Privathospitaler, der yder patientkonsultationer, billede diagnostik, operationer og fysioterapi på 6

lokationer i Danmark. Selskabet har i regnskabsåret erhvervet de sidste 30% af aktierne i Capio CFR

A/S. Købesummen var 110 millioner DKK baseret på den oprindelige aftale fra 2017, hvor de første 70%

blev erhvervet.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.01.19 - 31.12.19 udviser et resultat på t.DKK -47.053 mod t.DKK 40.230

for tiden 01.01.18 - 31.12.18. Balancen viser en egenkapital på t.DKK 17.693.

Ledelsen finder årets resultat utilfredsstillende.

Resultatet er påvirket af stigende lønomkostninger, som steg med 15% i forhold til sidste år på trods af

samme aktivitetsniveau.

Særlige poster

Et antal særlige poster, i alt t.DKK 17.786, er indregnet i årsregnskabet for 2019.

Disse relaterer sig til feriepengehensættelsen for læger og omstrukturering i forbindelse med lukning af

Lyngby.

Finansielle ressourcer

Selskabet har optaget lån hos moderselskabet i forbindelse med køb af Capio CFR A/S. Selskabet er

afhængig af finansiel støtte for at kunne servicere lånet.

Moderselskabet, Capio Group Services AB, har udstedt "Letter of Support", hvorefter de finansielle

ressourcer er sikret frem til udgangen af regnskabsåret 2020. Capio Group Services AB bekræfter at

være bekendt med, at Capio Danmark Holding  A/S er fuldt ud afhængigt af finansiel støtte. Under

disse omstændigheder bekræfter selskabet at ville yde Capio Danmark Holding A/S den nødvendige

finansielle støtte til at selskabet kan svare sine finansielle forpligtelser ved forfald, således at aktiver er

beskyttede og således at selskabet er opretholdt i en sådan grad, at selskabet kan aflægge

årregnskabet under forudsætning af going concern. De eksisterende forpligtelser er klassificeret som

lang-fristede da der ikke er planlagt tilbagebetaling eller afdrag i 2020. Bekræftelse af finansiel støtte er

gældende mindst 1 år og 1 dag fra 31. december 2019. 
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Capio Danmark Holding A/S

Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Ledelsen forventer en forbedring af driften via udnyttelsen af initiativer fra koncernen på det danske

marked.

Videnressourcer

Selskabet tilbyder ydelser, som leveres af højt kvalificerede medarbejdere, hvilket stiller store krav til

opsamling og udbredelse af ny viden. Selskabet har i årets løb arbejdet med at tiltrække kompetente

og erfarne medarbejdere, hvilket har styrket virksomhedens viden- og kompetencemæssige

udgangspunkt.

Særlige risici

Valutarisici

Koncernens virksomheder påvirkes ikke umiddelbart af valutakursudsving, idet såvel indtægter som

omkostninger afregnes  i lokal valuta.

Renterisici

Som følge af koncernens soliditet og finansielle beredskab, vil moderate ændringer i renteniveauet

ikke have nogen væsentlig, direkte effekt på indtjeningen. Der foretages derfor ikke afdækning af

renterisici.

Kreditrisici

Koncernens kreditrisici knytter sig dels til primære finansielle aktiver. Kreditrisici knyttet til finansielle

aktiver svarer til de i balancen indregnede værdier. Koncernen har ikke væsentlige risici vedrørende

en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Koncernens politik for påtagne kreditrisici medfører, at alle

større kunder og andre samarbejdspartnere løbende kreditvurderes.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der er ingen væsentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Efterfølgende begivenheder

Udbruddet af Covid-19 har haft en væsentlig indflydelse på selskabet siden de første indikationer af en

fuld nedlukning af landet fra 11. marts 2020. Ansatte har været bedt om at arbejde hjemmefra, og det

har været nødvendigt at udskyde behandling af og operationer på patienter.

Betydningen for omsætningen i efterfølgende periode har været væsentlig.

Antallet af patienter henvist fra det offentlige sygehusvæsen er dog stigende, og antallet forventes at
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Capio Danmark Holding A/S

Ledelsesberetning

stige yderligere, når puklen af udskudte operationer og behandlinger skal nedbringes. 

Samfundsansvar

Koncernen består af holdingselskabet Capio Danmark Holding A/S og datterselskaberne Capio CFR

A/S og Capio Specialistklinikker A/S. Capio Danmark Holding A/S’ væsentligste aktivitet er ejerskab af

andele i de underliggende datterselskaber. Capio CFR A/S’ væsentligste aktiviteter består i at drive

privathospitaler i Danmark og Capio Specialistklinikker A/S har ingen ansatte eller aktiviteter i

Danmark. Koncernens væsentligste samfundspåvirkning kommer derfor fra driftselskabet Capio CFR

A/S.

Menneskerettigheder:

Koncernen er imod enhver form for børne- og tvangsarbejde og respekterer FN’s

menneskerettighedserklæring samt den internationale arbejdsorganisations (ILO) kernekonventioner.

Koncernen lægger vægt på, at alle medarbejdere, interessenter og patienter behandles ordentligt.

Igennem en grundig risikovurdering af de væsentligste samfundspåvirkninger, er der vurderet, at der

ikke er væsentlige risici for brud på menneskerettighederne, eftersom alle koncernens aktiviteter

foregår i Danmark. Som følge heraf har ledelsen ikke udarbejdet en specifik politik på området. 

Miljø og klima:

Politik:

Koncernen ønsker at begrænse den negative indvirkning på miljø og klima mest muligt. 

Risici, handlinger og resultater:

Den største miljøpåvirkning, og dermed den største risiko for negativt at påvirke miljøet, er forbruget af

ressourcer som bl.a. plastik, stål og pap. For at nedbringe miljøpåvirkningen, arbejder koncernen

kontinuerligt på at sikre bedre genanvendelse af affald, hvor det er muligt. Koncernen har løbende

fokus på at forbedre affaldssorteringen, således at ressourcerne genanvendes hvor muligt. I den

sammenhæng er relevante medarbejdere blevet informeret om retningslinjerne for korrekt

affaldssortering.  Den største risiko for negativ påvirkning af klimaet relaterer sig til CO2 udledning fra

brugen af elektricitet og varme. For at nedbringe klimapåvirkningen, arbejder koncernen kontinuerligt

på at reducere forbruget af elektricitet og varme på de forskellige hospitaler og klinikker. I 2019 blev

der ved udskiftning af maskiner indkøbt mere energieffektive og dermed klimavenlige løsninger. 

Sociale forhold og og medarbejderforhold:

Politik:

Hos Capio Danmark er medarbejderne den vigtigste ressource. Kompetente og tilfredse medarbejdere

er en forudsætning for, at vi kan levere en god kundeoplevelse hver gang. Derfor ønsker koncernen at

fastholde og skabe gode forhold for medarbejdere, hvilket blandt andet sker igennem fokus på gode

arbejdsvilkår, et sikkert arbejdsmiljø og muligheder for både faglig og personlig kompetenceudvikling.

Risici, handlinger og resultater:

Det er vurderet, at den væsentligste risiko indenfor sociale forhold og medarbejderforhold er risikoen
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Capio Danmark Holding A/S

Ledelsesberetning

for arbejdsskader og manglende trivsel blandt sundhedspersonalet. Derfor arbejder koncernen løbende

med forbedringer af arbejdsforhold, heriblandt sikring af gode arbejdsstillinger og sikring af et trygt og

sikkert psykisk arbejdsmiljø. Derudover afholder koncernen årligt MUS-samtaler, hvor den enkelte

medarbejders trivsel og muligheder for kompetenceudvikling gennemgås. I 2019 blev der i tråd med

tidligere år afholdt MUS-samtaler. 

Anti-korruption:

Politik:

Koncernen tager afstand fra alle former for korruption og tolererer ikke bestikkelse eller anden uetisk

adfærd. 

Risici, handlinger og resultater:

Koncernens væsentligste risici på området er relateret til forretningsetik i forbindelse med f.eks.

indkøb. For at minimere risikoen for uetisk adfærd, bliver nye medarbejdere ved ansættelse informeret

om koncernens politikker relateret til anti-korruption og bestikkelse, der er nedskrevet i koncernens

Code of Conduct. Også i 2019 blev nye medarbejdere informeret herom. 

Kønsmæssig sammensætning af ledelsen

Måltal for det øverste ledelsesorgan

Selskabets bestyrelse består af 1 kvinde (33%) og 2 mænd (66%) og kønsfordelingen anses derfor som

ligelig. En ligelig kønsfordeling forventes fastholdt i fremtiden.

Politik for at øge andelen af det underrepræsenterede køn på øvrige ledelsesniveauer

Selskabets direktion består af 1 kvinde, og kønsfordelingen anses derfor som ligelig.
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Capio Danmark Holding A/S

Resultatopgørelse

Koncern Modervirksomhed

2019 2018 2019 2018

Note t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

3 Nettoomsætning 371.279 372.643 0 0

Andre driftsindtægter 0 139 0 0
Omkostninger til råvarer og

hjælpematerialer -136.985 -139.841 0 0
Andre eksterne omkostninger -57.869 -48.013 -1.130 -1.064

Bruttoresultat 176.425 184.928 -1.130 -1.064

4 Personaleomkostninger -174.527 -140.871 0 0

Resultat før af- og nedskrivninger 1.898 44.057 -1.130 -1.064

6 Af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anlægsaktiver -48.133 -51.616 0 0

Resultat før finansielle poster -46.235 -7.559 -1.130 -1.064

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 -345 0

7 Andre finansielle indtægter 0 54.018 0 16
8 Andre finansielle omkostninger -6.643 -3.176 -6.610 -3.099

Resultat før skat -52.878 43.283 -8.085 -4.147

9 Skat af årets resultat 5.825 -3.053 1.780 912

Årets resultat -47.053 40.230 -6.305 -3.235

10 Resultatdisponering
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Capio Danmark Holding A/S

Balance

AKTIVER

Koncern Modervirksomhed

31.12.19 31.12.18 31.12.19 31.12.18

Note t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Erhvervede rettigheder 44.215 56.102 0 0
Goodwill 192.079 223.837 0 0

11 Immaterielle anlægsaktiver i alt 236.294 279.939 0 0

Indretning af lejede lokaler 1.703 1.704 0 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3.933 6.060 0 0

12 Materielle anlægsaktiver i alt 5.636 7.764 0 0

13 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 286.828 177.173
14 Deposita 6.973 5.670 0 0

Finansielle anlægsaktiver i alt 6.973 5.670 286.828 177.173

Anlægsaktiver i alt 248.903 293.373 286.828 177.173

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 79.319 85.514 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder 32.984 11.160 5.584 177
Tilgodehavende selskabsskat 0 0 2.517 1.770
Andre tilgodehavender 34 30 0 0

15 Periodeafgrænsningsposter 5.070 3.101 0 0

Tilgodehavender i alt 117.407 99.805 8.101 1.947

Likvide beholdninger 523 854 0 0

Omsætningsaktiver i alt 117.930 100.659 8.101 1.947

Aktiver i alt 366.833 394.032 294.929 179.120

15



Capio Danmark Holding A/S

Balance

PASSIVER

Koncern Modervirksomhed

31.12.19 31.12.18 31.12.19 31.12.18

Note t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

16 Selskabskapital 500 500 500 500
Overført resultat 17.193 64.246 24.413 30.718

Egenkapital i alt 17.693 64.746 24.913 31.218

17 Hensættelser til udskudt skat 3.143 10.359 0 0
18 Andre hensatte forpligtelser 10.684 7.860 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 13.827 18.219 0 0

19 Gæld til kreditinstitutter 0 1.396 0 0
19 Gæld til tilknyttede virksomheder 256.400 146.400 256.400 146.400

Langfristede gældsforpligtelser i alt 256.400 147.796 256.400 146.400

Gæld til øvrige kreditinstitutter 1.413 1.530 0 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 11.899 19.833 0 0
Gæld til tilknyttede virksomheder 13.295 1.538 13.470 1.442
Selskabsskat 763 3.907 0 0
Anden gæld 51.543 136.463 146 60

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 78.913 163.271 13.616 1.502

Gældsforpligtelser i alt 335.313 311.067 270.016 147.902

Passiver i alt 366.833 394.032 294.929 179.120

20 Eventualforpligtelser
21 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
22 Nærtstående parter

16



Capio Danmark Holding A/S

Egenkapitalopgørelse

Beløb i t.DKK Selskabskapital Overført resultat

Forslag til
udbytte for regn-

skabsåret

Koncern:

Egenkapitalopgørelse for 01.01.18 - 31.12.18

Saldo pr. 01.01.18 500 24.016 0
Forslag til resultatdisponering 0 40.230 0

Saldo pr. 31.12.18 500 64.246 0

Egenkapitalopgørelse for 01.01.19 - 31.12.19

Saldo pr. 01.01.19 500 64.246 0
Forslag til resultatdisponering 0 -47.053 0

Saldo pr. 31.12.19 500 17.193 0

Modervirksomhed:

Egenkapitalopgørelse for 01.01.18 - 31.12.18

Saldo pr. 01.01.18 500 33.953 0
Forslag til resultatdisponering 0 -3.235 0

Saldo pr. 31.12.18 500 30.718 0

Egenkapitalopgørelse for 01.01.19 - 31.12.19

Saldo pr. 01.01.19 500 30.718 0
Forslag til resultatdisponering 0 -6.305 0

Saldo pr. 31.12.19 500 24.413 0
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Koncernens pengestrømsopgørelse

Koncern

2019 2018

Note t.DKK t.DKK

Årets resultat -47.053 40.230

23 Reguleringer 51.774 3.827
Forskydning i driftskapital

Tilgodehavender -17.602 -19.679
Leverandører af varer og tjenesteydelser -7.934 -3.617
Andre driftsafledte gældsforpligtelser 25.081 -11.436

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 4.266 9.325

Modtagne renteindtægter og lignende indtægter 0 18
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -6.643 -3.176
Betalt selskabsskat -4.535 -2.141

Pengestrømme fra driften -6.912 4.026

Køb af materielle anlægsaktiver -2.361 -2.274
Køb af finansielle anlægsaktiver -1.303 -97

Pengestrømme fra investeringer -3.664 -2.371

Afdrag på gæld til kreditinstitutter 0 -1.521
Optagelse af gæld til tilknyttede virksomheder 120.362 0
Afdrag på langfristede gældsforpligtelser i øvrigt -110.000 0

Pengestrømme fra finansiering 10.362 -1.521

Årets samlede pengestrømme -214 134

Likvide beholdninger ved årets begyndelse 854 860
Kortfristede gældsforpligtelser til kreditinstitutter ved årets begyndelse -1.530 -1.670

Likvide beholdninger ved årets slutning -890 -676

Likvide beholdninger ved årets slutning specificeres således:
Likvide beholdninger 523 854
Kortfristede gældsforpligtelser til kreditinstitutter -1.413 -1.530

I alt -890 -676

18



Capio Danmark Holding A/S

Noter

1. Finansielle ressourcer

Selskabet har optaget lån hos moderselskabet ifm. med køb af Capio CFR A/S. Selskabet er afhængigt

af finansiel støtte for at kunne servicere lånet.

Moderselskabet, Capio Group Services AB, har udstedt "Letter of Support", hvorefter de finansielle

ressourcer er sikret frem til udgangen af regnskabsåret 2020. Capio Group Services AB bekræfter at

være bekendt med, at Capio Danmark Holding  A/S er fuldt ud afhængigt af finansiel støtte. Under

disse omstændigheder bekræfter selskabet at ville yde Capio Danmark Holding A/S den nødvendige

finansielle støtte til at selskabet kan svare sine finansielle forpligtelser ved forfald, således at aktiver er

beskyttede og således at selskabet er opretholdt i en sådan grad, at selskabet kan aflægge

årregnskabet under forudsætning af going concern. De eksisterende forpligtelser er klassificeret som

lang-fristede da der ikke er planlagt tilbagebetaling eller afdrag i 2020. Bekræftelse af finansiel støtte er

gældende mindst 1 år og 1 dag fra 31. december 2019. 

2. Særlige poster

Særlige poster er indtægter og omkostninger, der er særlige på grund af deres størrelse og art. Der har i

regnskabsåret været følgende særlige poster:

Koncern Modervirksomhed

Særlige poster:

Indregnet i
resultatopgørelsen
under:

2019
t.DKK

2018
t.DKK

2019
t.DKK

2018
t.DKK

Omkostninger
afregning
feriepenge til
ansatte Personaleomkostninger -12.889 0 0 0

Omkostninger
opsigelse af
lejekontrakt Bruttoresultatet -4.897 0 0 0

Tilbageført afsat
gæld Finansielle indtægter 0 54.000 0 0

I alt -17.786 54.000 0 0

Særlige poster omfatter i 2019 feriepenge til læger og omkostninger til omstrukturering i forbindelse
med lukning af Lyngby.

Særlige poster omfattede i 2018 tilbageførsel af gæld i forbindelse med erhvervelsen af 30% af aktierne
i Capio CFR A/S i 2017.
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3. Nettoomsætning

Segmentlopysninger om nettoomsætningens fordeling på aktiviteter og geografiske markeder er
udeladt, jf. årsregnskabslovens § 96, stk. 1, idet koncernens omsætning alene vedrører samme aktivitet
(salg af ydelser vedrørende konsultation, billeddiagnostik, kirurgi og fysioterapi) ligesom omsætningen
er geografisk afgrænset til Danmark

Koncern Modervirksomhed

2019 2018 2019 2018
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

4. Personaleomkostninger

Lønninger 152.969 121.610 0 0
Pensioner 17.416 15.697 0 0
Andre omkostninger til social sikring 1.813 1.847 0 0
Andre personaleomkostninger 2.329 1.717 0 0

I alt 174.527 140.871 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede i året 252 238 0 0

Vederlag til ledelsen:

Gager til direktion 0 0 0 0

Vederlag til direktion 0 0 0 0
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Koncern Modervirksomhed

2019 2018 2019 2018
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

5. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lovpligtig revision af årsregnskabet 821 692 69 36
Andre erklæringsopgaver med sikkerhed 0 0 0 0

I alt 821 692 69 36

6. Af- og nedskrivninger af immaterielle og mate-

rielle anlægsaktiver

Afskrivninger på immaterielle
anlægsaktiver 43.644 45.565 0 0

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 4.489 6.051 0 0

I alt 48.133 51.616 0 0

7. Finansielle indtægter

Renter, tilknyttede virksomheder 0 16 0 16

Valutakursgevinster 0 2 0 0
Øvrige finansielle indtægter 0 54.000 0 0

Øvrige finansielle indtægter 0 54.002 0 0

I alt 0 54.018 0 16
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Koncern Modervirksomhed

2019 2018 2019 2018
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

8. Finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 6.609 3.142 6.609 3.099
Renteomkostninger i øvrigt 34 34 1 0

I alt 6.643 3.176 6.610 3.099

9. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 1.393 6.180 -1.778 -912
Årets regulering af udskudt skat -7.216 -3.127 0 0
Regulering af skat fra tidligere år -2 0 -2 0

I alt -5.825 3.053 -1.780 -912

10. Resultatdisponering

Overført resultat -47.053 40.230 -6.305 -3.235
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11. Immaterielle anlægsaktiver

Beløb i t.DKK
Erhvervede
rettigheder Goodwill

Koncern:

Kostpris pr. 01.01.19 88.228 287.353

Kostpris pr. 31.12.19 88.228 287.353

Af- og nedskrivninger pr. 01.01.19 -32.127 -63.516
Afskrivninger i året -11.886 -31.758

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 -44.013 -95.274

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.19 44.215 192.079

Ledelsen har ikke identificeret behov for nedskrivninger ved foretagne nedskrivningstest.

12. Materielle anlægsaktiver

Beløb i t.DKK
Indretning af le-

jede lokaler

Andre anlæg,
driftsmateriel og

inventar

Koncern:

Kostpris pr. 01.01.19 47.119 81.444
Tilgang i året 816 1.546

Kostpris pr. 31.12.19 47.935 82.990

Af- og nedskrivninger pr. 01.01.19 -45.415 -75.385
Afskrivninger i året -817 -3.672

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 -46.232 -79.057

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.19 1.703 3.933

Regnskabsmæssig værdi af finansielt leasede aktiver pr. 31.12.19 0 1.393
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13. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Beløb i t.DKK

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

somheder

Modervirksomhed:

Kostpris pr. 01.01.19 177.173
Tilgang i året 110.000

Kostpris pr. 31.12.19 287.173

Nedskrivninger i året -345

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 -345

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.19 286.828

Navn og hjemsted: Ejerandel
Egenkapital

t.DKK
Årets resultat

t.DKK
Indregnet værdi

t.DKK

Dattervirksomheder:

Capio CFR A/S, Hellerup %100 57.715 -7.615 286.468

Capio Specialistklinikker A/S,
Hellerup %100 362 -16 360

14. Finansielle anlægsaktiver i øvrigt

Beløb i t.DKK Deposita

Koncern:

Kostpris pr. 01.01.19 5.670
Tilgang i året 1.303

Kostpris pr. 31.12.19 6.973
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Koncern Modervirksomhed

31.12.19 31.12.18 31.12.19 31.12.18
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

15. Periodeafgrænsningsposter

Forudbetalte forsikringer 1.155 1.772 0 0
Andre periodeafgrænsningsposter 3.915 1.329 0 0

I alt 5.070 3.101 0 0

16. Selskabskapital

Selskabskapitalen består af:

Antal

Pålydende
værdi i alt

t.DKK

Aktiekapital 500 500

17. Udskudt skat

Udskudt skat pr. 01.01.19 10.359 10.448 0 0
Udskudt skat indregnet i resultatopgørelsen -7.216 -89 0 0

Udskudt skat pr. 31.12.19 3.143 10.359 0 0
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18. Andre hensatte forpligtelser

Beløb i DKK
Garantiforpligtel-

ser

Koncern:

Forpligtelser pr. 01.01.19 7.860
Anvendt i året -1.860
Hensat i året 4.684

Forpligtelser pr. 31.12.19 10.684

Koncern Modervirksomhed

31.12.19 31.12.18 31.12.19 31.12.18
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

18. Andre hensatte

forpligtelser  -  fortsat  -

Andre hensatte forpligtelser forventes at
fordele sig således:

Langfristede forpligtelser 10.684 6.000 0 0
Kortfristede forpligtelser 0 1.860 0 0

I alt 10.684 7.860 0 0

Andre hensættelser omfatter hensættelser til forventede omkostninger til dækning af erstatningssager
relateret til operationer samt særlig feriepengeforpligtelse.

19. Langfristede gældsforpligtelser

Beløb i t.DKK
Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
31.12.19

Gæld i alt
31.12.18

Koncern:

Gæld til kreditinstitutter 0 0 1.396
Gæld til tilknyttede virksomheder 0 256.400 146.400

I alt 0 256.400 147.796

Modervirksomhed:

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 256.400 146.400

I alt 0 256.400 146.400
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20. Eventualforpligtelser

Koncern:

Leasingforpligtelser

Koncernen har indgået leasingkontrakter med en restløbetid på op til 48 måneder og en samlet ydelse

på i alt t.DKK 62.092. (2018: 18.406 t.DKK) 

Andre eventualforpligtelser

Koncernen er part i et mindre antal retslige disputser. Det er ledelsens opfattelse, at disse retssager

ikke vil have væsentlig indflydelse på koncernens finansielle stilling.

Modervirksomhed:

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i koncernen og hæfter solidarisk og

ubegrænset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties

og udbytter for de sambeskattede selskaber. Hæftelsen omfatter derudover eventuelle senere

korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af ændringer til

sambeskatningsindkomsten mv.

21. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Koncern:

Koncernen har stillet betalingsgaranti t.DKK 919 til Nordea Ejendomme.

Modervirksomhed:

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver. 

22. Nærtstående parter

Koncern Modervirk-
somhed

Transaktioner Relation
2019

t.DKK
2019

t.DKK

Management fee Modervirksomhed 920 920
Renter Modervirksomhed 6.608 6.608
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Vederlag til ledelsen fremgår af note 4. Personaleomkostninger.

Koncern Modervirk-
somhed

Mellemværender
31.12.19

t.DKK
31.12.19

t.DKK

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 32.984 5.584
Gæld til tilknyttede virksomheder -269.695 -269.870

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder indregnet under omsætningsaktiver og kortfristet gæld

til tilknyttede virksomheder består af mellemværender, som afregnes løbende og i overensstemmelse

med selskabets normale aftale- og betalingsbetingelser. Der er ikke foretaget nedskrivninger herpå.

Langfristet gæld til tilknyttede virksomheder består af et 3 årigt lån, som udløber i 2020. Lånet

afdrages ikke og forrentes med 3 måneders CIBOR med et tillæg på 1,8% p.a. Lånet er forlænget via

"Letter of Support" og derfor klassificeret som langfristet Derudover har selskabet optaget et

anfordringslån, som ikke afdrages. Lånet forrentes med 3,54%. Lånet er i henhold til "Letter of Support"

afdragsfrit i 2020 og derfor klassificeret som langfristet. 

Selskabet indgår i koncernregnskabet for den ultimative modervirksomhed, Ramsay Health Care Ltd,

Australien, som har regnskabsaflæggelse pr. 30. juni.

Koncern

2019 2018
t.DKK t.DKK

23. Reguleringer til pengestrømsopgørelse

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 48.133 51.616
Finansielle indtægter 0 -54.018
Finansielle omkostninger 6.643 3.176
Skat af årets resultat -5.826 3.053
Øvrige reguleringer 2.824 0

I alt 51.774 3.827
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24. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for store koncerner og virksomhe-

der i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sand-

synligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålide-

ligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og

forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrap-

porten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dens dattervirksomheder, hvori modervirk-

somheden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler

har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder kapitalandele, mellem 20%

og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes

som associerede virksomheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, aflægges i overensstemmelse med koncer-

nens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og dat-

tervirksomhederne ved sammenlægning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen

er der foretaget eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, besiddelser af kapitalande-

le, interne mellemværender og udbytter samt gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsolide-

rede virksomheder i det omfang, de underliggende aktiver og forpligtelser ikke er realiserede.
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24. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes fra erhvervelsestidspunktet henholdsvis

stiftelsestidspunktet. Erhvervelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnås kontrol over virk-

somheden. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelses- henholdsvis afvik-

lingstidspunktet. Afståelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor kontrollen over virksomheden overgår til

tredjemand.

Ved erhvervelse af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte

virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet.

Omstruktureringsomkostninger identificeret i den overtagne virksomhed for anskaffelsestidspunktet

og ikke aftalt ved erhvervelsen er indeholdt i erhvervelsesbalancen og dermed beregningen af

goodwill. Omkostninger relateret til omstruktureringen, vurderet af den overtagne virksomhed, skal

indregnes i resultatopgørelsen. Skatteeffekten af de foretagne omvurderinger indregnes.

Kostprisen for kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel

af dattervirksomhedernes dagsværdi af nettoaktiver på det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev

etableret.

Den på erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbeløb) indregnes under immaterielle

anlægsaktiver. Goodwill afskrives lineært efter en individuel vurdering af aktivets brugstid. Brugstiden

for goodwill er fastsat til 4-10 år under hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindtægter fra den

virksomhed, som goodwill er knyttet til. Goodwill  fra erhvervede virksomheder reguleres indtil

udgangen af året efter anskaffelsen.

Gevinster eller tab ved afhændelse af dattervirksomheder opgøres som forskellen mellem afhæn-

delsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inkl. ikke af-

skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

VALUTA

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen,

indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gældsforpligtelser og andre

monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balan-

cedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsforpligtelsens opståen eller

indregning i seneste årsrapport  indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-
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ninger. Anlægsaktiver og andre ikke monetære aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til

historiske valutakurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrørende aktiver, hvor selskabet har alle væsentlige fordele og risici forbundet

med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balancen. Finansielt

leasede aktiver og dertilhørende leasingforpligtelser måles ved første indregning til dagsværdien af det

leasede aktiv eller nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser, hvis denne er lavere. Finansielt

leasede aktiver behandles efterfølgende som øvrige tilsvarende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrørende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gældsforpligtelser.

Efter første indregning måles leasingforpligtelser til amortiseret kostpris, hvorefter leasingydelsens

rentedel indregnes i resultatopgørelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingkontrakter indregnes lineært i resultatopgørelsen over

leasingperioden.

RESULTATOPGØRELSE

Nettoomsætning

Indtægter ved salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber

har fundet sted inden udgangen af regnskabsåret, og når salgsbeløbet kan opgøres pålideligt og

forventes indbetalt. Nettoomsætning måles til dagsværdi og opgøres ekskl. moms og afgifter opkrævet

på vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indtægter vedrørende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne.

Nettoomsætningen måles til salgsværdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrævet

på vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,

herunder lejeindtægter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og materielle

anlægsaktiver.
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Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer omfatter årets forbrug af råvarer og hjælpematerialer med

tillæg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indregnes tillige nedskrivninger på lagerbe-

holdninger af råvarer og hjælpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, administration,

lokaler og tab på debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning

over aktivernes forventede brugstid. Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende

brugstider og restværdier:

Brugstid,
år

Rest-
værdi,

procent

Erhvervede rettigheder 3-10 0
Goodwill 4-10 0
Indretning af lejede lokaler 10 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Goodwill afskrives over 4-10 år. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige

nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restværdi ved afsluttet brugstid.

Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger. Brugstiden og

restværdien fastsættes, når aktivet er klar til brug, og revurderes årligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis

omtalt i afsnittet ”Nedskrivning af anlægsaktiver”.
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Andre driftsomkostninger

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele, der måles til kostpris, indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet

deklareres.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg af

kapitalandele.

Nedskrivning af finansielle aktiver

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, rentedelen af

finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til

poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomheden funge-

rer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af sel-

skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-

somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud. 

BALANCE

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives lineært baseret på brugstider, som fremgår af afsnittet ”Af- og
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nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives lineært baseret på brugstider, som fremgår af afsnittet ”Af- og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver

Gevinster og tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem en

eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på

salgstidspunktet.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anlæg, driftsmateriel og

inventar.

Materielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil aktivet

er klar til brug. Renter af lån til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Materielle anlægsaktiver afskrives lineært baseret på brugstider og restværdier, som fremgår af

afsnittet ”Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem en

eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på

salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens balance måles kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris med fradrag for

eventuel nedskrivning.

Regnskabspraksis for erhvervelse af nye virksomheder fremgår af afsnittet "Virksomhedssam-

menslutninger". 
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Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt for

indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet, anses

dette som en indikation på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder der overstiger årets indtjening fra

den pågældende virksomhed, anses dette som en indikation på værdiforringelse.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regnskabs-

mæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapital-

værdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet

eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter

endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består.

Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende værdi med

fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte

tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at et tilgode-

havende er værdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrørende selskabets

indgåede lejeaftaler.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-

rørende efterfølgende regnskabsår.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser,

omstruktureringer m.v. og indregnes, når selskabet på balancedagen har en retlig eller faktisk

forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug af selskabets

økonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller dagsværdi, såfremt

forpligtelsen forventes indfriet på længere sigt.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skattepligtige

indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under til-

godehavender eller gældsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke ud-

skudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke afskrivningsberettiget goodwill

samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstået på an-

skaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller skattepligtig indkomst.  I de tilfælde, hvor

opgørelse af skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles udskudt skat på

grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Langfristede gældsforpligtelser måles til kostpris på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet (lånop-

tagelsen). Gældsforpligtelserne måles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og låneom-

kostninger indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel omkostning over løbetiden på grundlag af

den beregnede, effektive rente på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet.
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Kortfristede gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gældens

pålydende værdi.

PENGESTRØMSOPGØRELSE

Pengestrømsopgørelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrømme fra driften, inve-

steringer og finansiering samt likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrømme fra driften opgøres som årets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter, betalte

selskabsskatter og ændringer i driftskapitalen.

Pengestrømme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virksomheder og

finansielle aktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansiering omfatter ændringer i modervirksomhedens  aktiekapital og omkostnin-

ger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag på

langfristede gældsforpligtelser. Endvidere omfatter pengestrømme fra finansiering ydelser på

finansielle leasingkontrakter.

Likviditeten ved årets begyndelse og slutning sammensætter sig af likvide beholdninger og kortfristet

gæld til kreditinstitutter.
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