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L edel sespategning

Direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for A. Rosen Invest ApS for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

K gbenhavn, den 12/04/2016

Direktion

Andreas Niels von Rosen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei A. ROSEN INVEST ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for A. ROSEN INVEST ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andre forhold
Ingen.
Udtalelse om ledel sesber etningen

Ingen.

K gbenhavn, 12/04/2016

Poul Erik Olsen

Statsautoriseret Revisor

ERNST & YOUNG GODKENDT REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 30700228

CVR-nr. 31620139



Side 7 af 16

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt er samme regnskabspraksis som sidste &r.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre moneteare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaddsforpligtel sens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnesi resultatopgerel sen under
finansielle indtaggter og omkostninger.

Anlaggsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopger else

Bruttoresultat
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 vises kun bruttoresultatet.

| bruttoresultatet indgar indtasgter ved salg af konsulentydelser, som indregnesi takt med arbejdets
udferelse.

Skat af aretsresultat
Arets skat, som bestér af aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den

del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferestil
bevasgel ser direkte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlasgsaktiver
Immaterielle anlaagsaktiver, der omfatter projekter under udvikling males ved farste indregning til kostpris.
Ved faardiggerel se af skrives over den forventede brugstid.

M aterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaagsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linesare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa f@lgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar: 5 ar

Fortjeneste og tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres for forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veadi pa sal gstidspunktet.

Vaardiforringelse af aktiver
Den regnskabsmasssige vaardi af anlaagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veadiforringelse, ud over
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det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaardiforringel se, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaadien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Som genindvindingsvaardi anvendes den hgjeste vaardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaadien
opgeres som nutidsvaardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel sen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandel i associerede virksomheder og andre kapitalandele males til kostpris. | tilfadde, hvor kostprisen
overstiger nettorealisationsvaardien, nedskrivestil denne lavere vaardi.

Andre kapitalandele omfatter indskud i kommanditsel skaber samt andre kapitalandele.

Var ebeholdninger
Varebehol dninger omfatter g endomme til udvikling og videresalg. Er nettorealisationsvaardien lavere end
kostprisen nedskrivestil denne lavere vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris. Der nedskrives til imadegael se af forventede tab efter en
individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital —udbytte

Foresl det udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa en generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterende gad dsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde, hvor opgerel se af
skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskud skat pa grundlag af den
planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettigede skattemaessige underskud, males
til den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver males til nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser males til nettorealisationsvaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Bruttor @SUITAt ....oooeeeeeeeeeeeeeeeee e

Personal @omKOSININGEr  .....ooveieiiieeeee e

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANIBEYSAKLIVEN ...

Resultat af ordinaer primaar drift ..o,

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og

tilgodehavender, der er anlaagsaktiver .........cccccevvveveeviiecieeinens
Andrefinansielle iNdtaagter ...
@vrige finansielle OMKOStNINGEr .......c.ooevererenerereeee e

Ordinaart resultat far SKat ...ooooeeeeeeeeeeeeeeeee e
SKat af AretSTESUITAL ....veeoveeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesreeeneeesnes

AT EESTESUITAL oo e e e enns

Fordagtil resultatdisponering

OVEITAIMT TESUITAE ..o eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneennnes

2015
kr.

1.116.041
-493.898
-574.172

47971

11.284.873

714.987
-267.452

11.780.379
-66.705
11.713.674

11.713.674
11.713.674
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2014
kr.

727.746
-544.419
-132.000

51.327

13.058.125

2.159
-281.383

12.830.228
-79.685
12.750.543

12.750.543
12.750.543
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Note
Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger for
immaterielle anlaaySaktiver ........cccvevvievecc e
Immaterielle anlaegsaktiver i alt .......ccocoevveveeviicieeeee, 3
Andre anlag, driftsmateriel og inventar ...........cccccocevevienenenennns
Materielle anlasgsaktiver i alt ........cccoeveeveicececeee e 4

Kapitalandele i associerede virksomheder ...........ccoooeviviieiennne
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...
Andretilgodehavender ........cccccceeiieiiiie v

Finansielle anlaagsaktiver i alt .......ccccooovvieivinciece 5

ANIBagSakEtiVer T alt ..o
Fremstillede varer og handelsvarer ..........cccooceveiieiicce e,
Varebeholdninger i alt ..o,

Udskudte SKateaktiVEr ........ccccvvveereereree e see e
Tilgodehavende SKat ...........cccceeeeeeeieeee e
Andretilgodehavender ...

Tilgodehavender T alt ...
Likvide beholdninger .......cccooiieiicee e
Omsaetningsaktiver i alt ......cccocoevieeiii e

AKLIVEN T @IT o

2015
kr.

1.265.312

1.265.312
2.217.514
2.217.514

331.333
6.402.974
36.728.656

43.462.963

46.945.789
15.604.675
15.604.675

13.456
0
22.749.651

22.763.107
1.496.550
39.864.332

86.810.121
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2014
kr.

1.244.112

1.244.112
2.511.936
2.511.936

281.717
6.376.890
40.243.390

46.901.997

50.658.045
15.516.928
15.516.928

80.161
2.000
1.079.104

1.161.265
510.327
1.671.592

67.846.565
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e
OVErfart reSUtal .......ccoceveereeeee e

Egenkapital i alt

Gadd til BanKer ..o

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccceoeieiiiiiininenne

Gadd til realKreditinSttULter ........cccooererierieeese e
Gaad til BANKEr ..o
Leverandarer af varer og tjenesteydelser .........ccooevviivenenenene.
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse ...
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccoevvevveieiiecece,

Note

2015

Kr.
133.333
69.037.729

69.171.062
81.167
81.167

6.300.000
154.000
55.363

10.803.961
244.568
17.557.892

17.639.059

86.810.121
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2014

kr.
133.333
57.324.055

57.457.388
235.167
236.167

8.500.000
154.000
69.785

1.185.657
244.568
10.389.177

10.389.177

67.846.565
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Foreslaet
Registreret udbytte
?(gapital Overfort indre{;net | alt
mv. resultat under
egenkapitalen

Kr. Kr. kr. Kr.
Egenkapital, primo .......cccovvvceeieeie e 133.333 57.324.055 0 57.457.388
Betalt udbytte .......cceeeeeiiecee e, 0 0 0 0
ATSTESUILAL ... 0 11.713.674 0 11.713.674
Egenkapital, ultimo ........ccccocoveeeieeieece e 133.333 69.037.729 0 69.171.062

Sel skabskapitalen er uaandret siden selskabets stiftelse.
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

2015 2014

kr. Kr.

Lan og gager 480.000 540.000
Andre omkostninger til socia sikring 13.898 4.419

493.898 544.419

2. Skat af aretsresultat

2015 2014
kr. kr.
Aktuel skat 0 0
AEndring af udskudt skat -66.705 -79.685
Regulering vedragrende tidligere ar 0 0
-66.705 -79.685

3. Immaterielle anlasgsaktiver i alt
Projekter
under
udvikling
Kr.
Kostpris primo 1.244.112
Tilgang 318.221
Afgang -297.021
Kostprisultimo 1.265.312
Af- og nedskrivning primo 0
Arets afskrivning 0
Af- og nedskrivning ultimo 0
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 1.265.312
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4. Materielle anlaegsaktiver i alt

Andre Anlaag mv.

kr.
Kostpris primo 2.643.936
Tilgang 279.350
Afgang 0
Kostprisultimo 2.923.686
Af- og nedskrivning primo -132.000
Arets afskrivning -574.172
Af- og nedskrivning ultimo -706.172
Regnskabsmaessig veer di ultimo 2.217.514
5. Finansielle anlaegsaktiver i alt
K.apltalgndele Andre
| associer ede kapitalandele
virksomheder
kr. kr.
Kostpris primo 281.717 6.376.890
Tilgang 75.700 0
Overfert -26.084 26.084
Kostprisultimo 331.333 6.402.974
Nettoopskrivninger primo 0 0
Andel i &retsresultat jf. note 0 0
Udloddet udbytte 0 0
Nettoopskrivninger ultimo 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 331.333 6.402.974

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

CVR-nr. 31620139
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Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital reiurl'?;?
European Green Fields A/S under frivillig 26.7% 635.157 151.965

likvidation, Sgborg
TvisWind Park ApS under frivillig likvidation,

33,0% 6.767.014 6.788.105

Saborg

Vindtestcenter Kappel A/S, Sgborg 33,0% -52.522 -142.720
Traadeskov Bage Wind Park ApS, Sgborg 33,0% 23.974 -26.872
Horskaa Wind Park APS, Sgborg 33,0% 26.269 -27.133
Ejendomssel skabet Kappel ApS, Saborg 33,0% *) *)
Alcor LSPV Limited, London 42,5% *) *)
Pobail C.I.C., London 42,5% *) *)

Alle ovennaevnte tal er fra arsrapporten 2014, da selskaberne endnu ikke har aflagt arsrapport for
2015.

*) Selskaberne er stiftet i 2015 og har endnu ikke aflagt deres farste arsrapport.

| resultatopgerelsen for 2015 er indregnet 11.284.873 kr. vedregrende regulering af gevinst ved
salg af kapitalandelei tidligere ar.

Som led i salgsaftalerne har selskabet yderligere mulighed for opnaelse af et variabelt tillagg til
salgssummen, som er betinget af en ragkke fremtidige faktorer.

Som led i salgsaftalerne kan selskabet blive palagt, at holde kaberne skades @s, safremt kaberne
bl.a. ikke kan sadge projektet til tredjemand.

Det er fortsat usikkert om, og i hvilket omfang ovennasevnte dele vil blive opfyldt, hvorfor den
variable del af salgssummen eller omkostningsdagkning til kaberne ikke indregnes.

Andre kapitalandele omfatter vassentligst indskud af stamkapital i Fjord Sol 1-8, jf. note 8. A.
Rosen Invest ApS har ingen gjerbefgjelser i relation til de pagad dende kommanditsel skaber.

6. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Virksomhedens vaesentligst hovedaktivitet er direkte eller gennem kapitalandele i andre sel skaber
tilknyttet energibrancehn, at udvikle, finansiere, drive og sedge vedvarende energi.

Resultatet er noget under det forventede, idet EU-kommissionen har fremsendt krav om import
moms pa 7,4 mio.kr. vedrgrende import af solceller i tidligere regnskabsar.

| falge EU-kommissionen er de pagad dende solceller produceret i et andet land, end angivet i
importfortegnel sen. Selskabet bestrider bel abet, idet sel skabet er uenig med EU-kommissionen,
men belgbet er hensat i arsregnskabet.

7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet er komplementar i komdanditsel skaberneFjord Sol 1 K/S, Fjord Sol 2 K/S, Fjord Sol 3
K/S, Fjord Sol 4 K/S, Fjord Sol 5 K/S, Fjord Sol 6 K/S, Fjord Sol 7 K/S og Fjord Sol 8 K/S og
hadter dermed ubegramset for disse selskabers forpligtelser. Pr. 31. december 2015 udger de
samlede aktivre i selskaberne 32.658 tkr., mens de samlede gaddsforpligtel ser udger 20.825 tkr.
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8. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til kreditinstitut pa 6.300 tkr. er der tinglyst virksomhedspant pa 5.000 tkr.
i A. Rosen Invest ApS omfattende tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydel ser,
tilgodehavende fra salg af kapitalandele og driftsmateriel. Den bogfert veardi heraf andrager
31.981 tkr.

Driftmidler med en bogfart veardi pa 426 tkr. er erhvervet pa kabekontrakter med
gjendomsforbehold. Gadden udger 31. december 2015 235 tkr. Kontrakterne udlgber i 2017.
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