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Vestergaard Nielsen A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for Vestergaard Nielsen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kage, den 28. november 2016
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Karsten ent Vestergaard B

Bestyrelse

Danny Adler Kirkegaard Nielsen £ Karsten
Formand

%K{/ 7/% : // ,‘/w /; /f/m\i

Emil Elkjaer Borch Morten Vlncent Vestéfrgaard

Jincent Vestergaa



Vestergaard Nielsen A/S

Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Vestergaard Nielsen A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Vestergaard Nielsen A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30.
juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesenthg
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevante for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En

revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Vestergaard Nielsen A/S

Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgge, den 28. november 2016

Addere Revision
statsautoriseret revisionspartnerselskab
-nr. y ,6 :;»/{//
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Vestergaard Nielsen A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Vestergaard Nielsen A/S er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil
fraga virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og maling tages der hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke-fakturerede
indteegter vedrgrende uafsluttede igangveerende arbejder. Indregning sker, nar

- levering har fundet sted inden regnskabsarets udlab

- der foreligger en forpligtende salgsaftale

- salgsprisen er fastlagt, og

- indbetalingen er modtaget, eller modtagelse kan forventes med rimelig sikkerhed.
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Anvendt regnskabspraksis 7

Igangvaerende arbejder indregnes i takt med at ydelsen leveres, hvorved nettoomszetningen
svarer til salgsvaerdien af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes,
nar de samlede indteegter og omkostninger pa kontrakten og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder
betalinger, vil tilga virksomheden.

Nettoomszetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, geeld og
transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med koncernforbundne danske
selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomster, og med fuld fordeling med refusion vedragrende skattemaessige
underskud

Moderselskabet Karsten Vestergaard Holding ApS er administrationsselskab og betaler dermed
koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne. Skyldig og tilgodehavende
selskabsskat, som endnu ikke er afregnet med administrationsselskabet, indregnes i balancen
som 'Geeld til tilknyttede virksomheder' eller 'Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder'.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og eventuel restveerdi:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, 3-5 ar, restveerdi 10 % af kostpris
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet.

Kostpris for ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

| tilfzelde, hvor nettorealisationsveerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere
veerdi.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastszettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde,
opgjort pa grundlag af feerdiggerelsesgraden. Faerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de
afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er
sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil overstige de samlede indteegter pa et
projekt, indregnes det forventede tab i resultatopgerelisen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien til medgaede omkostninger
eller en lavere nettorealisationsveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Acontofaktureringer fragar i salgsvaerdien. De enkelte projekter kiassificeres som
tilgodehavender, nar nettoveerdien er positiv, og som forpligtelser, nar forudbetalinger overstiger
salgsveerdien.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i
resultatopgerelsen, i takt med at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver omfatter, afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen.
Forslag til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig

veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle

vedrerende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse -
bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have
effekt pa det regnskabsmeessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de
tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteforpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere

ars skattepligtige indkomster.

Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet, i det omfang der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser il
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen
over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser méales til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel
veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tiilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note
Bruttofortjeneste
1 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Andre driftsomkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat
2 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

' Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Ekstraordinaert udbytte for regnskabsaret

Overfort resultat

Anvendelse i alt

1
2015/16 2014/15
kr. kr.
21.856.641 19.203.772
-16.318.465 -16.303.077
-726.559 -671.372
-337.167 -359.594
4.474.450 1.869.729
102.601 190.947
-996.023 -338.881
3.581.028 1.550.795
-838.757 -106.048
2.742.271 1.444.747
4.000.000 0
0 4.500.000
-1.257.729 -3.055.253
2.742.271 1.444.747
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Balance pr. 30. juni

AKTIVER

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver i alt

ANLAGSAKTIVER | ALT

Ravarer og hjeelpematerialer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
OMS/AETNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER | ALT

12
2015/16 2014/15
kr. kr.

2.326.839 2.528.605
2.326.839 2.528.605
2.326.839 2.528.605
30.000 30.000
30.000 30.000
10.861.196 14.108.732
1.086.400 1.936.844
2.360.670 2.475.670
1.789.931 2.382.322
111.661 180.574
16.209.858 21.084.142
9.263.918 7.894.259
25.503.776 29.008.401
27.830.615 31.5637.006




Note

4 EGENKAPITALIALT

2 Udskudt skat

3

5 Eventualposter, pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Balance pr. 30. juni

PASSIVER

Selskabskapital
Overfert resultat

Vestergaard Nielsen A/S

Forslag til udbytte for regnskabsaret

HENSATTELSER | ALT

Kreditinstitutter m.v.

lgangveerende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristet geeld i alt
GAELDIALT

PASSIVER | ALT

13
2015/16 2014/15
kr. kr.

500.000 500.000
5.107.596 6.365.325
4.000.000 0
9.607.596 6.865.325
1.490.411 1.051.973
1.490.411 1.051.973
1.014 1.768
4.960.000 8.100.000
4.504.441 7.516.438
3.285.085 3.615.033
3.982.068 4.386.469
16.732.608 23.619.708
16.732.608 23.619.708
27.830.615 31.537.006




Note

1

2 Skat af arets resultat

3

Noter

Personaleomkostninger

Vestergaard Nielsen A/S

Det samlede belgb til lanninger og gager mv. fordeler sig séledes:

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre udgifter til social sikring

Arets aktuelle skat
Avrets regulering af udskudt skat

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi

A conto faktureret

Indregnet under aktiver
Indregnet under kortfristet geeld

14
2015/16 2014/15
kr. kr.

13.474.143 13.505.097
1.626.378 1.565.403
1.217.944 1.232.577
16.318.465 16.303.077
400.319 500.409
438.438 -394.361
838.757 106.048
42.204.792 11.400.776
-46.078.392 -17.563.932
-3.873.600 -6.163.156
1.086.400 1.936.844
4.960.000 8.100.000
-3.873.600 -6.163.156




Note

Vestergaard Nielsen A/S

Noter

Egenkapital
Selskabskapital

Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af 100 aktier a kr. 5.000
Overfort resultat

Saldo primo

Arets resultat

Udloddet udbytte i regnskabsaret
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital ultimo

Eventualposter, pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

15
2015/16 2014/15
kr. kr.

500.000 500.000
500.000 500.000
6.365.325 9.420.578
2.742.271 1.444.747
0 -4.500.000
-4.000.000 0
5.107.596 6.365.325
4.000.000 0
4.000.000 0
9.607.596 6.865.325

Selskabet kautionerer ubegraenset overfor sgsterselskabet VN Byggefirma ApS’s geeld til
kreditinstitutter. Sgsterselskabets gaeld til omfattede kreditinstitutter udger pa balancedagen

t.kr. O.

Selskabet kautionerer ubegraenset overfor Get Care ApS’s geeld til kreditinstitutter. Get

Care ApS’s geeld til omfattede kreditinstitutter udger pa balancedagen t.kr. 0.

Selskabet har afgivet handvaerker og entreprengrgarantier i forbindelse med udferte

entrepriser for i alt kr. 16.945.103.
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Noter 16

2015/16 2014/15
kr. kr.

Selskabet har visse Igbende retssager. Det er ledelsens opfattelse, at disse retssager ikke
vil have vaesentlig indflydelse pa selskabets finansielle stilling ud over de tilgodehavender
og forpligtelser, der er indregnet i balancen pr. 30. juni 2016.

Selskabet har forpligtet sig til at betale arligt bidrag til organisation frem til og med
regnskabsaret 2022/23.

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet leje- og leasingaftaler for fglgende belgb:

Lejeaftaler uopsigeligt i 31 maneder, forpligtelse 237.826

Sambeskatning

Vestergaard Nielsen A/S haefter solidarisk for den samlede skat af
sambeskatningsindkomst samt indeholdt udbytteskat og renter for alle de selskaber, der er
omfattet af sambeskatningen, indtil de er betalt til SKAT. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfere at selskabets heeftelse udger et sterre belab.
Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Karsten
Vestergaard Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er der afgivet fglgende sikkerheder:

Virksomhedspant 6.000.000
Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver:
Varebeholdninger og igangveerende arbejder 30.000
Tilgodehavender fra salgs- og tjienesteydelser 10.861.196
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.326.839

Likvide beholdninger stillet til sikkerhed 1.033.333




