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AASN Holding A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
AASN Holding A/S
Fjordvej 78

6000 Kolding

CVR-nr.: 31618878
Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 01.01.2018 - 31.12.2018

Bestyrelse

Inge Margrethe Nielsen, formand
Louise Sgndergaard Andersen
Mikkel Sgndergaard Nielsen

Direktion

Aage Sgndergaard Nielsen, administrerende direktgr

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Egtved Allé 4

6000 Kolding
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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for AASN Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kolding, den 17.06.2019

Direktion

Aage Sgndergaard Nielsen
administrerende direktgr

Bestyrelse

Inge Margrethe Nielsen Louise Sgndergaard Andersen Mikkel Sgndergaard Nielsen
formand
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i AASN Holding A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af drsregnskabet for AASN Holding A/S for regnskabsaret 01.01.2018
- 31.12.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet
gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 17.06.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Ole Sgndergaard Larsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel1676
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets primaere aktivitet er investering i kapitalandele og vaerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud pé’\ 28.582 t.kr., hvilket ikke anses for tilfredsstillende.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Selskabet solgte i 2016 sine kapitalandele i Sondex-koncernen. En del af salgssummen er gjort betin-
get. P3 tidspunktet for aflaaggelse af arsregnskabet for 2018 er det usikkert, hvorvidt disse betingelser
bliver opfyldt og i hvilket omfang. Det er ledelsens vurdering, at den resterende del af salgssummen
skal afregnes og har derfor opretholdt fordringen ved aflaeggelse af arsregnskabet. Da der hersker
usikkerhed omkring opfyldelse af de aftalte betingelser er der i sagens natur ogsa usikkerhed omkring
malingen af fordringen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.

Andel af

Nominel virksomhed

vaerdi s- kapital

Antal t.kr. %

Egne kapitalandele

Beholdning af egne aktier:

B-aktier 93.000 93 0,9
93.000 93 0,9
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Resultatopggrelse for 2018

2018 2017

Note t.kr. t.kr.
Bruttotab (2.127) (3.431)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (4.291) (4.127)
Andre finansielle indtaegter 48.088 41.621
Andre finansielle omkostninger (76.827) (531)
Resultat fgr skat (35.157) 33.532
Skat af drets resultat 4 6.575 (8.898)
Arets resultat (28.582) 24.634

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat (28.582) 24.634
(28.582) 24.634
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017

Note t.kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 52.558 5.195
Finansielle anlaegsaktiver 5 52.558 5.195
Anlaegsaktiver 52.558 5.195
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 14.858 24.588
Udskudt skat 6.458 0
Andre tilgodehavender 6 261.073 262.383
Tilgodehavende selskabsskat 12.634 5.713
Tilgodehavender 295.023 292.684
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 861.339 938.681
Vaerdipapirer og kapitalandele 861.339 938.681
Likvide beholdninger 10.942 5.277
Omsaetningsaktiver 1.167.304 1.236.642

Aktiver 1.219.862 1.241.837
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Balance pr. 31.12.2018

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Bankgeeld

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Skyldig selskabsskat

Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Personaleomkostninger
Eventualforpligtelser

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

2018 2017

Note t.kr. t.kr.

7 10.000 10.000

1.048.576 1.077.158

1.058.576 1.087.158

23.678 18.316

12 1

307 357

0 2

137.289 136.003

161.286 154.679

161.286 154.679

1.219.862 1.241.837
1
8
9
10
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Egenkapitalopgorelse for 2018

Overfgrt

Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 10.000 1.077.158 1.087.158
Arets resultat 0 (28.582) (28.582)
Egenkapital ultimo 10.000 1.048.576 1.058.576




AASN Holding A/S

10

Noter

1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter i gvrigt

Dagsvaerdireguleringer

@vrige finansielle indtaegter

3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
Dagsvaerdireguleringer

@vrige finansielle omkostninger

4. Skat af arets resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

2018 2017
1 1
2018 2017
t.kr. t.kr.
545 172

0 11

0 23.994
47.543 17.444
48.088 41.621
2018 2017
t.kr. t.kr.
273 95
76.476 0
78 436
76.827 531
2018 2017
t.kr. t.kr.
0 8.898
(6.458) 0
(117) 0
(6.575) 8.898
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Noter

Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
t.kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 16.252
Tilgange 51.654
Kostpris ultimo 67.906
Opskrivninger primo (11.057)
Andel af 8rets resultat (4.291)
Opskrivninger ultimo (15.348)
Regnskabsmaessig veaerdi ultimo 52.558
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
DanPumps A/S Kolding A/S 100,0
AASN ]V East Holding A/S Kolding A/S 100,0
SonFlow ApS Kolding ApS 100,0
SP.
SonFlow Poland SP. z.0.0. Warsaw Z.0.0. 100,0
2018 2017
t.kr. t.kr.
6. Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender 261.073 262.383
261.073 262.383

Selskabet solgte i 2016 sine kapitalandele i Sondex-koncernen. En del af salgssummen er gjort betinget.
P3 tidspunktet for aflaeggelse af drsregnskabet for 2018 er det usikkert, hvorvidt disse betingelser bliver
opfyldt og i hvilket omfang. Det er ledelsens vurdering, at den resterende del af salgssummen skal
afregnes og har derfor opretholdt fordringen ved aflaeggelse af &rsregnskabet. Da der hersker usikker-
hed omkring opfyldelse af de aftalte betingelser er der i sagens natur ogsa usikkerhed omkring malingen

af fordringen.
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Noter

Nominel
veaerdi
Antal t.kr.

7. Virksomhedskapital
A-aktier 1.000 1.000
B-aktier 9.000 9.000
10.000 10.000

8. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Som fglge af ejerskifte haefter selskabet
vedrgrende den tidligere sambeskatningskreds frem til august 2016 og efterfglgende i den nye sambe-
skatningskreds. Selskabet haefter i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabs-
dret 2012 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2013 ligeledes
for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Samhandel mellem tidligere tilknyttede koncernselskaber er efter ledelsens opfattelse foregdet pa mar-
kedsmaessige vilkar. SKAT har imidlertid anlagt en anden vurdering for tidligere indkomstar, og har for-
hgjet et tidligere koncernselskabs skatteansaettelser. Det tidligere koncernselskab er helt uenig med
SKAT, og har anket sagen. S&fremt SKAT matte fa endeligt medhold hos retsinstanserne vil forholdet
medfgre en vaesentlig skatteudgift for det tidligere koncernselskab. I forhold til den tidligere koncern-
sammenhang vil der dog ikke vaere nogen vasentlig gkonomisk belastning, da der i givet fald vil skulle
ske korresponderende nedseettelser i andre koncernselskaber.

Selskabet har i forbindelse med salg af kapitalandele i 2016 afgivet visse indestdelser og garantier. Kgber
har rejst en raekke krav knyttet til de af selskabet afgivne indestdelser og garantier. Disse krav er fuldt
og aldeles afvist af selskabet. Det er pd nuvaerende tidspunkt ikke muligt at vurdere berettigelsen af
kravene og €j heller stgrrelsen. Da kravene fuldt og aldeles er afvist af selskabet er det ledelsens vurde-
ring, at dette forhold ikke vil kunne fa vaesentlig indvirkning pa regnskabet.

9. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet betalingsgaranti vedrgrende investering i ME Large Cap VII pa 39.038 t.kr., og inve-
stering i ME Large Cap VIII A/S pa 44.254 t.kr. Den samlede betalingsgaranti belgber sig til 83.292 t.kr.
pr. 31.12.2018.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Danske Bank A/S til sikkerhed for alt mellemvaerende
med datterselskabet DanPumps A/S. Der er givet pant i selskabets vaerdipapirdepot. Galden i dattersel-
skabet udggr 0 t.kr. pr. 31.12.2018.

10. Nezertstdende parter med bestemmende indflydelse
Aage Sgndergaard Nielsen, Kolding.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Koncernregnskab
Med henvisning til 8rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomseetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfagrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primasre aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
g§r endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindteegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrgrende veaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skennes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsazetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pir, der méles til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Egne kapitalandele

Anskaffelses- og afstdelsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte pa overfgrt re-
sultat under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes saledes ikke i resultatopggrelsen. Kapital-
nedsaettelse ved annullering af egne kapitalandele reducerer virksomhedskapitalen med et belgb svarende
til kapitalandelenes nominelle vaerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



